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EDITORIAL

Angstliche Profis

u meiner Lieblingslektiire gehort jeden Monat ein Bericht

der Bank of America. Die Analysten der US-Grof3bank pra-
sentieren darin die Ergebnisse ihrer Umfrage unter mehr als
200 Portfolio-Managern bei Banken und Fondsgesellschaf-
tenin mehreren Landern. Dieser ,BofA Fund Manager Survey”
zeigt, welche Markte die Investmentprofis praferieren und wo
sie Risiken sehen. Da die Umfrage seit Jahren jeden Monat
durchgefiihrt wird, veranschaulicht sie auch sehr gut, wie sich
die Einschatzungen mit der Zeit verandern. Aktuell ist aller-
dings die Meinungslage ziemlich stabil: Die Mehrheit misstraut
der Rally an den Aktienborsen und halt Aktien fiir Gberbewer-
tet, vor allem im Technologiesektor. Obwohl der US-Leitindex
S&P-500 in den letzten finf Monaten um rund 25 Prozent zu-
gelegt hat, halten die Geldmanager in ihren Fonds weiterhin
viel mehr Cash und weniger Aktien als Ublich. Die Borsenpro-
fis rechnen also mit einem erneuten Kurseinbruch. Sollen wir
deshalb jetzt auch unsere Aktienquote herunterfahren? Nicht
unbedingt. Oftist es schlauer, sich als Anleger gegen die Mehr-
heitsmeinung zu positionieren - auch wenn es die Meinung
vermeintlicher Borsenexperten ist. Ein Beispiel: Ende 2018
waren sich die von den BofA-Analysten befragten Anleger rela-
tiv einig, dass sich die US-Borsen nicht noch ein weiteres Jahr
an der Spitze der Borsen-Weltrangliste halten kdnnen. 45 Pro-
zent der Profis tippten damals darauf, dass 2019 Aktien von an-
deren Kontinenten die hochsten Ertrage bringen wiirden, nur
17 Prozent erwarteten dies von US-Aktien. Doch auch im ver-
gangenen Jahr blieb die US-Borse ganz oben auf dem Sieger-
treppchen. Natirlich gibt es keine Garantie dafiir, dass es sich
immer lohnt, sich gegen die Masse zu stellen, doch ich finde,
auch jetzt ist es einen Versuch wert. Es missen ja nicht un-
bedingt US-Aktien sein. Die zeigen zwar auch in diesem Jahr
grofle Starke, doch fir Anleger aus dem Euro-Raum triibt der
abwertende Dollar die Gewinnperspektive. Mein Tipp: Schau-
en Sie sich jetzt deutsche Aktien genauer an. Warum Dax & Co.
grofle Chancen bieten, lesen Sie ab Seite 14.
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14 Titel: Top-Chancen in der Heimat

Deutschland diirfte besser aus der Wirtschaftsflaute he-
rauskommen als beflirchtet. Das verschafft den Aktien-
kursen gewaltigen Auftrieb. Borsenexperten sehen 20
Prozent Kursplus. Die besten ETFs fiir den Aufschwung
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Institutionelle Investoren setzen auf nachhaltige ETFs,
Online-Initiative der Borse, anhaltender Boom bei ESG-
ETFs, erfolgreiche Themen-ETFs

10 Bitcoin uiber Bande

Der erste borsengehandelte ETP fir Bitcoin bietet
Anlegern einige Vorteile - doch nicht jedem gefallt
das innovative Produkt
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18 Hilfreiche Geldflut .....cccoevvvueiviininiinnnnn

Mit unglaublichen Geldspritzen steuern die Zentralban-
ken gegen die Wirtschaftsflaute. Bei einigen Anleihen
wirkt das wie ein Kursturbo. Mit den richtigen ETFs sind
Anleger ebenfalls im Geschaft
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freeeeeneeneeeneeeeee. 22 Starkes Land, starke Aktien

Nicht von ungefahr gehort Chinas Borse in diesem Jahr
zu den besten der Welt. Doch es gibt noch weitere Griin-
de, warum chinesische Inlandsaktien in ein internationa-
les Wertpapierportfolio gehdren

26 Die Gewinnerbranche

Seit Corona sind Aktien aus der Pharma- und Gesund-
heitsbranche gefragt wie lange nicht mehr, besonders
von innovativen Unternehmen. Einige clevere ETFs er-
schlieflen das Potenzial des Sektors

Turbo fiir Anleihen

30 Aktiv passiv

Das Angebot aktiver ETFs wachst flott. Doch welche
Vorteile bieten diese Papiere — und warum blihen die
Nischenprodukte gerade jetzt auf?

34 Richtig nachhaltig .............ccooeivviniiinnnnnnnn..

Die Flut nachhaltig ausgerichteter ETFs wird immer gro-
Ber. Bei der Konstruktion dieser Fonds gibt es allerdings
ganz unterschiedliche Konzepte. Ein neuer ETF-Anbieter
erklart, warum ESG nicht gleich ESG ist

38 Starke Manager

Im Corona-Crash konnten ETF-Portfolio-Manager bewei-
sen, wie gut sie ihr Geschaft beherrschen. Passivitat war
dabei gar nicht gefragt, berichtet ein Insider
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ETF-SZENE

PENSIONSFONDS

Nachhaltig vorsorgen

Rund um den Globus wollen Pensionsfonds und ahn-
liche Vorsorgeeinrichtungen mehr Geld in nachhaltige
Investmentstrategien investieren — und wollen dabei
starker zu ETFs und anderen passiven Fonds greifen
als bislang. Das ist das Ergebnis einer Umfrage von
Create Research im Auftrag der Fondsgesellschaft
DWS. Befragt wurden 131 Pensionseinrichtungen in
20 Landern, die insgesamt mehr als 2,25 Billionen
Euro verwalten. 70 Prozent der Umfrageteilnehmer
prifen aktuell die Kapazitat und die Erfolgs-
bilanz zur Erfillung einer ,.griinen” Agen-
da bei der Auswahl eines Vermogens-
verwalters fur klimabezogene Anlagen.
55 Prozent der Pensionsfonds wol-
len kiinftig ihr Portfolio an Indizes aus-

richten, die Nachhaltigkeitsziele ver- .
folgen. 57 Prozent erwarten, dass die )
gesamten ESG-Investitionen in den \
nachsten drei Jahren um mehr - \

als funf Prozent pro Jahr wach-
sen werden. Bei ihren ESG-In-
vestments greifen die Pen-
sionsfonds auch gern zu

Indexfonds. 26 Prozent der Befragten gaben an, dass
ESG-Fonds bereits mehrals 15 Prozent ihrer passiven
Mittel ausmachen. Die Mehrheit der Fonds (56 Pro-
zent) setzt bei ESG-Strategien jedoch ausschlieflich
auf aktiv gefiihrte Fonds. 60 Prozent sehen sich beim
Einsatz passiver Fonds durch Daten- und Definitions-
probleme eingeschrankt. Die Studienautoren identifi-
zierten verschiedene Faktoren, die die Pensionsfonds
in Richtung Nachhaltigkeit treiben: So sehen 49 Pro-
zent nicht nur Risiken, zB. infolge von Wetterextre-
men und im Bereich fossiler Brennstoffe, son-
dern auch Chancen.

Befeuert werde der Schwenk zu ESG-
Strategien durch neue regulatorische Anfor-
derungen (43 Prozent) sowie die technischen

Vorteile, die etwa griiner Energie zugeschrie-
benwerden (51 Prozent). Nicht zuletzt wird ein
Bewusstsein fiir den Klimaschutz von den Regu-

lierungsbehadrden als Teil einer vorbildlichen
Governance betrachtet. Die Covid-19-Pan-
demie habe diesen Blick auf den Kli

del sogar noch gescharft, s

Research.




ETF-WOCHE
Virtuelle ETF-Konferenz

Im Rahmen des 20-jahrigen ETF-Jubilaums veranstaltet die Deut-
sche Borse vom 26. bis zum 30. Oktober 2020 eine digitale ETF-Woche.
In zahlreichen Webinaren erhalten die Teilnehmer einen Uberblick
Uber die neuesten Entwicklungen in der europaischen ETF-Branche.
Als Themen stehen unter anderem auf der Agenda: Vermdgensaufbau
und Altersvorsorge mit ETFs, Funktionsweise und Einsatzmoglich-
keiten von Faktorstrategien, nachhaltige Investmentstrategien und
ESG-ETFs sowie innovative Themen-ETFs. Damit Investoren ihre An-
lageentscheidungen auch auf Basis fundierter makrookonomischer
Fakten treffen konnen, gibt es zudem Konjunkturprognosen renom-
mierter Volkswirte und Anlagestrategen sowie eine Diskussion zu den
Auswirkungen von Covid-19 auf die Weltwirtschaft. Agenda und An-
meldung online unter xetra.com/digitale-ETF-Woche

TAG DER AKTIE
Aktien kostenlos ordern

Viele verbinden mit dem Weltspartag sicher noch den Besuch in der
Sparkasse, das runde rote Sparschwein oder den griinen Elefanten.
Heute, 2020, gehort auch Aktiensparen tber die Borse dazu. Und so
ruft die Frankfurter Wertpapierborse zusammen mit einer Reihe On-
line-Banken in diesem Herbst bereits zum sechsten Mal zum ,Tag
der Aktie” auf. Damit mdchten der Borsenbetreiber und die beteilig-
ten Banken die Bedeutung der Aktie als Instrument zur Altersvorsor-
ge starker ins Bewusstsein der Bevélkerung bringen. Am 30.10.2020
konnen Aktien aus dem Dax-Index sowie eine Auswahl an Dax-ETFs
ab einer Orderhohe von 1000 Euro ohne Entgelte bei allen teilneh-
menden Online-Banken gekauft werden.

Weitere Informationen zum ,Tag der Aktie” unter boerse-frankfurt.
de/tagderaktie.is

EDELMETALLE
Gold-ETC noch preiswerter

In den ersten sechs Monaten dieses Jahres war kein Anlagewert so
gefragt wie Gold und ETPs auf physisches Gold. Mehr als zwolf Mil-
liarden Dollar flossen in Gold-ETFs und ahnliche Produkte. Das war
mehr als in jedem vorhergehenden Gesamtjahr, berichtet die Fonds-
gesellschaft Invesco. Auch beim Invesco-Gold-ETC lief es offensicht-
lich gut: Invesco hat jetzt die Managementgebihr von 0,19 Prozent
auf 0,15 Prozent gesenkt. Um die fur europaische Anleger negativen
Auswirkungen eines abwertenden Dollar zu neutralisieren, offeriert
Invesco nun auch einen Gold-ETC mit Wahrungssicherung.

SEPTEMBER 2020

THEMEN-ETF

Gefragte Spezialisten

Nicht alle Investmentideen lassen
sich mit einem typischen Regionen-
oder Branchen-ETF passend abbilden.
ETFs, die auf bestimmte Investment-
themen fokussieren, werden deshalb
zunehmend beliebter. So flossen nach
Berechnungen des Minchner ETF-
Brokers und -Beraters Crossflow in
diesem Jahr schon mehr als zwei Mil-
liarden Euro in ETFs mit dem Thema
Zukunftstechnologien wie Digitalisie-
rung und Robotik. Mehr als eine Milli-
arde Euro konnten ETFs anziehen, die
sich dem Thema Innovationen in der
Medizin widmen. Die Crossflow-Zah-
len zeigen allerdings auch, dass nicht
alle Themen-ETFs den Geschmack der
Anleger treffen. So hatten ETFs mit
dem Thema Infrastruktur in diesem
Jahr kaum Zuflisse, auf Sicht von drei
Jahren leiden sie sogar unter Abflis-
sen. Kaum Zufliisse gab es auch bei
ETFs die Sharia-konform investieren
oder die Hersteller geachteter Waf-
fen ausschlieflen. Die Crossflow-Aus-
wertung zeigt auch ein berraschend
grofes Angebot bei den Themen-ETFs.
So zahlten die Minchner Marktfor-
scher allein 34 ETFs, die Aktien aus
Zukunftstechnologien enthalten. Dem
seit der Corona-Krise besonders ge-
fragten Thema Medizin-Innovationen
widmen sich nach ihrer Einordnung
immerhin schon acht ETFs.

Vermagen in Themen-ETFs, in Mio. Euro

Zukunfts- gy 7908
technologien

Exploration [R=IE] 4337
innovative
Medizin RS 2133
Infrastruktur - 895 5ETFs

ohne um-
443
strittene Waffen l i3l

Sharia-
222
konform I Sl

Verschiedenes - 1402 16 ETFs
Quelle: Crossflow; Stand 31.7.20



NEUE ETFs

Der neue Standard v s . ~Saubere Anleihen

Die ESG-0Offensive der ETF-Anbieter scheint micht zu Auch auf der Rentenseite werden immer fter
bremsen zu sein: Auch im zweiten Quartal hatte die nachhaltig ausgerichtete ETFs aufgelegt. Jetzt
Mehrzahl der neu aufgelegten F‘TFs einen nachhaltigen startete die DWS (Xtrackers) mit einem ETF

. Investmentansatz So. erweiterte die Deka ihr Angebot fur kurzlaufende (Investment-Grade-)Anlei-
um flnf- Aktien-ETFs. Die neuen Deka-MSCI-Climate- hen nachhaltig wirtschaftender Unternehmen.
Change-ESG-ETFs decken die wichtigsten -Anlageregi- Die Anleihen im Xtrackers-ESG-EUR-Corpo-
‘onen ab und setzen das von lVISCI entwickelte Low-Car- rate-Bond -Short-Duration-ETF miissen beim

- "bon-Transition-Scoring-Modell um.Dieses bewertet die MSCI-ESG-Rating mindestens mit ,BBB" ein-
Unternehmen nicht nur hinsichtlich ihrer gegenwartigen gestuft sein. Der franzdsische Smart-Beta-
CO,-Emissionstatigkeit, sonaern auch nach ihrer Anpas- Spezialist Ossiam lancierte unterdessen einen
sungsfahigkeit. an den Klimawandel. Die franzésische . ETF auf Euro-Staatsanleihen mit reduzier-
Amundi brachte imJuni gleich acht neue ESG-ETFs an die tem CO,-FuBabdruck. Der neue Ossiam-Eu-
Deutsche Borse. Franklin Templeton listete zwei ETFs, die ro -Government-Bonds-3-5Y-Carbon-Reduc-

* eine.am Pariser Klimaabkommen orientierte Version des ‘ tion-ETF gewichtet die Lander entsprechend
Stoxx-Europe-600 und des S&P-500 nachbilden und sich ihrer jeweiligen CO,-Emissionsbilanzen. Ein
an den Empfehlungen orientieren, die die ,,EU Task Force zusatzliches Optimierungsverfahren soll Ab-
on Climate-related Financial Disclosures” zur Offenle- weichungen von der Gewichtung der Anleihen
gung klimabezogener Finanzdaten herausgegeben hats . R im Vergleichsindex minimieren.

Weltkugel:
nachhaltige Anlagestrategien
zum Schutz des Planeten

OPTIONSSTRATEGIEN

Schutzende Beimischung

Die Schweizer UBS Asset Management hat jetzt vier neue defensive ETFs aufgelegt. Die ETFs sol-
len Aktieninvestoren eine defensivere Ausrichtung bei europaischen und US-amerikanischen Ak-
tien ermaglichen. Die bislang nur an der SIX Swiss Exchange gelisteten ETFs bilden entweder eine
Covered-Call-Strategie oder eine Put-Write-Strategie ab. Die Covered-Call-Strategie kombiniert
eine Long-Position im jeweiligen Aktienindex mit dem wochentlichen Verkauf von Call-Optionen.
Die dadurch erzielten Ertrage sollen das Verlustrisiko reduzieren. Die Put-Write-Strategie kombi-
niert eine Cash-Position mit dem wochentlichen Verkauf von Put-Optionen. Die ETFs konnen laut
UBS als Portfolio-Erganzung Verluste in fallenden Markten abschwachen und die Rendite erho-
hen, wenn sich Markte ,seitwarts” innerhalb einer bestimmten Spanne bewegen.

Foto: Depositphotos




aveka

Institutionell

Beta liebt Klima!

Wir bringen beide zusammen — in der neuen Deka MSCI Climate
Change ESG UCITS ETF Produktfamilie.

Hand in Hand gegen den Klimawandel: Mit unseren neuen ETFs kdnnen Sie hochdiversifiziert nachhaltig
anlegen, CO,-Emissionen deutlich reduzieren und auf besonders klimarobuste Unternehmen setzen. Wie das
funktioniert, erfahren Sie auf betaplusklima.de

#betaplusklima

7
BETA +
KLIMA

Allein verbindliche Grundlage fir den Erwerb von Deka Investmentfonds (ETFs der Deka Investment GmbH) sind

die jeweiligen Wesentlichen Anlegerinformationen, die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jeweiligen Berichte, O

die Sie in deutscher Sprache bei der Deka Investment GmbH, Mainzer LandstraBe 16, D-60325 Frankfurt am Main .

und unter www.deka-etf.de erhalten. 5 Fina nzgruppe
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KRYPTOWAHRUNGEN

BITCOIN GEHT AN
DIE BORSE




Seit Juni notier

en an Xetra die erste

Sie bieten einige Vorteile

und Silber bezahlt, spater wurden Schuldschei-

ne beglichen, es wurde mit Papiergeld bezahlt
und die Kreditkarte benutzt. Jetzt kommen Kryptowdh-
rungen in Mode. Bitcoin ist wohl die gréte und be-
kannteste unter den vielen tausend Kryptowahrungen,
die es momentan weltweit gibt — und Bitcoin ist Wah-
rung, Zahlungssystem und Spekulationsobjekt in ei-
nem. Bitcoin ist eine rein digitale Geldeinheit in einem
autarken, weltumspannenden digitalen Zahlungssys-
tem, das ,Peer to Peer” funktioniert, ohne dass Zen-
tralbanken oder Finanzintermedidare dazwischenge-
schaltet sind. Die wachsende Bedeutung wird auch auf
offizieller Seite gesehen. Anfang Marz 2020 bestatig-
te die deutsche Regulierungsbehorde BaFin, dass sie
Kryptowahrungen nun offiziell als Finanzinstrumente
anerkennt.

Was lange fehlte, war ein ETP, ein Exchange Tra-
ded Product, das Investitionen in Kryptowdahrungen
auf transparente und einfache Weise ermoglicht. Jetzt
gibt es auch solche Vehikel. Im Juni hat die britische
ETC Group in Zusammenarbeit mit dem ETF-Spezia-
listen HANetf auf Xetra die weltweit erste bérsenno-
tierte Kryptowahrung gelistet, die tUber ein zentrales
Clearing-System abgewickelt wird. Die BTCetc - Bit-
coin Exchange Traded Crypto (ISIN: DEO00A27Z304)
bildet den Preis des Bitcoin 1:1 nach.

Bei BTCetc handelt es sich nicht um einen bérsen-
gehandelten Fonds und damit automatisch geschitztes
Sondervermogen, sondern um eine Inhaberschuldver-
schreibung, deren Qualitdt von der Bonitdt des Emit-
tenten abhangt. Um das Geld der Anleger zu schiit-
zen, wird das Vermogen des BTCetc vollstandig durch
Bitcoins hinterlegt. Diese werden bei einer regulierten
Depotbank offline, im sogenannten Cold Storage, zen-
tral aufbewahrt.

Zuerst wurden Waren getauscht, dann mit Gold
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n ETPs fiir Kryptowahrungen.

Kurz nachdem ETC Group und HANetf den Schritt
auf die Xetra-Plattform gemacht hatten, kam dann
auch ein weiteres Kryptoprodukt an die Deutsche Bor-
se, emittiert von 21Shares aus Zug in der Schweiz. Der
21Shares-Bitcoin-ETP (CH0454664001) war zundachst
an der SIX Swiss Exchange notiert, hatte dann an der
Borse Stuttgart seinen Markteintritt in Deutschland
und ist seit Ende Juni auf Xetra handelbar.

21Shares bietet dartiber hinaus noch elf weitere bor-
sengehandelte Krypto-Papiere an. Erhaltlich sind ETPs
auf kleinere Krypto-Einzelwahrungen wie Ethereum,
Ripple XRP und Tezos. Auch ein ETP auf einen gan-
zen Krypto-Wahrungskorb wird von 21Shares angebo-
ten. Neben den beiden besicherten Exchange Traded
Products gibt es auch noch einige nicht besicherte Ex-
change Traded Notes, also bérsengehandelte Zertifikate
auf Bitcoin, so etwa von Vontobel (DEOOOVL3TBC?) aus
der Schweiz und von XBT Provider AB (SE0007525332)
aus Schweden, die beide in Stuttgart gehandelt
werden.

Doch wozu braucht es eigentlich einen Bitcoin-ETP?
Wer von steigenden Bitcoin-Kursen profitieren will,
kann schlieBlich selbst Euros oder Dollars in die digi-
tale Wahrung tauschen. Die neuen boérsengehandel-
ten ETPs machen es Anlegern sehr leicht, in Bitcoin
zu investieren. Statt Wallets fiir den physischen Bit-
coin einzurichten und kryptografische Schliissel zu ver-
walten, kaufen und verkaufen Anleger Bitcoin an re-
gulierten Borsen so einfach wie Aktien. Bei dem ETP
von ETC Group und HANetf gibt es sogar die Mog-
lichkeit, Anteile direkt gegen Bitcoin einzuldsen. Dazu
kommen zwei weitere Vorteile der Bitcoin-ETPs. Zum
einen erfolgt die Abwicklung nicht — wie sonst meist
ublich - bilateral mit einer Bitcoin-Wechselstube im In-
ternet, sondern zentral tiber das Clearing-System der
Deutschen Borse. Fiir den Anleger bedeutet das >>»>

(



KRYPTOWAHRUNGEN

Bewegliches Objekt

Aufgrund ihrer dramatischen Wertschwankungen taugt
die Kryptowahrung Bitcoin nicht nur fiir den
Zahlungsverkehr, sondern ist auch ein beliebtes Spe-
kulationsobjekt. Mit den neuen Bitcoin-ETPs kdnnen
Anleger jetzt praktisch ohne Kontrahentenrisiko mit-
spielen.

Preis fiir 1 Bitcoin in Tausend US-Dollar

2012 13

Quelle: Bloomberg

Eindeutiger Platzhirsch

Weltweit existieren nach Schatzungen mindestens
2000 Kryptowahrungen, womoglich sogar noch weit
mehr. Doch nur ganz wenige kommen auf ein nennens-
wertes Volumen. Der Bitcoin ist nicht nur eine der
altesten Wahrungen dieser Kategorie, sondern auch
die mit Abstand am starksten verbreitete Devise.

Marktkapitalisierung von Kryptowdahrungen
in Milliarden US-Dollar

Bitcoin 166,7

Bitcoin Cash I 6,4
Tetherl 4.7
Bitcoin SV I 45

Litecoin I 4,0

Quelle: Bloomberg
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mehr Anonymitdat und vor allem auch ein geringeres
Kontrahentenrisiko.

Zum anderen ist die Deutsche Borse einer der zehn
grofiten Handelsplatze weltweit und Xetra die groB-
te ETF-Borse Europas. Weil mit BTCetc erstmals eine
Exchange Traded Cryptocurrency an einer Top-Bor-
se gelistet ist, profitieren Anleger von grofler Liquidi-
tat und hochsten Regulierungsstandards. Bisher waren
Bitcoin-ETPs entweder nur an regionalen Bérsen ge-
listet oder an Borsen auflerhalb der EU, was den Zu-
gang erschwerte.

Schwierige Bedingungen. Die Produktkategorie, die
fiir die Kryptowahrungen nach wie vor fehlt, sind ETFs,
also echte Investmentfonds mit Sondervermégen. Zwar
haben verschiedene Anbieter in den USA seit 2016 wie-
derholt versucht, Exchange Traded Funds auf Bitcoin
auf den Markt zu bringen, sind dabei aber immer an
der US-Borsenaufsicht gescheitert. In der Regel erteilt
die SEC einem ETF ihren Segen, wenn entweder der
Markt des Basiswerts gegeniiber Marktmanipulatio-
nen resistent ist oder Uberwachungsvereinbarungen
mit einem regulierten Markt von signifikanter Gro-
Be bestehen.

Dass die SEC diese Bedingungen beim Bitcoin nicht
erfillt sieht, iiberrascht etwas. Der Markt fiir Kryp-
towahrungen ist in den letzten Jahren gewachsen und
professioneller geworden. Arbitrage zwischen ver-
schiedenen Bitcoin-Spotmarkten ist moglich, und vor
allem existiert seit Ende 2017 an der Chicago Mercan-
tile Exchange ein regulierter Markt fiir Bitcoin Futures.

Vermutlich sind die groBen Qualitatsunterschiede
der einzelnen Bitcoin-Bérsen der eigentliche Grund
fiir das Nein der SEC. Unter den Handelsplatzen gibt
es sowohl solche, die alle regulatorischen Vorgaben
einhalten, als auch weniger bekannte kleine, die ihre
Volumina frisieren, etwa indem sie durch sogenannte
wash trades, den gleichzeitigen Kauf und Verkauf ei-
ner Kryptowdhrung, ihre Handelsaktivitaten aufblasen.

Auch in Deutschland sind aufgrund der gesetzlichen
Vorschriften keine ETFs auf einzelne Kryptowahrungen
zu erwarten. Gesetz und Aufsichtsbehoérden verlangen
von einem Fonds bzw. ETF unter anderem ein diver-
sifiziertes Portfolio mit mehreren verschiedenen Posi-
tionen - eine Hiirde, die bislang in Deutschland auch
Gold-ETFs verhinderte. Vor diesem Hintergrund ist das
Listing der Bitcoin-ETPs von ETC Group und 21Shares
an einer renommierten Borse wie Xetra vielleicht ein
richtungsweisender Schritt.

ALFONS NIEDERLANDER
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Sonnenaufgang in

Deutschland:
Nach dem Corona-Crash
geht es wieder aufwarts
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Die Borse hat si

Dafiir gibt es immer

ie 6konomische Vollbremsung in der Corona-

Krise hat Deutschland hart getroffen. Im zweiten

Quartal brach das Bruttoinlandsprodukt im Ver-
gleich zum vergangenen Jahr um 11,7 Prozent ein. Ein
derartiger Kollaps der Konjunktur ist in der Wirtschafts-
geschichte der Bundesrepublik bisher noch nicht vor-
gekommen. Nicht einmal in den Jahren der Finanz-
markt- und Wirtschaftskrise 2008/2009. Obwohl der
BIP-Schwund alles andere als unerwartet kam, haben
die Zahlen vielen Investoren wieder ins Gedachtnis ge-
rufen, dass die Krise noch langst nicht ausgestanden ist
— insbesondere im Hinblick auf die zuletzt wieder ge-
stiegenen Infektionszahlen. Ist die Borse der Realwirt-
schaft also gefahrlich weit vorausgeeilt oder bieten sich
insbesondere bei deutschen Aktien etwa noch hervor-
ragende Einstiegschancen?

Aus wirtschaftlicher Sicht ist zumindest ein Licht am
Ende des Tunnels erkennbar. So konnte der Ifo-Ge-
schaftsklima-Index im Juli den dritten Anstieg in Fol-
ge verzeichnen. ,Die deutsche Wirtschaft erholt sich
schrittweise”, kommentiert der Prasident des Ifo-Insti-
tuts, Clemens Fuest, die Umfrageergebnisse. Diese Mei-
nung teilen auch andere Okonomen: ,Eine dreimalige
Geschaftsklimaveranderung in die gleiche Richtung si-
gnalisiert die Trendwende — nach dieser altbekannten
Daumenregel ist Deutschland endgtiltig auf Erholungs-
kurs”, sagt etwa Fritzi Kohler-Geib, die Chefvolkswir-
tin der KfW Forderbank. Fir die deutsche Wirtschaft
besonders entscheidend: Im Juli sind auch die Export-
erwartungen der Industrie deutlich angestiegen. Die
Unternehmen profitieren insbesondere von der ziigig
voranschreitenden Konjunkturerholung in China. Dort
ist zuletzt auch der Frithindikator des Wirtschaftsmaga-

ch viel schneller erhol
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t als die Wirtschaft.

mehr gute Griunde

zins , Caixin", der eher kleinere und mittlere Unterneh-
men umfasst, auf den hochsten Wert der vergangenen
neun Jahre geklettert. Befindet sich die Wirtschaft also
wieder mit beiden Fiilen fest auf dem Wachstumspfad?
Es gibt durchaus auch kritische Stimmen. Lars Feld, Chef
der Wirtschaftsweisen, warnt zum Beispiel eindringlich
vor zu viel Euphorie. Nach dem extrem tiefen Absturz
der Wirtschaftsleistung im April und Mai sei der Weg aus
der Rezession noch lang.

Logische Diskrepanz. Analysten der DZ Bank bla-
sen ins gleiche Horn und sehen den starken Kursauf-
schwung am Aktienmarkt bei gleichzeitig einbrechen-
den Gewinnschatzungen der Unternehmen duBerst
kritisch. Man diirfe nicht vergessen, dass die gewinn-
basierte Bewertung an den Aktienmarkten zum Teil heill
gelaufen sei — auch beim heimischen Dax, warnen die
Experten. Eine Konsolidierung der Kurse sei daher je-
derzeit denkbar. Auch der erfahrene Fondsmanager und
Vermogensverwalter Dr. Jens Ehrhardt erwartet vorerst
keine neuen Hochststande. Mittelfristig sieht er die Sa-
che allerdings in einem anderen Licht: ,Ein Stand von
16000 Punkten im Dax erscheint bis Frithjahr nachsten
Jahres moglich”, so der Experte. Eine mutige Prognose
angesichts steigender Infektionszahlen und einer lang-
samen wirtschaftlichen Erholung.

Fur das Auseinanderlaufen von Realwirtschaft und
Borse sieht Ehrhardt jedoch gute Griinde: , Viele Anle-
ger, aber auch Fachleute, von deutschen Wirtschaftsfor-
schungsinstituten bis zur amerikanischen Zentralbank,
beschreiben zurzeit die fundamentalen Aussichten au-
Berst zurtickhaltend bis fast negativ — dabei zeigt das
Studium der Aktienmarkte, dass die Borse immer »>>»>
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der monetdren Entwicklung folgt und sich nach zehn bis
zwo0lf Monaten die Konjunktur bessert”, so Ehrhardt. Die
allgemeine Skepsis hinsichtlich der V-artigen Borsen-
erholung mache deutlich, wie stark viele Beobachter die
Macht der Zentralbanken unterschatzten. Ein Fehler, vor
dem Ehrhardt schon seit Lédngerem warnt. Den besten
Frithindikator fiir die Kursentwicklung sieht der Borsen-
profi daher nicht in der Konjunktur, sondern im Wachs-
tum der Geldmenge M1 (Bargeld plus Sichteinlagen).

Enormer Riickenwind. Diese Ampel stehe derzeit auf
Griin, griiner gehe es kaum. Das Wachstum der Geld-
menge hat zuletzt einen Wert erreicht, wie man ihn seit
der Wirtschafts- und Finanzkrise 2008/2009 nicht mehr
gesehen hat. ,In Kombination mit den extremsten fis-
kalpolitischen Stimulierungen der Wirtschaftsgeschich-
te diirfte der Trend an den Weltb6rsen daher mittelfristig
weiter aufwdartsgehen”, analysiert Ehrhardt.

Ruchir Sharma von Morgan Stanley sieht dabei ein
Land in einer besonders guten Ausgangslage: Nicht die
Wirtschaftsmachte USA oder China, sondern Deutsch-
land werde in einer Post-Pandemie-Welt am starksten
profitieren. Dank einer niedrigen Verschuldung und ei-

LYXOR-DAX-50-ESG-ETF

Die deutschen ESG-Stars

VW ist nicht dabei, ebenso fehlen RWE, E.on oder Wire-
card. Dieser ETF ist also fiir Anleger interessant, die in
nachhaltige Aktiengesellschaften aus Deutschland in-
vestieren wollen. Der ETF basiert auf dem seit Ende
April von der Deutschen Borse berechneten Index Dax-
ESG-50. In den Index werden nur Titel aufgenommen, die
eine Nachhaltigkeitspriifung mit sozialen und dkologi-
schen Aspekten bestehen, liber ausreichende Marktka-
pitalisierung verfligen und rege an der Borse gehandelt
werden. Prinzipiell kommen fiir den Dax-ESG-50 die 99
Aktien des HDax infrage, der die Unternehmen aus Dax,
MDax und TecDax enthalt. In einem mehrstufigen Ver-
fahren ermittelt die Rating-Agentur Sustainalytics dann
das ESG-Rating der Unternehmen. Die 50 Werte mit den
besten ESG-Noten (und ausreichender Marktkapitalisie-
rung im Streubesitz und Bérsenhandelsvolumen) diirfen
in den Index. Die Gewichtung erfolgt nach Marktkapita-
lisierung, wobei das Maximalgewicht je Titel auf sieben
Prozent begrenzt ist.

nes Rufes industrieller Exzellenz, der die Exporte auch in
einer schwacheren Phase des Welthandels stiitze.

Indexfonds, wie ein Dax-ETF, eignen sich gut, um
von derartigen Trends zu profitieren. Bei der Auswahl
des ETF sollten Anleger allerdings die verschiedenen
Anbieter vergleichen. So ist etwa der Dax-ETF von
iShares (ISIN: DE0005933931) mit einem Vermdgen von
5,6 Milliarden Euro zwar der grofite und am meisten ge-
handelte Dax-ETF, aber nicht der preiswerteste. Eine
bessere Kombination aus Preis, hoher Liquiditdat und
geringer Abweichung vom Index bietet der Xtrackers-
Dax-ETF (LU0274211480). Neben den 30 Schwerge-
wichten aus dem Dax hat der deutsche Aktienmarkt al-
lerdings noch mehr zu bieten. Wer zum Beispiel lieber
gezielt auf den starken deutschen Mittelstand setzen
mochte, greift zum Invesco-MDAX-UCITS-ETF oder zum
Xtrackers-Germany-Mittelstand & MidCap-ETE Fiir An-
leger, die ihren Fokus stdarker auf nachhaltige Invest-
ments legen wollen, kénnte der Lyxor-DAX-50-ESG-ETF
eine Alternative sein.

WILHELM NORDHAUS

Kaum Abweichungen zum Dax

Portfolio-Zusammensetzung nach Sektoren
Anteile in Prozent

I— 17,6 Anteil im ESG-Dax

Informations- [10;2

tetnoloie

s

Kommunikaﬁon7’5_

WKN/ISIN:
Auflagedatum:

ETF909/DEOOOETF9090
22. April 2020
Kosten pro Jahr in %: 0,23

Quelle: Morningstar

Quelle: Lyxor




INVESCO-MDAX-ETF
Starke Mittelstandler

Ein Grund, weshalb sich die zweite Aktienliga aus Ren-
ditesicht in den vergangenen fiinf Jahren sogar bes-
ser entwickelt hat als der Dax, ist die deutlich breitere
Branchenverteilung. So sind Industriewerte im ,Mittel-
stands-Index” MDax viel starker vertreten als im deut-
schen Leitindex. Hingegen ist der Anteil der Finanz- und
Rohstoffunternehmen kleiner. Bei den Nebenwerten
liegt der Fokus zudem starker auf Wachstumstiteln, die
mit ihren innovativen Geschaftsmodellen die Moglich-
keiten und Chancen neuer Technologien und der Digi-
talisierung starker nutzen konnen. Enthalten sind zum
Beispiel auch Firmen, die seit der Dax-Reform ebenfalls
im TecDax vertreten sind, etwa die beiden Biotech-Fir-
men Morphosys und Evotec sowie Sartorius, ein Herstel-
ler von Einwegsystemen fiir die Produktion von Biophar-
mazeutika. Mit einer Gesamtkostenquote von lediglich
0,19 Prozent bietet der ETF von Invesco eine giinstige
Moglichkeit, auf einen Schlag in die Stars der zweiten
deutschen Borsenliga zu investieren.
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Ausgewogene Mischung

Gewichtung im MDax
Anteile in Prozent

Sonstige

Finanz- — 9,82
dienstleistungen
Technologie A

Konsumgiiter

13,64

Rohstoffe g

WKN/ISIN
Auflagedatum:

\— Nachrichtenwesen

A2N7NF/IEOOBHJYDV33
11. Februar 2019
0,19

Kosten pro Jahr in %:

Quelle: Morningstar

XTRACKERS-GERMANY-MITTELSTAND & MIDCAP-ETF

Ruckgrat der deutschen Wirtschaft

Mittelstand und Familienunternehmen - dazu zahlen
tber 99 Prozent aller Firmen in Deutschland. Viele sind
inihren Bereichen Weltmarktfiihrer. Anlegern bietet der
Xtrackers-Germany-Mittelstand & MidCap-ETF ein Vehi-
kel, um direkt in die 70 groBten deutschen mittelstandi-
schen Unternehmen aus dem zugrunde liegenden Sol-
active-Mittelstand & MidCap-Deutschland-TRN-Index zu
investieren. Im Solactive-Index sind im Gegensatz zum
MDax dabei nur Unternehmen enthalten, die auch ih-
ren Sitz in Deutschland haben. Firmen mit einem sig-
nifikanten Besitzanteil von Griindern oder dem aktu-
ellen Management werden bei der Zusammenstellung
des Index zudem libergewichtet. Bei den Branchen kon-
zentriert sich der Index auf klassische mittelstandische
Segmente wie Industrie- und Technologieunternehmen.
Finanzwerte, wie Banken oder Versicherungen, sind laut
dem Regelwerk grundsatzlich nicht Bestandteil des In-
dex. Anfallende Dividendenertrage werden bei diesem
ETF jahrlich an die Anleger ausgeschiittet.

Besser als die Grof3en

Xtrackers-Germany-Mittelstand & Midcap-ETF
prozentuale Entwicklung seit 1.1.2015, auf Euro-Basis

Dax-Performance-Index

2015 18 19 2020
]
WKN/ISIN: A1T795/IE00BIMRJJ36

Auflagedatum: 9. Januar 2014
0,40

Kosten pro Jahr in %:

Quelle: Morningstar

Quelle: Morningstar

Quelle: Morningstar
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Die Geldschwemm

und Fallen Angels zu spa

ie Flut hebt alle Boote", heilit es an der Borse.
DDerzeit gilt das nicht nur fir Aktien, sondern

auch fir Anleihen. Zur Bekdampfung der Coro-
na-Krise schieBen die Zentralbanken Unsummen in
den Anleihenmarkt und treiben damit die Anleihen
nach oben — auch den Hochzinsbereich. Diesmal wol-
len die Notenbanker alles richtig machen: Im Vergleich
zu fritheren Krisen reagierten sie viel frither — und
vor allem mit sehr viel mehr Geld. ,Wie die US-No-
tenbank Fed gingen auch die Europaische Zentral-
bank und die Bank of Japan all in"”, beschreibt es
Ashish Shah, Anleihenexperte von Goldman Sachs. Die
US-Notenbank Fed hat ihre Bilanzsumme innerhalb
von drei Monaten um drei Billionen Dollar ausgewei-
tet, erklart Shah. In der Finanzkrise 2008 hatte es finf
Jahre gedauert, um ein solches Volumen zu erreichen.

Neue Konzepte. Doch die Notenbanken buttern nicht
nur viel mehr Geld in die Markte, sie gehen mit ihrer
Unterstiitzung auch noch einen Schritt weiter als zuvor.
Bislang kaufte die Fed vor allem Staatsanleihen und ei-
nige Unternehmensanleihen guter Bonitat. Jetzt hat sie
ihr Unterstiitzungsprogramm auch auf High-Yield-An-
leihen ausgeweitet, also auf Papiere von Unternehmen
mit schwacher Bonitdt. Besonders gern kauft die Fed
dabei Anleihen, die gerade erst aus dem Investment-
Grade-Bereich herausgefallen sind. Zu solchen Fallen
Angels gehoren beispielsweise die Anleihen des Au-
tobauers Ford, dessen Papiere noch Anfang des Jah-
res von den Rating-Agenturen mit akzeptabler Qua-
litat bewertet wurden, bei dem aufgrund von Corona
nun jedoch das Ausfallrisiko zugenommen hat. Auch

e der Zentralbanken
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macht Hochzinsanleihen

nnenden lnvestments

die Europdische Zentralbank (EZB) stiitzt indirekt den
High-Yield-Bereich. Sie greift zwar ,nur” bei Invest-
ment-Grade-Papieren zu, halt aber dadurch die Zin-
sen tief, was wiederum Marktteilnehmer auch zu Kau-
fen der riskanteren High-Yield-Anleihen veranlasst.
Fur Anleger ist die Unterstiitzung der Zentralbanken
eine schone Sache. Als unmittelbare Folge stabilisier-
ten sich die Kurse der Hochzinsanleihen nach dem
Crash schnell. Jetzt geht es langsam weiter aufwarts,
denn immer mehr Investoren greifen zu Hochzinsan-
leihen, weil nicht nur Kursgewinne locken, sondern
auch hohe Renditen.

Erstklassige Staatsanleihen werfen praktisch keine
positive Rendite mehr ab. Zudem sind die Kurse der-
art in die Hohe gegangen, dass Anleger nach Ansicht
von Experten auf keine weiteren Kursgewinne hof-
fen sollten. 86 Prozent aller Anleihen weltweit bieten
heute weniger als zwei Prozent Rendite, bei 60 Pro-
zent liegt die Rendite sogar unter einem Prozent, be-
richtet ICE Data Services. Anleihen im Wert von fast
15 Billionen Dollar héatten sogar eine negative Rendi-
te. High-Yield-Anleihen locken dagegen mit Renditen
um finf Prozent.

Besonders spannend sind darunter die Fallen An-
gels, deren Renditen nun ebenfalls auf dem hohen
Junk-Niveau liegen. Unter diesen gefallenen Engeln
finden sich heute bekannte Namen wie Kraft Heinz,
Ford, Renault oder Occidental Petroleum. Und es wer-
den immer mehr: Von Januar bis Ende April dieses Jah-
res wurden Anleihen in einem Volumen von 150 Milli-
arden Dollar in den Hochzinsbereich herabgestuft, so
Paul Benson von BNY Mellon. Bis zum Jahres- >>>
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Rasante Zunahme

Schon in vergangenen Wirtschaftskrisen stieg das Vo-
lumen der Fallen-Angels-Anleihen schnell an, ausge-
Lost durch Herabstufungen der Rating-Agenturen. In
der Corona-Krise reagierten die Agenturen besonders
flott mit Herabstufungen, vor allem bei US-Anleihen.
Womadglich war das libertriebene Vorsicht.

Fallen-Angels-Anleihen weltweit ausstehendes Volumen
in Milliarden Euro, Stand: 17.4.2020

150.2

I Rest der Welt 1631

38.4 41,2 372

2a.ulﬁl-

2008 09 10 11 12 13 14 18 19 2020

Quelle: J.P. Morgan/AllianceBernstein

Anleihen mit Potenzial

Nicht selten erholen sich die von Investment-Grade
auf Junk-Niveau herabgestuften Unternehmensanlei-
hen innerhalb relativ kurzer Zeit. Dieser Effekt verhilft
dem weltweit anlegenden VanEck-Global-Fallen-An-
gel-ETF zu einer guten Wertentwicklung. Der ETF halt
nur frisch herabgestufte Unternehmensanleihen.

VanEck-Vectors-Global-Fallen-Angel-
High-Yield-Bond-ETF
prozentuale Entwicklung seit 2.7.2018

ICE-BofA-Global-High-Yield-Index
2018

Quelle: Morningstar
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ende rechnet er mit weiteren Fallen Angels in einem
Ausmal von bis zu 700 Milliarden Dollar. , Diesmal
agieren die Rating-Agenturen deutlich aggressiver als
in fritheren Krisen", erklart Jeremy Cunningham von
Capital Group.

Das bietet Anlegern eine reiche Auswahl, zumal die
Ausfallraten noch in einem tiberschaubaren Bereich
liegen. Zum ,Zentralbank-Put” gesellt sich massive
fiskalpolitische Unterstiitzung, beispielsweise durch
den europaischen Wiederaufbaufonds. Gut moglich,
dass weniger Anleihen ausfallen werden als bislang
befiirchtet.

Chancen der Krise. Wer die Chancen im Hochzins-
segment nutzen will, kann das mit einigen breit diversi-
fizierten und relativ preiswerten ETFs tun. So investiert
der VanEck-Vector-Global-Fallen-Angel-High-Yield-
Bond-ETF in kiirzlich herabgestufte Unternehmensan-
leihen aus aller Welt. Der ETF soll die Wertentwicklung
des ICE-Global-Fallen-Angel-High-Yield-10-Prozent-
Constrained-Index widerspiegeln. Der Index enthalt
Unternehmensanleihen mit einem Rating unterhalb
von Investment-Grade, die auf US-Dollar, kanadische
Dollar, britische Pfund Sterling und Euro lauten. Alle
Anleihen im Index hatten zum Zeitpunkt ihrer Emis-
sion ein Investment-Grade-Rating, wurden danach je-
doch auf Non-Investment-Grade (High Yield) herab-
gestuft. Nach Angaben des ETF-Anbieters VanEck
erreichen solche Anleihen ihren Bewertungstiefpunkt
durchschnittlich etwa sechs Monate nach der Rating-
Herabstufung. Dann setze oft die Erholung ein, wah-
rend derer dann haufig das urspriingliche Bewertungs-
niveau wieder erreicht werde.

ETF-Investoren konnten somit von einer temporaren
Preisverzerrung profitieren. Die Rendite bis Falligkeit
des Portfolios liegt aktuell bei 4,53 Prozent, die effek-
tive Duration bei 5,80 Jahren. Um in den Index aufge-
nommen zu werden, muss die Mindestrestlaufzeit zum
Aufnahmezeitpunkt zwolf Monate betragen. Derzeit ist
der Index am stéarksten in den USA gewichtet (42,9 %),
gefolgt von Mexiko (10,3 %), Brasilien (8,1 %), Italien
(7,9 %), Deutschland (4,6 %), Frankreich (4,5 %) und
GroBbritannien (4,4 %). Unter den Top-Positionen im
Portfolio finden sich bekannte Namen wie Vodafone,
Unicredit und Carnival Group. Hinsichtlich der Bran-
chen ergibt sich folgende Aufteilung: Energie (30,6 %),
zyklische Konsumgtiter (17,2 %), Finanzen (16,5 %),
nicht zyklische Konsumgtiter (13,8 %) und Kommunika-
tion (7,4 %). Ein &hnlicher ETF fiir Investments in Fallen
Angels ist der iShares-Fallen-Angels-High-Yield-Cor-
porate-Bond-ETF EUR Hedged. Der dem ETF zugrun-
de liegende Index umfasst mehr als 450 Werte, wobei



das Gewicht je Emittent auf drei Prozent des gesamten
Marktwerts begrenzt ist, um eine breite Risikostreuung
zu gewahrleisten. Im Gegensatz zum VanEck-ETF wer-
den beim iShares-ETF zusatzlich Schwankungen des
Euro-Dollar-Wechselkurses neutralisiert. Diese Wah-
rungsabsicherung hat jedoch ihren Preis: Die Gesamt-
kostenquote des iShares-ETF betragt 0,55 Prozent, wah-
rend VanEck nur 0,4 Prozent p.a. berechnet.

Anleger, die die Moglichkeiten des breiteren High-
Yield-Segments nutzen mochten, sollten sich den
Xtrackers-EUR-High-Yield-Corporate-Bond-ETF naher
anschauen. Der ETF basiert auf dem Markit-iBoxx-EUR-
Liquid-High-Yield-Index, der die Wertentwicklung der
groBten liquiden, auf Euro lautenden Unternehmens-
anleihen aus dem Sub-Investment-Grade-Segment ab-
bildet. Fir eine Aufnahme in den Index miissen neue
Anleihen am jeweiligen Neugewichtungstag eine Rest-
laufzeit von mindestens zwei Jahren und hochstens 10,5
Jahren haben. Wer sich am aktuell abwertenden Dol-
lar nicht stort und starker auf US-Hochzinsanleihen set-
zen will, kann zum iShares-Global-High-Yield-Corp-
Bond-ETF greifen. Dieser ETF enthalt rund 60 Prozent
US-Hochzinsanleihen und etwa 40 Prozent europdische
Titel. Mit einer Jahresgebiihr von 0,5 Prozent ist dieser
Fonds allerdings relativ teuer.

Als Alternative bietet sich der relativ neue JPM-Glo-
bal-High-Yield-Corporate-Bond-Multi-Factor-ETF an.
Dieser ETF enthélt ebenfalls Anleihen aus aller Welt
und kostet nur 0,35 Prozent pro Jahr. Allerdings folgt
der ETF einem eigenen Index des ETF-Anbieters J.P.
Morgan Asset Management, der dessen Zusammenset-
zung fortlaufend tberprift und verdandert.

RONNY KOHL

Indexfonds fiir Hochzinsanleihen
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Bekannte Namen

Von Januar bis Mai dieses Jahres wurden Anleihen in
einem Volumen von 150 Milliarden Dollar in den Hoch-
zinsbereich herabgestuft. Unter diesen gefallenen En-
geln finden sich inzwischen auch bekannte Unterneh-
men wie Kraft Heinz Foods, Ford Motor, Delta Airlines,
ArcelorMittal oder Occidental Petroleum. Die Gra-

fik zeigt die grofiten Emittenten, deren Anleihen bis
Mai vom ICE-BofAML-US-Corporate-Bond-Index in
den ICE-BofAML-US-High-Yield-Bond-Index wander-
ten. Marktkenner gehen davon aus, dass im weiteren
Jahresverlauf zahlreiche weitere Unternehmensanlei-
hen vom Investment-Grade- in das Hochzinssegment
wechseln werden. Bis zum Jahresende konnten noch
Anleihen im Volumen von 700 Milliarden Dollar da-
zukommen. Das bietet Anlegern eine reiche Auswahl,
zumal die Ausfallraten noch liberschaubar sind.

Neuzugange im ICE-BofAML-US-High-Yield-Index
Volumen in Milliarden US-Dollar

Ford Motor |
Occidental Petrol. [

Kraft Heinz Foods | NN
Western Midstream |

Continental Res. [l
Service Properties Trust [l
Cenovus Energy |l
EQT Corp. I
ArcelorMittal i}
Delta Air Lines [l
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Quelle: Bloomberg

Mit mehreren preiswerten ETFs kdnnen Anleger das Potenzial bei Fallen Angels und anderen Hochzinsanleihen heben.
Die Tabelle zeigt ausgewahlte Fonds. Weitere ETFs dhnlicher Ausrichtung finden sich auf Seite 55.

ETF-Name

Kosten pro Jahr ~ ETF-Volumen Ertragsverwendung

(TER)in % in Mio. EUR
VanEck Vectors Global Fallen Angel High Yield Bond IEO0BF540Z61 0,4 26 thesaurierend
iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond EUR Hedg IEOOBF3N7219 0,55 279 ausschuttend
Invesco US High Yield Fallen Angels IE00BD0Q9673 0,45 61 ausschiittend
Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond LU1109942653 0,2 330 ausschittend
iShares Global High Yield Corp Bond IEC0B74DQ490 0,5 660 ausschittend
JPMorgan Global High Yield Corporate Bond Multi-Factor ~ IEOOBKKCKJ46 0,35 m thesaurierend

Quelle: Deutsche Borse
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um die Vormachtstellung entbrannt. China will

wieder das Reich der Mitte werden, die USA der
Nabel der Welt bleiben. Dabei geht es um Macht und
um viel Geld. Investoren sollten sich von diesem kal-
ten Krieg nicht irremachen lassen. Denn auch bei ih-
ren Portfolios geht es um Geld. Da sollte es an rationa-
ler Abwagung nicht fehlen.

Sicher ist: China wird die USA in den nachsten Jah-
ren als Wirtschaftsmacht Nummer eins tberfliigeln.
Gemessen am Bruttoinlandsprodukt (BIP), lag China
1992 noch weltweit auf Platz zehn, 2008 schon auf
Platz drei. Bereits 2024 wird China nach Projektionen
der Weltbank und des Internationalen Wahrungsfonds
die groBte Volkswirtschaft der Welt sein — auch wenn
die chinesische Wirtschaft nicht mehr so rasant wach-
sen wird wie in den beiden vergangenen Jahrzehnten,
denn das Land hat mit einer alternden Gesellschaft
und Friktionen auf dem Arbeitsmarkt zu kdmpfen. Da-
fiir wachst Chinas Mittelstand rapide und sorgt so fiir
anhaltende Dynamik.

Zwischen den USA und China ist ein Wettbewerb

Rasche Genesung. Auch scheint China sich deutlich
_"__‘--._ schneller vom Einbruch aufgrund der Corona-Krise zu

erholen. So gehen die Analysten der Schweizer Gro8-

bank UBS fiir das zweite Halbjahr 2020 bereits wie-
der von einem BIP-Wachstum von 5,5 bis sechs Pro-
zent gegentiiber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum
aus. Fur das Gesamtjahr diirfte sich so ein Wachstum- B

- ge BIP-Ste1gerung
' s Pekmg-.schemt also im Kampf



CHINA-AKTIEN

Kurve friuh gekriegt

Die chinesische Wirtschaft diirfte 2020 um rund 2 Prozent
wachsen, schatzen Analysten. Bereits im Juni konnten die
chinesischen Industrieunternehmen ein Gewinnwachs-
tum von 11,5 Prozent gegeniiber dem vergleichbaren Vor-
jahresmonat ausweisen, so Chinas Statistikamt. Das BIP
der fiihrenden Industriestaaten schrumpft dagegen 2020.

BIP-Wachstumsprognosen gegeniiber dem Vorjahr in Prozent

China Deutschland USA Welt
78

2021 2022 2021 2022

-6,1

Quelle: Bloomberg (Konsensschatzung)

Weniger Risiko - mehr Rendite

Eine kleine Prise A-Aktien verbessert die Aussichten
eines breit gestreuten Aktienportfolios (basierend auf
dem MSCI-Welt-Aktien-Index). Das Beimischen von
fiinf Prozent A-Aktien erachten die Analysten von J.P.
Morgan Asset Management demnach als optimal. Das
zeigt die Ertrags-Risiko-Kurve.

Portfolios mit Beimischungen von China-Aktien

90% MSCI-ACWI*; 107% China-H-Aktien

92,5% MSCI-ACWI*; 7,5% China-H-Aktien

95% MSCI-ACWI*; 5% China-H-Aktien

~
o

97,5% MSCI-ACWI*; 2,57 China-A-Aktien

97.5% MSCI-ACWI*;
aktuell: 2,57 China-H-Aktien
100% MSCI-ACWI*
Volatilitdt in Prozent *inkLl. 20 % IIF

15,40 15,44 15,48 15,52 15,56 15,60

Ertrag in Prozent
~J
o~

-~
~

Quelle: J.P. Morgan Asset Management
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die Zentralbank im Fall einer Liquiditadtskrise die Fi-
nanzmarkte unterstiitzen wird"”, sagt Zhixiao Wu, Chef-
volkswirt beim chinesischen Asset-Manager (und
ETF-Anbieter) China Post Global in Peking. Niichtern
betrachtet, bleiben denn auch die Perspektiven fiir den
chinesischen Aktienmarkt gut. Dazu kommt: Interna-
tionale Anleger sind bei chinesischen Aktien noch im-
mer deutlich unterinvestiert.

Wie wertvoll eine héhere Gewichtung chinesischer
Aktien in einem international ausgerichteten Portfo-
lio ist, haben jetzt die Analysten von J.P. Morgan As-
set Management errechnet. Sie prognostizieren fiir die
in Shanghai und Shenzhen notierten A-Aktien in den
nachsten zehn bis 15 Jahren eine Aktienmarktrendi-
te von rund acht Prozent in Landeswahrung. Sollte die
chinesische Wahrung, wie von vielen Beobachtern er-
wartet, leicht aufwerten, konnte die Rendite sogar noch
hoher ausfallen.

Geringe Anteile. Doch die Beimischung chinesischer
Inlandsaktien lohne noch aus einem weiteren Grund:
Sie verbessert das Risiko-Rendite-Verhaltnis eines Port-
folios, denn aktuell betrdagt die Korrelation chinesischer
A-Aktien mit den Borsen der Industrielander lediglich
0,4 (s. Grafik links unten). Richten sich Investoren bei
der Zusammenstellung ihres Aktienportfolios am MSCI-
All-Country-World-Index aus, dann haben sie aktuell
gerade einmal einen Anteil von vier Prozent China-
Aktien im Depot. Dabei besteht der GroBteil zudem
nicht aus Inlandsaktien (A-Aktien), sondern aus Ti-
teln, die in Hongkong und den USA notieren. Die nied-
rige Quote im Welt-Index ist dem derzeit mit 20 Pro-
zent geringen Index-Inklusionsfaktor (IIF) geschuldet,
den MSCI ansetzt.

Der IIF ist der Prozentsatz des im Index aufgenomme-
nen Borsenwerts des jeweiligen Unternehmens. Eine
hohere Quote wiirde gemall den J.P.-Morgan-Berech-
nungen sowohl Rendite wie auch Risiko des MSCI-
Welt-Aktien-Index verbessern. MSCI hat zwar bereits
erklart, den IIF sukzessive nach oben zu nehmen, wenn
Peking die Reformen und die Offnung der Finanz-
markte und Borsen weiter voranbringt. Aber es kann
noch viele Jahre dauern, bis eine wirklich substanziell
hoéhere Quote erreicht wird. Doch so lange muss nie-
mand warten. Mit ETFs kénnen Anleger schon heu-
te A-Aktien starker gewichten. Wird ein internationa-
les Portfolio mit flinf Prozent A-Aktien bestiickt, sinkt
das Risiko nach J.P.-Morgan-Berechnungen, wahrend
die Rendite steigt.

WILHELM NORDHAUS



CHINA-ETF
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Die richtigen ETFs fur A-Aktien

An der Deutschen Borse sind inzwischen mehr als ein
Dutzend China-ETFs gelistet. Die meisten dieser Fonds
enthalten allerdings ganz iiberwiegend Aktien, die in
Hongkong, New York oder an anderen Borsen abseits
des chinesischen Festlands gehandelt werden. Zu die-
sen Indexfonds gehoren alle ETFs, die den MSCI-Chi-
na-Index abbilden. ETFs, die ausschlieBllich in A-Aktien
investieren, sind jedoch auch verfiighar. Als A-Aktien
werden Papiere chinesischer Unternehmen bezeichnet,
die an den Borsen Shanghai und Shenzhen in der chine-
sischen Wahrung Renminbi gehandelt werden.
Vorreiter im Bereich der China-A-Aktien-ETFs war
Xtrackers, damals noch die ETF-Einheit der Deutschen
Bank, inzwischen in der DWS aufgegangen. Bereits im
Juli 2012 debiitierte der Xtrackers-ETF auf den CSI-
300-Index. Dieser erste A-Aktien-ETF bildete den In-
dex synthetisch mithilfe von Swaps ab. Inzwischen ar-
beiten jedoch die meisten A-Aktien-ETFs mit physischer
Replikation, halten also tatsachlich die entsprechen-
den A-Aktien oder zumindest eine reprasentative Aus-
wahl im Portfolio. Teilweise arbeiten die europaischen
ETF-Anbieter dazu mit chinesischen Wertpapierhau-
sern zusammen, die nicht nur ilber eine Prasenz vor
Ort, sondern auch uber die erforderliche Zulassung
zum Kauf der A-Shares verfiigen. Die A-Aktien-ETFs
unterscheiden sich vor allem in Bezug auf die Anzahl
der enthaltenen Aktien sowie teilweise bei der Bran-
chengewichtung. Am starksten fokussieren ETFs auf
den FTSE-China-A50-Index. Dieser umfasst nur die 50
nach Marktkapitalisierung grof3ten chinesischen Unter-
nehmen, die an den Borsen in Shanghai und Shenzhen
notieren. Konsequenz: Dieser ETF enthalt fast 60 Pro-
zent Aktien der Geldbranche. Wer also die sich abzeich-
nenden Chancen im chinesischen Finanzsektor nutzen
will, diirfte mit einem ETF auf diesen Index gut bedient

Differenziertes Angebot

sein. Im CSI-300-Index notieren dagegen die 300 grof-
ten A-Aktien. Noch breiter ist das Spektrum beim MSCI-
China-A-Index. Dieser Index enthalt 460 A-Aktien. In
den ETFs auf den MSCI-A-Aktien-Index belegen Finan-
zinstitute nur ein Drittel des Portfolios. Dafiir enthalt
der MSCI-Index fast acht Prozent Technologiewerte, der
FTSE-A50 dagegen so gut wie keine.

Eine interessante Alternative zu den genannten ETFs
ist der Market-Access-Stoxx-China-A-Minimum-Va-
riance-ETF. Bei diesem ETF werden die A-Aktien nicht
nach ihrer Marktkapitalisierung gewichtet, sondern
nach ihrer Volatilitat. Je geringer die Kursschwankun-
gen, desto hoher ist das Gewicht einer Aktie im ETF. Das
Ziel ist, die Volatilitat des ETF zu reduzieren. Der diesem
ETF zugrunde liegende Index wurde zusammen mit dem
Indexanbieter Stoxx entwickelt und besteht derzeit aus
135 Aktien der Borsen Shanghai und Shenzhen. Emit-
tent des ETF ist China Post Global, der internationale
Asset-Management-Zweig des China Post Fund, einer
der groBten Vermogensverwalter Chinas.

Chinesische Geschwister

MSCI-China-Aktienindizes
prozentuale Entwicklung
seit 1.1.2012, auf

SIS MSCI-China-A-Onshore-Index

" MSCI-China-Index
T T

r T
2012 13 16 17

ETF-Name

Volumen in Mio.
Euro

Gesamtkosten
p.a.

Replikation

ComStage FTSE China A50

LU0947415054

0,40% 17,5 synthetisch

iShares MSCI China A

IECOBQT3WG13

0,40% 955,9 phys. optimiert

Lyxor MSCI China

LU1841731745

0,30% 61,4 synthetisch

Market Access Stoxx China A Minimum Variance

LU1750178011

0,45% 23,8 physisch

Xtrackers CSI300 Swap

LU0779800910

0,50% 563,6 synthetisch

Quelle: Deutsche Borse

Quelle: Bloomberg
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Forscherin:

Stark im Crash

Im Corona-Crash kamen Aktien aus dem Gesundheits-
bereich weit weniger stark unter Druck als die Titel an-
derer Branchen - ein typisches Muster.

Wertentwicklung i SCI-Welt-Index im 1. Quartal 2020
in Prozent

/| Gesundheit

Informations-
technologie

Basiskonsum-
giiter

-13.7 Telekom-
munikation

Industrie-

giiter

-10,9

-11,0

-24,1

—<10.t1 Finanzen

Quelle: Bloomberg

Foto: iStock
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hin diesem Jahr

Aktien aus der Gesundheitsbranche zahlen auc
nicht nur wegen Corona

,u den Lieblingen der Anleger -

orona kennt auch Gewinner — beispielsweise die

Pharma- und Gesundheitsbranche. Zwar gingen

auch die Aktien dieser Branche im Corona-Crash
in die Knie, doch bereits zwei Monate spater war die
Delle wieder ausgebitigelt. Inzwischen stehen die Ak-
tienkurse sogar schon wieder hoher als zu Jahresbe-
ginn, gemessen am MSCI-World-Health-Care-Index.
Der alle Branchen umfassende MSCI-World-Index ist
noch nicht so weit gekommen. Aufgrund der Covid-
19-Krise verloren die Borsen der entwickelten Lander
im ersten Quartal fast 20 Prozent. Aktien aus dem Ge-
sundheitssektor konnten sich in der Krise bemerkens-
wert gut halten.

Das positive Abschneiden nahm das Fonds-Research-
Haus Scope Analysis zum Anlass, genauer hinzuschau-
en: Handelte es sich um einen Einmaleffekt, weil der
Gesundheitsbereich wéahrend einer Gesundheitskrise
naturgemal profitiert? Oder verfiigen Gesundheitsak-
tien uber eine systematische Robustheit, die in Krisen
generell eine stabilisierende Wirkung im Portfolio ent-
faltet? Um diese Frage zu beantworten, hat Scope die
relative Performance des Gesundheitssektors in vier
fritheren Krisenphasen unter die Lupe genommen. Das
Ergebnis fallt eindeutig aus: In drei dieser vier Phasen
erwiesen sich Gesundheitstitel als iberdurchschnitt-
lich robust.

Uberraschende Stabilitit. Besonders deutlich wird das
in zwei Krisen, die — anders als zurzeit Corona — dem
Thema Gesundheit nicht in die Karten spielten. So zeig-
ten sich Aktien des Gesundheitssektors etwa von der
europdischen Kreditkrise von Februar bis September
2011 relativ unbeeindruckt. Gerade einmal zwei Pro-
zent betrug ihr Verlust, wahrend Finanztitel mit einem
Minus von 37,4 Prozent am meisten an Wert einbif3ten.
Auch bei Roh- und Betriebsstoffen sowie Energie lag
der Verlust tiber 30 Prozent. Besser als Gesundheitstitel
waren nur Basiskonsumgtiter, die sogar ein kleines Plus
in Hohe von einem halben Prozent erzielen konnten.

Am deutlichsten trat die Robustheit der Pharma- und
Gesundheitstitel wahrend der globalen Finanzkrise in

den Jahren 2008 und 2009 hervor. In dieser Phase ver-
lor der Gesundheitssektor mit 25,6 Prozent zwar deut-
lich, lag mit diesem Ergebnis auf Branchenebene aber
immerhin auf dem zweiten Platz. Bei Finanztiteln wa-
ren die Verluste mehr als doppelt so hoch. Lediglich in
der Phase weltweiter Rezessionsangste von November
2015 bis Februar 2016 wirkte sich eine Investition im
Gesundheitssektor nachteilig auf die Rendite des Ge-
samtportfolios aus.

Mit einem Minus von 2,5 Prozent verzeichneten Ak-
tien aus diesem Bereich groBere Kursrickgange als
der GroBteil der iibrigen Branchen. Fiir Anleger ist der
Healthcare-Sektor aktuell in mehrfacher Hinsicht von
Interesse: Zum einen zeigt die Scope-Studie, dass der
Gesundheitssektor generell als defensives, krisenresis-
tentes Marktsegment gelten kann, weil die Nachfrage
nach Gesundheitsdienstleistungen weitgehend kon-
junkturunabhéngig verlauft. Zum anderen beschleu-
nigen sich im Moment viele Dinge, die normalerweise
sehr viel langer brauchen. ,Noch nie haben Pharma-
Unternehmen und Forschungseinrichtungen so schnell
auf einen neuen Erreger reagiert wie auf das neue
Coronavirus”, schreibt der Verband der forschenden
Pharma-Unternehmen (vfa) auf seiner Homepage.

Interessant ist das fiir Anleger, weil nicht nur For-
schungsinstitute, sondern auch Pharma-Firmen am
Wettlauf um den Corona-Impfstoff teilnehmen. ,Jetzt
ist die Stunde der privatwirtschaftlich organisierten
Forschung”, heif}t es bei ,Pharma Fakten", einer Initi-
ative von Arzneimittelherstellern in Deutschland. Die
Hoffnung, den Impfstoff zuerst zu finden, hat die Fan-
tasie der Investoren entfacht. Seit der deutsche Staat
Miteigentiimer der Tibinger Impfstofffirma Curevac
ist, stehen dort weitere Investoren Schlange, das Un-
ternehmen ist am 14.8. an der Nasdaq gestartet. Inner-
halb von einem Tag hat sich der Kurs verftinffacht. Vier
ETFs, mit denen Privatanleger vom boomenden Ge-
sundheitssektor profitieren konnen, stellen wir hier vor.

ALFONS NIEDERLANDER

>
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SPDR MSCI EUROPE HEALTH CARE

Erfolgreiche Europaer

Der SPDR-MSCI-Europe-Health-Care-ETF investiert in
Aktien aus dem europdischen Gesundheitswesen. Er ist
etwas breiter aufgestellt als andere hier vorgestellte ETFs,
hat aber einen klaren Branchenschwerpunkt: Gut zwei
Drittel seines Vermadgens sind in Pharma-Unternehmen
investiert, knapp zwo6lf Prozent in Biotechnologiefirmen.
Hersteller von Geraten fiir Diagnostik und medizinische
Behandlung sowie Anbieter von Gesundheitsleistungen
runden das Portfolio ab. Mit knapp 40 Prozent sind Unter-
nehmen aus der Schweiz am starksten vertreten, Grof3-
britannien folgt mit knapp 20 Prozent auf Platz zwei, aus
Deutschland kommen gut elf Prozent der Unternehmen.
Der ETF bildet seinen zugrunde liegenden Index vollstan-
dig nach und reinvestiert die Dividendenertrage. Anleger,
die sich fiir den SPDR-MSCI-Europe-Health-Care-UCITS-
ETF entschieden haben, konnten sich in den letzten Jah-
ren lber gute Renditen freuen. Auf Sicht von drei Jahren
legte der Fonds um 10,03 Prozent pro Jahr zu, im Corona-
Jahr 2020 ist er ebenfalls im Plus.

Flotter Anstieg

SPDR-MSCI-Europe-Health-Care-ETF

prozentuale Entwicklung seit 1.1.2015, auf Euro-Basis

2015 19 2020

ISIN: IEOCOBKWQOH23
Fondsvolumen in Mio. Euro: YA
0,30

laufende Kosten pro Jahr in %:

Quelle: Morningstar

XTRACKERS MSCI WORLD HEALTH CARE

Klare Fokussierung

Der Xtrackers-MSCI-World-Health-Care-ETF bildet die
Wertentwicklung des MSCI-World-Health-Care-Total-
Return-Net-Index ab. In diesem Index enthalten sind Un-
ternehmen aus dem Gesundheitssektor verschiedener
Industrielander. Der Fonds repliziert seinen Index phy-
sisch, nimmt jedoch nicht alle im Index enthaltenen Titel
ins Portfolio, sondern nur eine reprasentative Auswahl,
mit der die Indexentwicklung relativ exakt abgebildet
werden kann. Zu den groBten Positionen gehdren be-
kannte Pharma-Unternehmen wie Johnson & Johnson,
Roche, Pfizer, Merck und Novartis. Trotz seines globa-
len Anlageuniversums hat der Fonds einen klaren geo-
grafischen Schwerpunkt - und zwar in den USA, die zwei
Drittel des Portfolios ausmachen. Die Schweiz und Ja-
pan folgen mit deutlichem Abstand auf den Platzen zwei
und drei mit 8,6 Prozent und 6,3 Prozent. In den letz-
ten drei Jahren hat der Xtrackers-MSCI-World-Health-
Care-ETF den Anlegern Freude gemacht und pro Jahr
elf Prozent hinzugewonnen.

Gelungenes Investment
Xtrackers-MSCI-World-Health-Care-ETF

prozentuale Entwicklung seit 1.1.2017, auf Euro-Basis

2017 2018 2020

]
ISIN: IECOBM67HK77

Fondsvolumen in Mio. Euro: 821
0,30

laufende Kosten pro Jahr in %:

Quelle: Morningstar




INVESCO NASDAQ BIOTECH

Die Hoffnungstrager

Wie der Name schon sagt, verfolgt der Fonds das Ziel,
die Wertentwicklung des Nasdaqg-Biotechnology-Index
abzubilden - nach Gebiihren, wohlgemerkt. Wahrend
andere Gesundheits-ETFs etwas breiter aufgestellt sind
und auch in Unternehmen investieren, die medizinische
Behandlungsverfahren anbieten, ist der Invesco-ETF
sehr konzentriert. Fiir ihn kommen ausschlieflich Bio-
technologie- und Pharma-Unternehmen infrage, die ge-
wisse Minimalanforderungen im Hinblick auf Marktka-
pitalisierung und Liquiditat erfiillen. Diese werden dann
im Fonds gemaf einer modifizierten Marktkapitalisie-
rung gewichtet: Die fiinf groten Indexbestandteile wer-
den auf acht Prozent begrenzt, die verbleibenden Be-
standteile diirfen im Fonds nicht groBer als vier Prozent
sein. Seinen Anlegern hat der Invesco-Nasdaq-Biotech-
ETF in der Vergangenheit eine starke Rendite beschert:
Auf Sicht von drei Jahren konnte der Fonds zehn Pro-
zent pro Jahr zulegen - und im Corona-Jahr 2020 liegt
der ETF mit zehn Prozent ganz weit vorn.

SEPTEMBER 2020

Starkes Comeback

Invesco-Nasdaqg-Biotech-ETF
prozentuale Entwicklung seit 1.1.2015, auf Euro-Basis

2015 2020

ISIN: IE00BQ70R696

Fondsvolumen in Mio. Euro: 555

laufende Kosten pro Jahrin %: 0,40

Quelle: Morningstar

ISHARES-HEALTHCARE-INNOVATION-ETF

Das Potenzial neuer Ideen

Der iShares-Healthcare-Innovation-ETF bildet einen In-
dex nach, den der Indexanbieter Stoxx in Zusammenar-
beit mit den Datenanalysten von Factset berechnet. Ob-
wohl der ETF weltweit investiert, stammen rund zwei
Drittel der Unternehmen aus den USA, Deutschland
macht gerade einmal gut 2,6 Prozent des Fondsvolu-
mens aus. In Index und Fonds aufgenommen werden
Unternehmen, die signifikante Ertrage mit Innovatio-
nen im Gesundheitssektor erzielen. Dabei kann es um
den Fortschritt medizinischer Behandlungsverfahren
und Technologien gehen, aber auch darum, Medikamen-
te, Patientenversorgung oder Diagnoseinstrumente zu
verbessern. Wachstumspotenzial hat der Fonds dariiber
hinaus aufgrund wichtiger struktureller Faktoren. Dazu
zahlen nicht zuletzt die weltweiten Verschiebungen in
der demografischen Entwicklung. Der iShares-Health-
care-lnnovation-ETF hat der Corona-Krise getrotzt und
im laufenden Jahr deutlich zulegt. Bis Ende Juli hatte er
14 Prozent an Wert hinzugewinnen konnen.

Kraftige Gewinne

iShares-Healthcare-Innovation-ETF
prozentuale Entwicklung seit 1.1.2017, auf Euro-Basis

T T T
2017 2018 2020

ISIN: IEOOBYZKA776

Fondsvolumen in Mio. Euro: 1074

laufende Kosten pro Jahrin %: 0,40

Quelle: Morningstar
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' len.
Aktive ETFs machen das, was viele ETF-Anleger gerade nicht wollen
mer mehr aktive ETFs aufgelegt

Doch trotzdem werden im

bestimmten Index folgen. Doch inzwischen ist die

Lage nicht mehr ganz so eindeutig. Schon seit ei-
nigen Jahren versprechen Smart-Beta-ETFs mit smar-
ten Indizes ein besseres Rendite-Risiko-Verhaltnis als
gangige Indizes, deren Zusammensetzung sich an der
Marktkapitalisierung orientiert. Jetzt verschwimmen
die Grenzen noch weiter. Immer mehr Fondsanbieter
legen aktive ETFs auf.

Das ist eine interessante Entwicklung, denn eigent-
lich sind aktive ETFs ja das, was ETF-Anleger nicht
wollen. ,Aktive ETFs streben keine bloBe Replika-
tion oder Nachbildung eines Benchmark-Index an,
sondern wollen ihn tibertreffen”, erklart Jason Xavier,
Head of EMEA ETF Capital Markets bei Franklin Tem-
pleton Investments. Um den Markt zu schlagen, kon-
nen die Portfolio-Manager der aktiven ETFs jederzeit
auf Marktereignisse und anderes reagieren und ihr
Fondsportfolio anpassen, dhnlich wie die Manager tra-
ditioneller Investmentfonds. Dabei liegt es im Ermes-
sen des Portfolio-Managers des aktiven ETF, welche
Wertpapiere wann in den Fonds aufgenommen werden.
Ein typischer ETF ist nicht so flexibel, denn die Zusam-
mensetzung des jeweils abgebildeten Index wird allen-
falls in sehr groBen Intervallen gedndert.

Im Prinzip ist also ein aktiver ETF ein traditioneller
Fonds, der sich einen ETF-Mantel tibergezogen hat.
,Ein aktiver ETF dahnelt in vielerlei Hinsicht einem tra-
ditionellen, aktiv verwalteten Investmentfonds, das
ETF-Vehikel wird an einer Boérse jedoch mit den be-
kannten Vorteilen gehandelt, die mit der ETF-Struk-
tur einhergehen”, bestatigt Xavier. Allerdings: Aktive

B islang steht ETF fiir passive Fonds, die stur einem

ETFs bieten nicht nur die bekannten Vorteile der bor-
sengehandelten Indexfonds wie niedrige Kosten und
fortlaufenden Handel. Zu aktiven ETFs gehort auch
das Managerrisiko: SchlieBlich gelingt es den meis-
ten Fondsmanagern nicht, den Markt zu schlagen. Ty-
pische ETFs liegen mit ihrer Wertentwicklung jedoch
stets sehr nahe am Gesamtmarkt.

Neuer Boom. Dennoch scheint das Konzept der ak-
tiven ETFs immer mehr Investoren zu gefallen. Welt-
weit flossen in der ersten Jahreshdlfte fast 27 Milliar-
den US-Dollar in aktiv verwaltete ETFs, berichten die
Londoner ETF-Marktforscher von ETFGI. Das sei deut-
lich mehr gewesen als die 16,4 Milliarden Dollar, die
im ersten Halbjahr 2019 in aktive ETFs geflossen wa-
ren. Nach Angaben des Finanzinformationsdienstes
Bloomberg wurden in den USA in diesem Jahr sogar
mehr aktive ETFs aufgelegt als typische passive ETFs.
Ende Juli standen 68 neuen aktiven ETFs 63 passive
Neuauflagen gegentiber.

Auch hierzulande steigen Anzahl und Vermogen
der aktiven ETFs. An Xetra, der Handelsplattform der
Deutschen Borse, notierten Ende Juli 43 aktive ETFs
mit einem Gesamtvermégen von 6,5 Milliarden Euro.
Anfang 2019 waren nur 31 aktive ETFs mit einem Ver-
mogen von 4,3 Milliarden Euro gelistet. In den Verei-
nigten Staaten stecken zum Teil zweistellige Milliar-
denbetrage in aktiven ETFs. In Deutschland gehéren
aktive ETFs bislang meist zu den kleineren Fonds. Zwei
Drittel verwalten weniger als 100 Millionen Euro. Nur
ein aktiver ETF kommt auf mehr als eine Milliarde
Euro: Im Pimco-Euro-Short-Maturity-ETF stecken >>>
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AKTIVE ETFS

Flottes Wachstum

Weltweit werden immer mehr aktive ETFs angebo-
ten. Nach Berechnungen des Londoner ETF-Markt-
forschungsunternehmens ETFGI gab es Ende Juni 875
solcher Fonds. An der Deutschen Borse sind aktuell
nur 43 aktive ETFs gelistet. In den USA wurden in die-
sem Jahr schon 68 neue aktive ETFs aufgelegt.

Anzahl der aktiven ETFs weltweit

2012 13

Quelle: ETFGI

Mehr Geld

Bislang steckt erst eine relativ liberschaubare Summe
in aktiven ETFs, doch es wird immer mehr. Zur Jahres-
mitte hatten aktive ETFs weltweit insgesamt rund 183
Milliarden Dollar allokiert. Die in Deutschland notier-
ten 43 aktiven ETFs verwalten aktuell insgesamt rund
6,5 Milliarden Euro.

Verwaltetes Vermogen in aktiven ETFs weltweit
in Milliarden US-Dollar

2012 13

Quelle: ETFGI
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inzwischen mehr als 2,5 Milliarden Euro. Wahrend
unter den aktiven ETFs in den Vereinigten Staaten
Rentenfonds klar dominieren, verteilt sich bei den in
Deutschland notierten aktiven ETFs das Vermogen
gleichmaBiger auf Aktien- und Rentenfonds. Doch
auch hierzulande steckt etwas mehr Geld in aktiven
Rentenfonds als in aktiven Aktien-ETFs. Bei der An-
zahl stellen Aktienfonds aber die Mehrheit.

Kinftig wird wohl auch in Europa die Liste der akti-
ven ETFs noch langer. Schliefilich konnen aktive ETFs
nicht nur fur Anleger interessant sein, sondern auch fur
die Fondsgesellschaft. Mit dem aktiven Ansatz lassen
sich beispielsweise fundamentale Bewertungsfakto-
ren oder ESG-Kriterien starker berticksichtigen. AuBer-
dem haben aktive ETFs in aller Regel deutlich hohere
Gebtuhren als typische passive ETFs.

Meinung geédndert. Fiir die Produktoffensive in den
USA dirfte dartiber hinaus auch ein Strategieschwenk
der US-Bérsenaufsicht SEC verantwortlich sein. Bislang
bestanden die Aufseher darauf, dass aktive ETFs die
Zusammensetzung ihres Portfolios taglich veroffentli-
chen — wie alle ETFs. Jetzt genehmigt die SEC auch
weniger transparente Fonds. Einige der neu aufgeleg-
ten aktiven US-ETFs veroffentlichen ihre Bestands-
daten nur einmal im Monat oder sogar nur quartals-
weise, teilweise erst zwei Wochen nach Monats- bzw.
Quartalsende. Wie bei traditionellen aktiven Fonds wis-
sen also weder Anleger noch Marktteilnehmer, welche
Papiere der Fonds gerade kauft oder verkauft.

Die Masse der aktiven ETFs veroffentlicht jedoch
taglich die Portfolio-Zusammensetzung. Fir einen rei-
bungslosen ETF-Handel ist das eine wichtige Voraus-
setzung, denn nur wenn sie die Zusammensetzung
des Portfolios kennen, konnen die ETF-Market-Maker
fortlaufend realistische An- und Verkaufspreise stel-
len. Bei traditionellen aktiven Investmentfonds ist das
nicht nétig: Anleger kaufen oder verkaufen den Fonds
zum Nettoinventarwert (NIW), der einmal am Tag nach
Borsenschluss berechnet wird.

Wenn also ein aktiver Manager ein Wertpapier wah-
rend des Tages kauft oder verkauft, wird dies erst im
NIW am Tagesende abgebildet. Bei aktiven ETFs ist
das dhnlich. Bei aktiven ETFs informiert der ETF-Emit-
tent taglich die Market-Maker tiber die Portfolio-Zu-
sammensetzung und Gewichtungen des Fonds zum
vorherigen Schlusstermin. Uber Kaufe oder Verkaufe
wdahrend des Tages werden die Market-Maker also erst
am folgenden Morgen informiert.

ULI KUHN
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n bei der Auswahl ein

Anleger sollte |

< Asset-Managers achten

Expertise und Strategie de

tik verdeutlicht: ETFs mit Fokus auf Nachhaltig-

keit und gesellschaftlicher Verantwortung haben
erneut in der Investorengunst zugelegt. Als Anleger
nach dem ersten Corona-Bérsenschock ihre Aktien-
quoten wieder hochgefahren haben, nutzten viele den
Wiedereinstieg fiir einen Wechsel von traditionellen
zu nachhaltigeren ETFs. Auch bei den neu lancierten
Fonds fallen viele neue ESG-ETFs auf. Allein im ers-
ten Halbjahr 2020 ist die Zahl der auf Xetra gelisteten
ESG-ETFs von 147 auf 190 gestiegen. ESG steht fir
nachhaltige Investmentansatze, also daftir, dass Um-
welt- und Sozialaspekte sowie Fragen rund um eine
gute Unternehmensfithrung beziehungsweise Gover-
nance in die Finanzanalyse einflieBen.

Der Siegeszug nachhaltiger Investments ist also un-
gebrochen und hat sich mit der Corona-Krise sogar
noch beschleunigt. Anleger wollen ihre Verantwor-
tung fur eine lebenswerte Zukunft wahrmehmen und
erkennen, dass die ESG-Bilanzen von Unternehmen
die Kursentwicklung zunehmend beeinflussen. ETFs
haben ESG-Aspekte anfanglich eher rudimentar um-
gesetzt. Inzwischen werden jedoch wirkungsvollere
Strategien und Strukturen entwickelt. Fiir das stei-
gende Interesse an Nachhaltigkeit gibt es viele Griin-
de. So erkennen Investoren nicht erst seit dem Pariser
Klimaabkommen und ,Fridays for Future”, dass die
Transformation zu einer nachhaltigen Wirtschaft al-
ternativlos ist. Das Coronavirus und das globale Her-
unterfahren ganzer Volkswirtschaften haben den Fo-

E in Blick auf die europaische ETF-Absatzstatis-

es ESG-Fonds auch auf die

kus auf das Wirtschaftssystem weiter gescharft. Dabei
ist nicht nur die Politik gefordert, Nachhaltigkeit zum
Leitprinzip zu machen. Auch Unternehmen und Inves-
toren tragen Verantwortung. Wahrend der Klimawan-
del im gesellschaftlichen Bewusstsein 2019 das Mega-
thema war, riickten mit der Corona-Krise auch soziale
Aspekte wieder in den Fokus. In anderen Worten: Das
eindimensionale Shareholder-Value-Denken ist inzwi-
schen Geschichte und wer zukiinftig ein Investment
vornimmt, kann dieses Thema nicht mehr ignorieren.

Der Renditemotor. ESG-ETFs versprechen damit zu-
dem ein besseres Risiko-Rendite-Profil. Um die Pariser
Klimaziele zu erreichen, haben Unternehmen schon
heute strengere Umweltauflagen zu beachten und per-

spektivisch weiter steigende Preise fiir Emissionsrech- [

te zu zahlen. Noch scheinen die Markte die Risiken

des Klimawandels nicht vollstandig in die Kurse ein-
zupreisen. Doch wird sich die Art, wie wir unseren Pla- g -

neten managen, drastisch dandern. Da der Klimawandel

zu den grofiten Herausforderungen zahlt, berticksich-

tigen viele Investoren Klimarisiken heute nicht mehr
nur bei belasteten Branchen, sondern sektoriibergrei-

fend. Insgesamt haben Umwelt-, Sozial- und Gover- *

nance-Fragen inzwischen einen solchen Stellenwert
erreicht, dass ESG-Aspekte auch in die Aktienkurse
einflieBen. Einer aktuellen Analyse der Wertentwick-
lung von Fonds zufolge haben globale ESG-Aktien-
fonds in den vergangenen finf Jahren durchschnitt-
lich um +1,1 Prozentpunkte besser abgeschnitten >>»>




NACHHALTIGKEIT

Wachsendes Vermogen

Seit Jahren steigt rund um den Globus das Vermadgen
der Aktienfonds mit Nachhaltigkeitsansatz. Doch im
vergangenen Jahr gewann die Entwicklung nochmals
an Dynamik. Insgesamt stecken heute rund 800 Milli-
arden Dollar in ESG-Fonds. Nur der kleinere Teil davon
entfallt auf ETFs und andere passive Strategien.

Quelle
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Vermagen in Fonds und ETFs mit
Nachhaltigkeitsansatz

in Milliarden US-Dollar
passive Fonds
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als traditionelle globale Aktienfonds. Noch deutlicher
ist das Ergebnis im ersten Halbjahr 2020. In diesem
Zeitraum belief sich der Vorsprung der nachhaltigen
Fonds sogar auf 1,4 Prozentpunkte, berechnete Scope
Analysis. Auch eine Fidelity-Analyse fiir den Zeitraum
vom 19.02.-26.04.2020 hat gezeigt, dass die rasant ge-
stiegene Marktvolatilitat durch Corona nur scheinbar
zu einem breit angelegten Aktienausverkauf gefiihrt
hat. Der Untersuchung mit 2600 Unternehmen zufol-
ge brachte jeder Verbesserungsschritt im Fidelity-ESG-
Rating (A-E) eine um rund 2,8 Prozentpunkte hohere
Performance.

Krisenfest. Ahnliche Ergebnisse lieferte eine Analyse
der Anleihenmarkte. ESG-Ratings und Renditen sind
also auch in einer Krise positiv korreliert. Politisch und
regulatorisch weisen viele Initiativen ebenfalls in Rich-
tung ESG, wovon einige auch die Indexwelt betreffen.
So soll die EU mit dem Green Deal ressourceneffizienter
und die Wirtschaft bis 2050 CO,-neutral werden.

Wegen ihrer Scharnierfunktion kommt der Finanz-
branche und grofien Investoren dabei eine wichtige Rol-
le zu. Zwei Regulationen wurden hierzu bereits ver-
abschiedet: eine Richtlinie flir Finanzdienstleister und

Pensionskassen zur Offenlegung von ESG-Risiken sowie
die Taxonomie-Regulation mit Vorgaben fiir nachhalti-
ge Investitionen. Die ebenfalls im Rahmen des EU-Akti-
onsplans fur ein nachhaltiges Finanzwesen erarbeiteten
und auf die Pariser Klimaziele ausgerichteten Low-Car-
bon-Indizes werden bereits als Grundlage ftir erste Kli-
ma-ETFs genutzt.

Die ETF-Branche hat unter diesen Vorzeichen zahl-
reiche Nachhaltigkeitsprodukte — vor allem Aktien-
ETFs - auf den Markt gebracht. Bei einigen ETFs stel-
len sich Investoren zu Recht die Frage, ob die Produkte
effektiv einen Beitrag zu mehr Nachhaltigkeit leisten.
Wer sichergehen méchte, sollte plausible Antworten
auf folgende Fragen erhalten: Wie sollte ein ESG-ETF
strukturiert sein? Ist ESG im Investmentprozess des
Vermogensverwalters integriert? Nimmt der ESG-An-
bieter seine Stimmrechte auf Hauptversammlungen
auch fir in ETFs gehaltene Unternehmen wahr? Wird
der ETF-Anbieter seiner Verantwortung zum Beispiel
durch die Mitarbeit auf politischer und regulatorischer
Ebene gerecht?

Nachhaltige Investments gibt es seit Jahrzehnten —
anfangs meist in Form aktiver Fonds, bei denen ESG-
Ratings in den Investmentprozess einflieBen. Je mehr
Anleger die Vorteile von ETFs, also z. B. giinstige Kosten,
schatzen gelernt haben, desto mehr ESG-ETFs wurden
auf den Markt gebracht. Dabei fallt auf, dass viele ESG-
ETFs den Indizes der grofen Indexanbieter und dem
Best-in-Class-Ansatz folgen, bei denen in puncto ESG
relativ gut abschneidende Unternehmen einfach héher
gewichtet werden. Vorteile aus der aktiven Welt, wie die
Madglichkeit einer Outperformance und eine aktive En-
gagementpolitik, sind dabei auf der Strecke geblieben.

Renditemotor. Eine sinnvolle Alternative sind akti-
ve ETFs, bei denen die Eigenschaften der aktiven und
passiven Welt kombiniert werden. Die drei Sustainable-
Research-Enhanced-ETFs von Fidelity sind beispiels-
weise transparent, jederzeit handelbar und kostengtins-
tig wie ETFs. Sie basieren auf einem regelbasierten
Ansatz und verfolgen das Ziel, ihren Index zu tber-
treffen und nicht nur abzubilden. Dies hat den Vorteil,
dass damit nur Titel, die fundamental und in puncto
ESG tiberzeugen, ausgewahlt werden. Zudem kénnen
Investoren den Wandel hin zu mehr Nachhaltigkeit vo-
rantreiben, da Investments nicht nur auf Index-Unter-
nehmen beschrankt sind.

Wer einen tiefen Einblick tiber alle Anlageklassen,
Branchen und Unternehmen hinweg gewinnen will,
muss wie Fidelity eigene Rating-Systeme entwickeln.
Dreh- und Angelpunkt hierfiir sind die personelle Aus-



stattung und das Know-how der Analysten- und ESG-
Expertenteams. Eine ESG-Integration hilft nicht nur,
verlassliche Ratings zu erstellen und Risiken zu meiden,
sondern auch ESG-Themen bei Unternehmenslenkern
auf Augenhohe anzusprechen und Verbesserungen ein-
zufordern. Ein Plus ist, wenn man dabei nicht nur den
Status quo erfasst, sondern zukunftsgerichtete Bewer-
tungen erstellt. So ist es meist sinnvoller, auch in ESG-
Nachziigler oder Firmen aus belasteten Branchen zu in-
vestieren, die ein positives ESG-Momentum aufweisen.

Auf dem Weg zu einer CO,-neutralen Wirtschaft sind
wir noch eine Zeit lang auf fossile Rohstoffe angewiesen.
Zudem verfiigen Energiekonzeme iiber viel Know-how
und die Ressourcen, um die Wende zu einer nachhalti-
gen Wirtschaft voranzutreiben. Wenn diese Unterneh-
men dank des Engagements groBer Investoren nachhal-
tiger arbeiten, lassen sich erhebliche Verbesserungen
realisieren.

Ein weiteres Indiz fur eine gute ESG-Strategie ist,
wenn Vermogensverwalter Unternehmen bei ihrem
Transformationsprozess aktiv begleiten. Im direk-
ten Kontakt zu Unternehmenslenkern oder direkt auf
Hauptversammlungen. Anspruch an einen guten ESG-
Manager sollte sein, Stimmrechte selbst wahrzuneh-
men und das Abstimmungsverhalten offenzulegen.
Noch wirkungsvoller ist, den ESG-Dialog mit dem Un-
ternehmensmanagement bereits im Vorfeld zu fuhren.
Dies gibt Unternehmen die Mdglichkeit, sich an den
Best Practices der Branche zu messen und Verbesse-
rungen frihzeitig zu initiieren. Um vollig kooperati-
onsunwillige Unternehmen zu sanktionieren, ist auch
ein Divestment, also der vollstandige Verkauf, mog-
lich. Verbreitet ist dies zum Beispiel bei Zuwiderhand-
lungen gegen die UN-Menschenrechtscharta oder den
UN Global Compact fur verantwortungsvolle Unter-
nehmensfiihrung.

Hebelwirkung. Nicht zuletzt erkennt man verant-
wortungsvolle Vermodgensverwalter an ihrem Engage-
ment in Organisationen mit ESG-Bezug. Dazu zahlen
die Mitarbeit bei der Umsetzung des EU-Aktions-
plans fir ein nachhaltiges Finanzwesen oder in Gre-
mien zu einer einheitlichen Klimaberichterstattung.
Auch die Teilnahme an ESG-Investorenvereinigun-
gen, wie der FAIRR-Initiative zum verantwortungsvol-
len Umgang mit Antibiotika in der Tierhaltung, der PRI
(UN Principles for Responsible Investment) oder der
Climate-Action-100+-Initiative sind wichtige Indika-
toren.

CHRISTIAN MACHTS

SEPTEMBER 2020

Hier zahlt auch die Bilanz

Die bislang vor allem fiir traditionell verwaltete, akti-
ve Fonds bekannte Gesellschaft Fidelity hat in diesem
Friihjahr drei Nachhaltigkeits-Aktien-ETFs an der Bor-
se gelistet, die sich in einigen Punkten von den bis-
lang angebotenen ESG-ETFs unterscheiden. Der wich-
tigste Unterschied: Die Fidelity-ETFs filtern die Aktien
nicht nur unter dem Aspekt der Nachhaltigkeit, son-
dern beriicksichtigen bei der Auswahl zusatzlich wei-
tere fundamentale Faktoren. Die fundamentale Analy-
se der Aktien, also beispielsweise die Beurteilung des
Gewinnpotenzials, des Wachstums oder der Unter-
nehmensverschuldung, erfolgt auf Basis der Einschat-
zungen der eigenen Aktienanalysten der Fondsgesell-
schaft. Auch bei der Beurteilung der Nachhaltigkeit
setzt Fidelity auf das hauseigene ,.zukunftsgerichte-
te” ESG-Rating und nicht auf das sonst zumeist ver-
wendete ESG-Rating des Indexanbieters MSCI. Im Ge-
gensatz zu den meisten anderen ESG-ETFs wird das
Fondsportfolio zudem aktiv von einem Portfolio-Ma-
nager zusammengestellt und nicht mechanisch nach
einem vordefinierten Regelwerk. Die ETFs gibt es

fiir europaische und amerikanische Aktien sowie fiir
den Weltaktienmarkt. Das jeweilige Aktienuniversum
der ETFs wird durch die entsprechenden MSCI-Indi-
zes vorgegeben. Die Kosten der neuen ETFs sind mo-
derat. So weist der Fidelity-Sustainable-Research-
Enhanced-Europe-Equity-ETF (ISIN: IEOOBKSBGT50)
eine Gesamtkostenquote von 0,3 Prozent auf. UK
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leitet den Drittver-
trieb (Wholesale-
Geschaft) von Fide-
lity International in
Deutschland, Oster-
reich und Osteuropa.
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Portfolio-Manager:
ETFs haben Crash-Test
bestanden




ie Marktturbulenzen als Folge der Corona-Pan-
D demie waren mit Abstand die schwierigste Zeit,

die das Xtrackers-Team seit der Finanzkrise
2008/09 erlebt hat. Tatsachlich war die Volatilitat der
Markte diesmal sogar noch groBer als 2008/09. Um
einen Vergleich zu ziehen: Die tatsachliche Zahl der
Auflegungen und Ricknahmen von Xtrackers-ETF-
Anteilen (Creation and Redemption) und die Entge-
gennahme oder Ausgabe von Wertpapieren aus einem
Fonds ist allein im Marz 2020 gegentiiber dem Durch-
schnitt des vergangenen Jahres um etwa 175 Prozent
gestiegen. Dies gilt fiir Aktien, bei den festverzinsli-
chen Wertpapieren war es ein Anstieg von etwa 70 Pro-
zent und damit immer noch sehr hoch. Im selben Mo-
nat handelte das Xtrackers-Team fast 200 000 einzelne
Wertpapiere, Devisen und Finanzinstrumente. Das
waren etwa 150 Prozent mehr als im Durchschnitt des
vorangegangenen Jahres.

er Corona-Crash
Ein Insider erklart, wied

Ungewohnliches Umfeld. Aber das gilt nicht nur
fur Xtrackers, sondern fur den gesamten Markt, wie
Bloomberg-Daten zeigen (siehe Grafik S. 40 unten).
In den volatilen Wochen Anfang Marz waren ETFs fir
bis zu 42 Prozent der Borsenumsatze verantwortlich —
in normalen Zeiten waren es im Schnitt 28,5 Prozent.
Die ungewo6hnliche Marktvolatilitdt und ein riesiges
Handelsvolumen als Reaktion darauf waren aber nur
ein Aspekt. Das besondere Umfeld, in dem Asset-Ma-
nager wahrend der Corona-Krise operieren mussten,
lasst sich in drei Kategorien unterteilen: Markt, Liqui-
ditat und operative Risiken. Die erste Kategorie — der
Markt — versteht sich zwar von selbst. Aber es ist ex-
trem schwierig, ein Ziel zu treffen, das sich schneller

war fur ETF-Fondsma

~ Der oo e e gemeistertwurde

ie Aufgabe gemeistert wurde

SEPTEMBER 2020

bewegt als gewohnlich. In den Féllen, in denen der
Index vollstandig nachgebildet wurde, war es etwas
einfacher. Aber bei anderen ETFs, bei denen wir eine
Auswahl von Wertpapieren verwenden, wie bei sehr
groBen Anleihenindizes, war die Herausforderung ein-
deutig weitaus grofBer.

Denn dartiber hinaus muss man auch noch an die Li-
quiditatsbedingungen denken, die im Marz geherrscht
hatten. Die Geld-Brief-Spannen, d.h. die Preise, zu de-
nen Wertpapiere verkauft bzw. gekauft werden kon-
nen, haben sich betrachtlich ausgeweitet. Das ist eine
natirliche Reaktion, wenn Market-Maker neue Infor-
mationen verarbeiten miussen, fir die es keine Markt-
preise gibt. Zusatzlich zu den breiteren Preisspannen
trocknete der Handel mit einigen Wertpapieren in ei-
nigen Anlageklassen fast vollstandig aus. Das galt ins-
besondere fiir hochverzinsliche Anleihen und Schuldti-
tel aus Schwellenldandern, sodass weniger Wertpapiere

nager ein schwerer Test.

zum Kauf und Verkauf zur Verfigung standen. Auch
hier lohnt ein Blick auf die Reaktionen im ETF-Markt
insgesamt (siehe Grafik S. 40 o.). Vor allem im Hoch-
zinsbereich, aber auch im BBB-Segment waren die Ab-
weichungen der Preise der Bond-ETFs von den Index-
standen um ein Mehrfaches hoher als gewdhnlich. Der
Grund dafiir waren aber nicht etwa Friktionen im ETF-
Handel, sondern veraltete Indexstande aufgrund feh-
lender Daten von vielen Anleihen. AuBlerdem wurden
Indexanpassungen durch den Indexanbieter annulliert,
verzogert oder hinzugefiigt. Man konnte sogar sagen,
dass die ETF-Preise ndaher an der Realitat waren als
die (zu hohen) Indexstdande. Dieser Umstand wieder-
um koénnte auch maBigeblich dafiir gewesen sein, >>>
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Seltene Konstellation

Im Corona-Crash wurden Anleihen-ETFs an einigen
Tagen mit deutlichen Abschlagen zum Net Asset Value
des ETF gehandelt. In normalen Zeiten sorgt Arbitrage
dafiir, dass der NAV stets nah am Index liegt. Im Crash
liefen jedoch moglicherweise die Anleihenindizes der
tatsachlichen Marktentwicklung hinterher.

Discount von Anleihen-ETFs gegeniiber Anleihen
nach Bewertung, in Prozent

Hochzins-
anleihen

BBB-Rating
und hoher

A-Rating
und hoéher

-16 -14 -12 -10 -8 -6

Quelle: Bloomberg Intelligence

Gefragte ETFs

In der Crash-Zeit von Ende Februar bis Mitte Marz
schnellte am US-Markt das Handelsvolumen der Ak-
tien-ETFs in die Hohe. In der Spitze waren ETFs fiir
mehr als 40 Prozent des Aktienhandels verantwortlich,
berechneten Analysten von Bloomberg. In normalen
Zeiten stemmen ETFs 28 Prozent des Volumens.

Gehandeltes Volumen von Aktien-ETFs
44 in Prozent des gesamten Marktvolumens

42
40
38
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30
28 Durchschnitt 2019
22.2. 26.2. 2.8,

Quelle: Bloomberg Intelligence
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dass ETF-Anteile rege gehandelt wurden, wahrend
der Handel fiir einzelne Anleihen vielfach zum Erlie-
gen gekommen war.

Neue Herausforderungen. Zusétzlich mussten all die-
se Herausforderungen tiberwunden werden, wahrend
alle Systeme und Verfahren auf nahtlose Arbeit von
zu Hause aus umgestellt wurden. Glicklicherweise
war das Xtrackers-Team wie die ganze DWS in dieser
Hinsicht sehr gut vorbereitet. Wenn man sieht, wel-
che Herausforderungen ein ETF-Anbieter im Zuge der
Corona-Krise meistern musste, um den Index korrekt
abzubilden, kann man durchaus sagen, dass die Be-
zeichnung ,passives” Asset-Management streng ge-
nommen nicht korrekt ist. Zwar waren Marz und Ap-
ril 2020 eine extreme Ausnahme, aber es gibt viele
Phasen, in denen der Asset-Manager von ETFs ,aktiv"
sein muss. Als weitgehend passiv kann man eigent-
lich nur physisch replizierende Aktien-ETFs bezeich-
nen, bei denen die Portfolio-Manager ,einfach” genau
die gleichen Wertpapiere wie der Index halten, um die
Performance abzubilden. Aber auch hier gibt es Peri-
oden mit Indexanpassungen (Rebalancing), in denen
Indexmitglieder hinzugeftligt oder aus der Benchmark
entfernt werden.

Worauf achtet ein Portfolio-Manager eines ETF auBler-
dem besonders? Selbst in sehr ruhigen Markten muss er
sich mit staindigen Ausgaben und Riicknahmen (Crea-
tion and Redemption) von ETF-Anteilen befassen, Un-
ternehmensaktivitaten wie Aktiensplits, Dividenden-
zahlungen, Verrechnung von Barguthaben im Fonds
und rollierende Wahrungspositionen im Fall eines wah-
rungsgesicherten Fonds. All das passiert bei gleichzei-
tig strenger Kontrolle von Fondskosten, Risikoanalyse
und Performance-Attribution. Es sind betrachtliche Fa-
higkeiten und Fachkenntnisse erforderlich fiir die ord-
nungsgemalBe Verwaltung eines passiven Fonds. Wahr-
scheinlich sind sich einige Marktteilnehmer nicht ganz
bewusst, was alles damit zusammenhéngt.

Die optimale Auswahl. Das Gesagte gilt fiir Aktien-
ETFs — auf der Anleihenseite ist es noch komplizier-
ter. Der festverzinsliche Bereich ist schon deshalb an-
ders einzuschétzen, weil einige der Indizes sehr viele
Anleihen enthalten. Zudem ist es manchmal schwierig
herauszufinden, wo einzelne Anleihen uberhaupt zu
beziehen sind. Passiv festverzinsliche Portfolio-Mana-
ger missen somit zwangslaufig eine Technik anwen-
den, die ,optimierte Auswahl” genannt wird, um die
Wertentwicklung der Indizes zu treffen. Der Portfolio-
Manager verwendet also weit weniger Anleihen. Aber
dennoch sollen genau austarierte Risikokennzahlen



wie Laufzeit, Rendite, Kreditqualitdt und Zusammenset-
zung nach Sektoren dieser Anleihenauswahl mit dem
Risiko des Gesamtindex tibereinstimmen. Wenn aber
ein Wertpapier aus der Auswahl entfernt oder ihr hin-
zugefligt wird, verdandern sich alle beweglichen Teile.
Dadurch gleicht die Verwaltung des Portfolios dem Lo-
sen eines Zauberwtirfels, wo die Veranderung auf der
einen Seite auch die anderen Seiten beeinflusst. Grund-
satzlich gelten diese Herausforderungen auch fiir die
Aktienseite, wenn optimierte Portfolios eingesetzt wer-
den. Auch hier versuchen die Portfolio-Manager bei
sehr grofen Indizes, mit der Auswahl die Risikomerk-
male der Benchmark in der Aufteilung nach Landern,
Sektoren, Industrien, Aktien, Markt, Liquiditatsprofil
und Risikofaktoren moglichst genau zu treffen. Aber
wie lasst sich exakt messen, ob die MaBnahmen wirk-
lich dazu gefiihrt haben, den Index korrekt abzubilden?

Die wichtigsten Kriterien sind Tracking-Difference
und Tracking-Error. Jedoch gibt es immer noch Miss-
verstandnisse beim Einsatz und der Interpretation die-
ser Werte. Die Tracking-Difference (TD) ist lediglich
die Differenz zwischen der Rendite eines Fonds und
seinem Index Uber einen bestimmten Zeitraum. Der
Tracking-Error (TE) hingegen ist ein Mal fur das Ri-
siko. Genauer gesagt, das Risiko der aktiven Rendi-
te zwischen dem Fonds und dem Index. Um diesen zu
berechnen, wird die Differenz der Renditen zwischen
dem Fonds und dem Index unter Verwendung einer be-
stimmten Periodizitat iiber einen bestimmten Zeitraum
hinweg betrachtet und seine Standardabweichung be-
rechnet, die immer auf Jahresbasis ausgedriickt wird.
Als Faustregel gilt: Anleger sollten darauf achten, Ih-
ren Tracking-Error zu minimieren und gleichzeitig Ihre
Tracking-Differenz zu maximieren.

Einige Anleger konnten zu dem Schluss kommen,
dass der eine Wert fiir sie wichtiger ist als der andere.
Dies kann von ihrem Anlagehorizont, ihrem Anlage-
ziel oder der Haufigkeit abhdngen, mit der sie in ei-
nen Fonds handeln. Fiir einen passiven Portfolio-Ma-
nager ist der Tracking-Error die wichtigere Kennzahl,
denn sie spiegelt genau unsere Fahigkeit wider, die
Benchmark exakt zu verfolgen, indem wir die Abwei-
chung des Portfolios von dieser Benchmark unter al-
len Marktbedingungen kontrollieren. Allerdings gibt
es viele Dinge, die die Tracking-Differenz bestimmen,
wie die Verwaltungsgebtuhr des Fonds, die Einnahmen
aus Wertpapierleihe, der Sitz und die steuerliche Be-
handlung des Fonds und seine Handelskosten. Jedoch
gibt es auch ganz konkrete praktische Besonderheiten,
die es schwieriger machen, den Tracking-Error im Griff
zu behalten. Was passiert zum Beispiel, wenn der zu-
grunde liegende Markt geschlossen ist, aber ein ETF
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in einem anderen Land weiter gehandelt wird? Eine
tagliche Begebenheit, da sich beispielsweise die Han-
delszeiten der Borsen von Japan und UK nicht tiber-
schneiden.

Eine weitere wichtige Herausforderung ist die Liqui-
ditat einer Anlageklasse. Je weniger liquide eine An-
lageklasse ist, desto grofier konnen die Preisspannen
werden, desto hoher sind die Handelskosten oder desto
groBer sind die Herausforderungen bei der Beschaffung
aller Wertpapiere. Darliber hinaus kann es Einschran-
kungen bei der Eroffnung lokaler Depots, beim Han-
del mit bestimmten Wéahrungen oder andere individu-
elle Herausforderungen bei Investitionen in bestimmte
Markte geben. Aber dies sind Herausforderungen, de-
nen die meisten Asset-Manager gegeniiberstehen wer-
den. Deshalb kann auch hier der Vergleich des jeweili-
gen Tracking-Error die relativen Unterschiede zwischen
den Fahigkeiten der Manager zeigen.

Hat der ETF-Markt sich in der extremen Marktvola-
tilitat im Marz nun endgtltig bewiesen? Eine andere
Einschatzung konnte sein, dass ETFs auch 2020 genau
das gemacht haben, was von ihnen erwartet werden
kann: die Entwicklung des jeweiligen Marktes abzu-
bilden. Fiir Asset-Manager war bereits vorher klar, dass
ETFs eine solche Phase meistern konnen. Dies wurde
nun auch fiir andere Investoren deutlich.

JULIEN BOULLIAT

DER AUTOR

JULIEN BOULLIAT
ist seit 2012 Head of
Passive Portfolio
Management der
DWS in London. Zu-
vor war er bei HSBC
Global Asset Ma-
nagement tatig.
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Aktien Wieder’ gefragt Wieder normales Geschaft

Bruttomittelzufliisse europdischer ETFs 2020 in Mrd. Euro
Nach dem auBBergewohnlich aktiven Handel im Marz hat sich

das europaische ETF-Geschaft im zweiten Quartal wieder fast
auf Vor-Krisen-Niveau eingependelt. Das zeigt eine Auswer-
tung des Miinchner ETF-Brokers und -Beraters Crossflow
(s. Grafik rechts). Wahrend Mitte Marz die Brutto-ETF-Mittel-
zufliisse noch bei 20 Milliarden Euro pro Woche lagen, sind

jetzt wieder weniger als acht Milliarden Euro pro Woche iib-
lich. Seit dem Corona-Crash ist jedoch die Aktivitat bei Ren-
ten-ETFs etwas hoher als im Vorjahr. Seit April fliet auch
wieder neues Geld in europdische ETFs, vor allem auf der
Rentenseite. ,Wahrend Renten-ETFs ihre Volumenverluste
schon nach zwei Monaten kompensieren konnten, ist dies bei
Aktien-ETFs auch nach vier Monaten immer noch nicht der
Fall”, berichtet Crossflow. Renten-ETFs hatten seit Jahres-
anfang 23 Milliarden Euro anziehen kdnnen, Aktien-ETFs nur
vergleichsweise geringe sechs Milliarden Euro. Allerdings
hatten die Zufliisse der Aktien-ETFs im Juli erstmals seit ei-
nem halben Jahr wieder lber denen der Renten-ETFs gele-
gen. .Uberraschend” sei dabei, dass die stirksten Zufliisse
auf ETFs mit Aktien aus der Euro-Zone und aus Asien entfie-
len, ..,Anlageziele, die monatelang ignoriert wurden®. Auf der
Rentenseite seien im zweiten Quartal vor allem Unterneh-
mensanleihen gefragt gewesen. Auch ETFs mit nachhaltiger
Ausrichtung bleiben im Aufwind. Seit Jahresanfang seien 36
Milliarden Euro in ESG-ETFs geflossen. , Die Umverteilung Schwellenlander
von Anlagemitteln in nachhaltige Indizes schreitet weiter vo- JAN ‘ F ‘

ran“, bilanzieren die Crossflow-Analysten. Quelle: Crossflow

F

Quelle: Crossflow

Kaum Schwellenlander

Nettomittelzufliisse europadischer Aktien-ETFs 2020
in Milliarden Euro

Industrielédnder

EXCHANGE TRADED FUNDS AN XETRA

Die zehn groBten ETFs Umsatzspitzenreiter

Fondsvolumen* Fondsvolumen*
in Millionen Euro in Millionen Euro

iShares Core S&P 500 30589
Vanguard S&P 500 21033
iShares Core MSCI World 20325
iShares Core Euro Corp Bond 13484
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI 12024
iShares S&P 500 8415
iShares Core FTSE 100 8287
iShares USD Corp Bond 7351
Invesco S&P 500 Acc 6969
iShares J.P. Morgan USD EM Bond 6597

iShares Core DAX 909
iShares Core MSCI| World 418
Xtrackers DAX 353
iShares Core Euro Stoxx 50 334
iShares Stoxx Europe 600 257
iShares Core S&P 500 248
Deka DAX 234
Xtrackers ShortDAX Daily Swap 179
Xtrackers ShortDAX x2 Daily Swap 175
iShares MSCI World Hedged 168

IO

*Stand: 31.7.2020; Quelle: Deutsche Borse *Monatsdurchschnitt Mai bis Juli; Quelle: Deutsche Borse
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Xetra prasentiert die gro3e ETF-Datenbank /ETRA

Aktuelle Handelsdaten finden Sie unter www.boerse-frankfurt.de/etp

ETF-Name Kosten ETF- XLM? Um- Fonds- ETF-Name Kosten ETF- XLM? Um- Fonds-
p.Jahr Typ" satz¥ volum.¥ p. Jahr Typ" satz¥ volum.?
in % in%

NEUE ETFS Bulgarien

Amundi Index MSCI EMU SRI LU2109787635 0,18% p/t 119 03 348 Expat Bulgaria SOFIX BG9000011163 1,00% p./t 4438 02 68

Amundi MSCI Emerging ESG Leaders LU2109787551 0,18% p/t 20,7 1,7 6238 China

Amundi MSCI EMU ESG Universal Select LU2109786827 0,15% p/t. 106 01 28  Amundi MSCI China LU1681043912 055% s/t 46,7 03 548

Amundi MSCI Europe ESG Leaders Select LU2109787478 0,15% p/t. 106 03 427  BOCI Commerzbank Shanghai Stock Exch 50A Share ~ LU1377632572 0,80% po/a. 397 00 133

Amundi MSCI Europe ESG Universal Select LU2109786744 0,15% p/t. 101 00 38 BOCI CommerzbankShanghai Stock Ex 50 A Share LU1306625283 1,00% po/a. 403 00 119

Amundi MSCI USA ESG Leaders Select LU2109787395 0,15% p/t 141 06 1276 ComStage FTSE China A50 LU0947415054 0,40% s/t 903 08 175

Amundi MSCI USA ESG Universal Select LU2109786660 0,15% p/t. 124 03 2,7  ComStage HSCEI LU0488316992 055% s/a. 432 07 96

Amundi MSCI World ESG Leaders Select LU2109787122 0,18% p/t. 160 05 65 ComStage HSI LU0488316729 055% s/a. 447 07 102

Amundi MSCI World ESG Universal Select LU2109786587 0,18% p/t 134 02 65 Deka MSCI China DEQOOETFL326 065% p/a. 416 19 811

Amundi Prime US Treasury Bond 0-1Y LU2182388665 0,05% p/t 11,9 00 09 Franklin FTSE China IEQOBHZRR147 0,19% pJ/t. 580,7 24 225

CSIF FTSE EPRA Nareit Developed Green Blue IEOOBMDX0K95 0,25% pJ/t. 482 00 954 HSBC MSCI China IE00B44T3H88 060% p/a. 165 94 4520

CSIF MSCI USA Small Cap ESG Leaders Blue IECOBMDXOLO3 0,20% p/t. 41,7 02 60,1 HSBC MSCI China A Inclusion IEO0BFANQ904 030% p/a. 331 51 205

CSIF MSCI World ESG Leaders Minimum Volatility Blue  IEQOBMDXOM10 0,25% p./t. 351 03 12011 ICBCCS WisdomTree S&P China 500 LU1440654330 055% po/a. 650 1,1 323

Deka MSCI EMU Climate Change ESG DEOOOETFL557 0,20% p/a. 196 00 286 iShares China Large Cap IEO0BO2KXK85 0,74% p/a. 182 95 4194

Deka MSCI Europe Climate Change ESG DEOOOETFL565 0,25% p/a. 191 00 335 iShares Dow Jones China Offshore 50 DEOOOAOFSUE8 061% p/a. 468 18 681

Deka MSCI Germany Climate Change ESG DEOOOETFL540 0,20% p/a. 13,1 00 216 iShares MSCI China IEO0BJ5JPGS6  040% p/t 278 2,0 650

Deka MSCI USA Climate Change ESG DEOOOETFL573 0,25% p/a. 157 00 195 iShares MSCI China A IEO0BQT3WG13 0,40% po/t. 192 282 9559

Deka MSCI World Climate Change ESG DEOOOETFL581 0,25% p/a. 209 02 619 L&G E Fund MSCI China A IEOOBHBFDF83  0,88% po/t. 1009 02 219

Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate IECOBMDPBZ72 0,15% p/t. 230 00 43 Lyxor China Enterprise (HSCEI) LU1900068914 0,65% s/t 155 32,9 2951

Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate IECOBMDPBY65 0,15% pJ/t. 26,1 00 49 Lyxor Hong Kong (HSI) LU1900067940 0,65% s/a. 21,9 41 1093

HSBC Europe Sustainable Equity IEO0BKY55W78 0,15% p/t. 21,9 00 126 Lyxor Hwabao WP MSCI China A (DR) FR0011720911 035% p/t 470 05 553

HSBC Japan Sustainable Equity IEOOBKY55S33  0,18% p/t. 229 01 191 Lyxor MSCI China LU1841731745 030% s/t 21,1 1,1 614

HSBC USA Sustainable Equity IEOOBKY40)65 0,12% p/t. 173 08 473 UBS MSCI China A IEOOBKFB6K94 0,30% s/t 1163 01 53

iShares USD Corp Bond ESG EUR Hedged IEO0BHAG7D40 0,17% po/a. 612 01 07 Xtrackers CSI300 Swap LU0779800910 0,50% s/t 24,1 18,0 563,6

Lyxor Daily LevDAX LU2090062600 0,35% s/a. 368 23 1478 Xtrackers FTSE China 50 LU0292109856 060% p/t 286 31 980

Lyxor DAX LU2090062436 0,15% p/a. M@ 00 519 Xtrackers Harvest CSI300 LU0875160326 0,65% p./a. 29,7 190 4809

Lyxor FTSE 100 LU1650492256 0,14% s/a. 200 00 44  Xtrackers Harvest FTSE China A-H 50 LU1310477036 065% p/a. 397 12 95

Lyxor MSCI Russia LU1923627332 0,65% s/a. 558 02 1180 Xtrackers MSCI China LU0514695690 0,65% p/t 16,1 44512614

Lyxor S&P 500 Paris-Aligned Climate LU2198883410 020% p/t 315 00 43 Deutschland

Lyxor S&P Eurozone Paris-Aligned Climate LU2195226068 020% p/t 424 00 29 Amundi Dax FR0010655712 0,10% p/ta. 98 166 1684

Ossiam Euro Government Bonds 3-5Y Carbon Reduction LU2069380306 0,17% p/t. 30,1 0,0 2080  ComStage 1 DAX () DEOOOETF9017 0,15% p/a. 133 43 941

UBS Bloomb Barclays MSCI Global Liquid Corp Sustainable LU2099991536 0,20% po/t. 630 00 40,1 ComStage 1 MDAX (I) DEOOOETF9074 0,30% p/a. 20,1 59 111,0

UBS CMCI Commodity Carry SF (hedged to EUR) IEQ0BMC5DV85 0,34% s/t 440 00 20 ComStage 1 SDAX () DEOOOETF9058 0,70% p/a. 430 08 108

UBS MSCI Japan (hedged to EUR) LU1169822266 029% p/t. 1007 00 05 ComStage DAX LU0378438732 0,08% p/a. 99 574 8831

UBS MSCI Pacific Socially Responsible LU0950674928 040% p/t 1160 00 26 ComStage FA.Z. LU0650624025 0,15% p/a. 198 28 758

UBS MSCI United Kingdom (hedged to EUR) LU1169821292 030% p/t. 971 00 05  ComStage MDAX LU1033693638 0,30% p/a. 20,7 65 1795

UBS MSCI USA Socially Responsible IEOOBJXT3B87 0,28% p/a. 51,8 1,1 151,7  ComStage SDAX LU0603942888 0,70% p/a. 27,1 47 1071

UBS MSCI USA Socially Responsible IEO0BJXT3C94 0,28% p/t 561 00 40 ComStage ShortDAX LU0603940916 0,30% s/a. 18,8 31,9 103,7

UBS MSCI World Socially Responsible IEO0BK72HH44 0,25% p/a.1398 1,7 302 ComStage ShortMDAX LU1104582231 045% s/a. 301 16 79

UBS MSCI World Socially Responsible (hedged to EUR)  IEQ0BK72HM96 0,35% p/t 1181 02 68 Deka DAX DEOQOETFLO11 0,15% p/t 442344 8102

UBS S&P 500 ESG IEQOBHXMHL11 0,12% p/t. 868 0,0 7509 Deka DAX (ausschuettend) DEOOOETFLO60 0,15% p/a. 51 702 759,6

VanEck Vectors Morningstar Global Wide Moat IEO0BLOBMZ89 0,52% pJ/t. 263 05 17 Deka DAX ex Financials 30 DEOOOETFL433 030% p/a. 133 29 304

Vanguard FTSE All-World High Dividend Yield IEO0BK5BR626 0,29% po/t. 324 03 54 Deka Germany 30 DEQQOETFL516 0,09% p/a. 87 03 358

Xtrackers Il Eurozone Government Bond - USD hedged  LU2009147591 0,20% po/t. 11,9 02 4.2 Deka MDAX DEQQOETFL441 030% p/t 11,1 17,4 5947

Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond LU1920015440 0,25% po/t. 272 15 189 Invesco MDAX IEQ0BHJYDV33 0,19% p/t 154 7,5 2896

iShares Core DAX DE0005933931 0,16% p./t  3,5909,2 5535,7

AKTIEN iShares MDAX DE0005933923 051% p/t. 9,0 63914164

LANDER L&G DAX Daily 2x Long IEO0B4QNHH68 0,40% s/t 185 232 243

Australien L&G DAX Daily 2x Short IEO0B4QNHZ41 0,60% s/t 151 428 746

iShares MSCI Australia IE00B5377D42  050% p/t. 109 2,0 2178 Lyxor Daily LevDAX LU0252634307 0,35% s/t 7,3 593 131,9

Lyxor Australia (S&P/ASX 200) LU0496786905 040% s/a. 148 16 546 Lyxor Daily LevDAX LU2090062600 035% s/a. 368 2,3 1478

Xtrackers S&P ASX 200 LU0328474803 050% p/a. 169 16 562 Lyxor Daily ShortDAX x2 FRO010869495 0,60% s/t 89 220 769

Brasilien Lyxor DAX LU0252633754 0,15% p/t 45 524 7187

Amundi MSCI Brazil LU1437024992 0,55% s/t 436 02 91 Lyxor DAX LU2090062436 0,15% p/a. na00 519

Franklin FTSE Brazil IEOOBHZRQY00 0,19% p/t. 530 1,0 10,1 Lyxor German Mid-Cap MDAX FRO011857234 020% s/a. 244 28 479

HSBC MSCI Brazil IEO0B5W34K94 0,60% p/a. 57,7 04 404  Vanguard DAX IE00BG143G97 0,10% p/a. 86 122 397

iShares MSCI Brazil (DE) DEO00AOQ4R85 049% p/t. 366 3,5 2036 WisdomTree Germany Equity DE000A142K45 032% p/t 303 01 53

iShares MSCI Brazil IEO0BOM63516 0,74% p/a. 543 6,1 1717 Xtrackers DAX LU0274211480 0,09% p/t  3,7352,8 34283

Lyxor MSCI Brazil LU1900066207 0,65% s/t 46,7 49 1256 Xtrackers DAX Income LU0838782315 0,09% p/a. 47 287 4398

Xtrackers MSCI Brazil LU0292109344 0,65% p/t. 406 53 111,8  Xtrackers Germany Mittelstand & MidCap IEO0BOMRJI36 040% p/a. 200 31 648
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Xtrackers LevDAX Daily Swap LU0411075376 0,35% s/t 63 957 46,2 Invesco JPX-Nikkei 400 IEOOBPRCH686 0,19% s/t 12,7 37 66,7
Xtrackers ShortDAX Daily Swap LU0292106241 0,40% s/t 391792 4816 Invesco JPX-Nikkei 400 Euro Hedged IEO0BVGCE645 0,19% s/t 180 1,7 192
Xtrackers ShortDAX x2 Daily Swap LU0411075020 0,60% s/t 631750 1982 Invesco MSCI Japan IEO0B60SX287 0,19% s/t 104 07 39
Frankreich iShares Core MSCI Japan IMI IEO0BAL5YX21 0,15% po/t. 6,8 35427135
Amundi CAC 40 LU1681046931 025% p/t. 69 64 8197 iShares MSCI Japan IEO0BO2KXH56 0,59% po/a. 6,7 31,7 8696
iShares MSCI France IEO0BP3QZJ36 025% p/t 158 2,6 426 iShares MSCI Japan IEO0B53QDK08 0,48% p/t. 135 1,0 2998
Xtrackers CAC 40 LU0322250985 0,20% p/a. 190 35 1143 iShares MSCl Japan Hedged IE00B4275)44  0,64% po/t. 84 837 7514
Griechenland iShares MSCI Japan Small Cap IEOC0B2QWDY88 0,58% po/a. 280 23 216,0
Expat Greece ASE BGGRASE06174 1,00% po./t. 4646 00 0,1 iShares Nikkei 225 IEO0B52MID48 0,48% p/t. 108 55 1996
Lyxor FTSE Athex Large Cap FR0010405431 045% s/a.1292 15 1139 iShares Nikkei 225 DE000AOHO08D2 051% p/a. 145 50 1217
GroBbritannien Lyxor Core MSCl Japan LU1781541252 0,12% p/t. 96 17,0 630,0
Amundi MSCI UK FRO010655761 0,25% s/ta. 179 04 251 Lyxor Japan (TOPIX) FR0010245514 045% p/a. 122 86 5546
HSBC FTSE 100 IEO0B42TW061 0,07% p/a. 11,8 2,4 3098 Lyxor Japan (TOPIX) - Daily Hedged to EUR FR0011475078 045% p/a. 104 92 1442
iShares Core FTSE 100 IE0005042456  0,07% p/a. 89 15482868 Lyxor JPX-Nikkei 400 - Daily Hedged to EUR LU1646360542 0,25% p/a. 250 04 3708
iShares FTSE 100 IEO0B53HP851  0,07% p/t 120 82 6866  SPDRMSClJapan IEO0BZ0G8BY6 0,30% po/t 173 08 407
iShares MSCI UK IEO0B539F030  0,33% p/t. 185 06 940  SPDRMSCI Japan Hedged IE00BZOG8C04 0,35% po/t. 314 00 34
iShares MSCI UK Small Cap IEO0B3VWLG82 0,58% po/t. 354 06 1968 UBS MSCI Japan (hedged to EUR) LU1169822266 0,29% p/t. 1007 00 05
Lyxor Core Morningstar UK NT LU178154109% 0,04% p/t 337 04 437 UBS MSCI Japan (JPY) LU0136240974 0,19% p/a. 138 28 5173
Lyxor FTSE 100 LU1650492256 0,14% s/a. 200 00 44  UBSMSClJapan hedged LU0950672476 029% p/t 269 21 397
SPDR FTSE UK All Share IEOOBDSFCF91  0,20% po./a. 558 0,1 805  Vanguard FTSE Japan IEOOBI5PGT31 0,15% p/a. 87 14,7 1356,2
SPDR FTSE UK All Share IEO0B7452L46  0,20% po/t. 424 08 3957 Vanguard FTSE Japan IEOOBFMXYX26 0,15% p/t. 272 01 298
UBS FTSE 100 (GBP) LU0136242590 0,20% p/a. 657 00 63,0 Vanguard FTSE Japan EUR Hedge [EOOBFMXYY33 0,15% p/t. 302 00 09
UBS MSCI UK hedged LU0950671239 030% p/t 182 44 529  WisdomTree Japan Equity JPY DE000A142K78 0,40% po/t. 306 01 371
UBS MSCI United Kingdom (hedged to EUR) LU1169821292 030% p/t. 971 00 05  WisdomTree Japan Equity USD Hedged DE000A14SLHO 0,48% po/a. 287 01 371
Vanguard FTSE 100 IEO0B810Q511 0,09% p/a. 123 3,930725 WisdomTree Japan Equity- EUR Hedged DE000A142K60 0,45% po/t. 303 02 440
Vanguard FTSE 250 IEO0BKX55Q28 0,10% p/a. 19,0 3,1 1406,6 Xtrackers JPX-Nikkei 400 IEOOBPVLQD13 0,20% po/a. 196 1,6 1920
Xtrackers FTSE 100 LU0838780707 0,09% p/t 144 14 64,1 Xtrackers JPX-Nikkei 400 Hedged IEOOBRB36B93  0,30% po/t 148 13 204
Xtrackers FTSE 100 Income LU0292097234 0,09% p/a. 95 29 650  Xrackers MSCl Japan LU0274209740 030% p/t 7.8 36,6 13075
Xtrackers FTSE 100 Short Daily Swap LU0328473581 0,50% s/t 60 45 359 Xtrackers MSCI Japan 4C Hedged LU0659580079 0,40% p/t. 11,0 194 4377
Xtrackers FTSE 250 LU0292097317 015% p/a. 339 32 528 Xtrackers Nikkei 225 LU0839027447 0,09% p/a. 89 515114638
Xtrackers FTSE All-Share LU0292097747 0,20% po/a. 31,0 01 466  Xtrackers Nikkei 225 - EUR Hedged LU1875395870 0,19% p/a. 257 40 128
Indien Kanada

Amundi MSCI India LU1681043086 0,80% s/t 40,1 10 888 HSBC MSCI Canada IEO0B51B7202 0,35% p/a. 199 03 230
Franklin FTSE India IEQOBHZRQZ17 0,19% p/t 521 06 87 iShares MSC| Canada IEO0B52SF786  0,48% p/t. 20,7 49 4962
iShares MSCI India IEOOBZCQB185 0,65% p/a. 268 7,5 3458  Lyxor MSCl Canada LU0496786731 0,40% s/a. 293 04 303
Lyxor MSCI India FR0010361683 0,85% s/t 169 17,6 6405  UBSMSCI Canada (CAD) LU0446734872 033% p/a. 161 56 5326
Xtrackers MSCI India Swap LU0514695187 0,75% s/t 248 36 698 Xtrackers MSCI Canada LU0476289540 0,35% po/t. 20,7 24 210,0
Xtrackers Nifty 50 Swap LU0292109690 0,85% s/t 306 24 953 Korea

Indonesien Franklin FTSE Korea IEOOBHZRR0O30 0,09% p/t. 572 1,1 1951
HSBC MSCI Indonesia IEO0B46G8275 0,60% p/a. 633 1,7 393 HSBC MSCI Korea Capped IE00B3Z0X395 0,60% p/a. 343 12 145
Lyxor MSCI Indonesia LU1900065811 0,45% s/t 1284 10 174 Kroatien

Xtrackers MSCI Indonesia Swap LU0476289623 0,65% s/t 57,1 33 89,0 Expat Croatia CROBEX BGCROEX03189 1,00% p/t. 5152 01 15
Israel Kuwait

iShares TA-25 Israel IEOOBP3QZG05 0,60% p/t 508 1,0 181 KMEFIC FTSE Kuwait Equity DE000A2PD3R9 0,80% p/t. 1526 00 45
Italien Malaysia

ComStage MSC! Italy LU1104574725 0,25% s/t 518 01 1,7 HSBC MSCI Malaysia IEOOB3X3R831 0,60% p/a. 720 04 29
iShares FTSE MIB IEO0B53L4X51 0,33% p/t 223 1,0 1341 Lyxor MSCI Malaysia LU1901001542 045% s/t 1203 02 203
Xtrackers FTSE MIB LU0274212538 030% p/a. 91 25 306  Xirackers MSCl Malaysia LU0514694370 0,50% p/t. 608 18 155
Japan Mazedonien

Amundi Japan TOPIX - Daily Hedged LU1681037864 048% s/t 163 23 356,1 Expat Macedonia MBI10 BGMACMB061811,00% p/t. 5437 00 0,1
Amundi JPX-Nikkei 400 LU1681038912 0,18% s/t 133 04 613  Mexiko

Amundi JPX-Nikkei 400 Daily Hedged LU1681039134 0,18% s/t 105 14 462 HSBC MSCI Mexico Capped IE00B3QMYK80 0,60% p/a. 510 15 73
Amundi MSCI Japan LU1602144732 045% p/ta. 12,7 41 3145 iShares MSCI Mexico Capped IEOOBSWHFQ43 0,65% p/t. 368 13 446
Amundi Prime Japan LU2089238385 0,05% p/t 238 00 117 Xtrackers MSCI Mexico LU0476289466 0,65% p/t. 366 44 353
Amundi Prime Japan DR LU1931974775 0,05% p/a. 21,7 09 338 Osterreich

ComStage MSCI Japan LU0392495452 0,25% s/a. 20,7 1,7 103  ComStage ATX LU0392496690 025% p/a. 372 06 93
ComStage MSCI Japan 100 Daily Hedged Euro LU1033694107 0,30% s/t 284 03 4,1 iShares ATX DE000AOD8Q23 032% p/a. 315 124 921
ComStage Nikkei 225 LU0378453376 0,25% s/t 256 20 455 Xtrackers ATX LU0659579063 0,25% p/t. 258 26 31,7
Deka MSCI Japan DEOOOETFL300 050% p/a. 164 2,6 1081 Pakistan

Deka MSCI Japan LC DEOOOETFL102 0,50% p/a. 249 02 56  Xtrackers MSCI Pakistan Swap LU0659579147 0,85% s/t 835 16 121
Deka MSCI Japan MC DEOOOETFL318 050% p/a. 316 02 21 Philippinen

HSBC MSCI Japan IEO0B5VX7566 0,19% p/a. 122 29 1623 Xtrackers MSCI Philippines LU0592215403 0,65% p/t. 658 55 289

44


https://www.boerse-frankfurt.de/etfs

Xetra prasentiert die gro3e ETF-Datenbank

Aktuelle Handelsdaten finden Sie unter www.boerse-frankfurt.de/etp

ETF-Name

Kosten ETF- XLM? Um- Fonds-
p.Jahr Typ"

in%

satz® volum.“

ETF-Name

JETRA

Kosten
p- Jahr
in%

ETF- XLM? Um- Fonds-

Typﬂ

satz® volum.?

Polen Ungarn

Expat Poland WIG20 BGPLWIG04173 1,00% p/t. 4680 00 0,1 Expat Hungary BUX BGHUBUX011891,00% p/t. 5076 01 07
iShares MSCI Poland IEO0BAM7GH52 0,74% pJ/t. 243 37 473 USA

Portugal Amundi Index S&P 500 DR LU1437017863 0,15% p/t. 141 22 1816
ComStage PSI 20 LU0444605215 035% p/a. 476 06 242 Amundi Leveraged MSCI USA Daily FR0010755611 0,35% s/ta. 32,5 21,5 140,9
ComStage PSI 20 Leverage LU0444605306 0,35% s/a. 839 04 31 Amundi MSCI USA LU1681042864 0,28% s/t 142 2110365
Rumadnien Amundi NASDAQ-100 LU1681038243 0,23% s/t 94 336 6127
Expat Romania BET BGROBET05176 1,00% p/t. 5551 02 21 Amundi NASDAQ-100 - Daily Hedged LU1681038599 0,35% s/t 12,7 94 4500
Russland Amundi Prime USA LU2089238468 0,05% p/t. 31,0 05 1,1
HSBC MSCI Russia Capped IE00B5LJZQ16  060% p/a. 229 2,5 1056 Amundi Prime USA DR LU1931974858 0,05% p/a. 252 1,7 1075
iShares MSCI Russia ADR/GDR IEO0B5V87390 0,65% p/t 191 62 1665  AmundiRussell 2000 LU1681038672 0,35% s/t 21,5 22 654
Lyxor MSCI Russia LU1923627092 0,65% s/t. 17,1 51 3176 Amundi S&P 500 LU1681049109 0,28% s/t 142 7113137
Lyxor MSCI Russia LU1923627332 0,65% s/a. 558 02 1180 Amundi S&P 500 LU1681048804 0,15% s/t 54 15417983
Xtrackers MSCI Russia Capped Swap LU0322252502 0,65% s/t 212 25 804 Amundi Short MSCI USA Daily FR0010791194 0,35% s/t 196 33 446
Saudi-Arabien BNP Paribas Easy S&P 500 FR0O011550177 0,15% s/t 12,4 1,016309
HSBC MSCI Saudi Arabia 20/35 Capped IEOOBGHHCV04 050% p/a. 596 09 28 BNP Paribas Easy S&P 500 FR0011550680 0,15% s/t 122 08 1234
iShares MSCI Saudi Arabia Capped IEOBYYR0489 0,60% p/t 458 09 1744 BNP Paribas Easy S&P 500 (C) FR0011550185 0,15% s/t 87 64 7571
iShares MSCI Saudi Arabia Capped IEO0BJSJPI87  060% p/a. 482 02 28 BNP Paribas Easy S&P 500 H C FR0013041530 0,15% s/t 119 26 4823
Schweden ComStage Dow Jones Industrial Average LU0378437502 045% s/t 131 42 692
iShares OMX Stockholm Capped IE0BD3RYZ16 0,10% p/t 338 1,0 3717 ComStage MSCI USA LU0392495700 0,10% s/a. 142 10 337
Schweiz ComStage NASDAQ-100 LU0378449770 0,25% s/t 7,1 408 6195
Amundi MSCI Switzerland LU1681044720 0,25% s/t 170 25 177,7 ComStage S&P 500 LU0488316133 0,12% s/a. 104 48 2064
ComStage Dow Jones Switzerland Titans 30 LU039249%427 025% p/a. 298 60 553 ComStage S&P 500 Euro Daily Hedged LU1033694362 0,15% s/t 169 02 52
ComStage SPITR LU0603946798 0,40% s/a. 342 13 152 ComStage S&P MidCap 400 LU0392495965 0,35% s/a. 32,7 04 148
iShares SLI DE0005933964 051% p/a. 119 40 1977 ComStage S&P SmallCap 600 LU0392496005 0,35% s/a. 375 19 533
Xtrackers SLI LU0322248146 0,25% po/a. 222 1,1 528 CSIF MSCI USA Blue IEOOBJBYDR19  0,15% p/t. 61,0 1,11386,0
Xtrackers Switzerland LU0274221281 030% p/a. 14,0 26,6 8106 Deka MSCI USA DEQOOETFL268 030% p/a. 7,1 12,4 3851
Serbien Deka MSCI USA LC DEQOOETFL094 030% p/a. 136 11 565
Expat Serbia BELEX15 BGSRBBE05183 1,00% p/t. 4388 00 01 Deka MSCI USA MC DEQOOOETFL276 030% p/a. 218 265 232
Singapur HSBC MSCI USA IEOOB5WFQ436 0,30% p/a. 69 24 308
Xtrackers MSCI Singapore LU0659578842 0,50% pJ/t 268 42 281 HSBC S&P 500 IEOOBSKQNGI7 0,09% p/a. 10,0 253 3049,1
Slowakei Invesco EQQQ Nasdag-100 IE0032077012 030% p/a. 571 59232556
Expat Slovakia SAX BGSKSAX04187 1,00% p/t. 5094 00 00 Invesco EQQQ NASDAQ-100 Hedged [EOOBYVTMS52 0,35% p/t. 155 11,8 168,0
Slowenien Invesco MSCI USA IEO0B60SX170  0,05% s/t 123 3611221
Expat Slovenia SBI TOP BGSLOBI02187 1,00% pJ/t. 5363 01 29 Invesco Russell 2000 IE00B60SX402 045% s/t 590 08 325
Spanien Invesco S&P 500 Acc IEO0B3YCGJ38 0,05% s/t 3,7 42,8 69687
Amundi MSCI Spain FR0010655746 0,25% s/ta. 340 05 39,0 Invesco S&P 500 Dist IEOOBYMLOW36 0,05% s/t 64 801331,0
ComStage MSCI Spain LU1104577314 0,25% s/t 219 03 24 Invesco S&P 500 Hedged IEOOBRKWGL70 0,05% s/t 7,8 12,1 3197
Xtrackers Spain LU0592216393 0,30% p/t 202 55 402 iShares Core S&P 500 IEOOBSBMR087 0,07% p/t.  3,124843058838
Xtrackers Spain LU0994505336 030% p/a. 245 07 46 iShares Dow Jones Industrial Average IE00B53L4350 0,33% p/t 7,3 153 358,1
Siidafrika iShares Dow Jones Industrial Average DE0006289390 051% p/a. 77 80 1929
HSBC MSCI South Africa IE00B5755Q22 060% p/a. 359 07 24 iShares MSCI USA IEO0B52SFTO6  0,33% p/t. 88 11,9 5106
iShares MSCI South Africa IEO0B52XQP83 0,65% pJ/t 312 32 1015 iShares MSCI USA Small Cap IEO0B3VWMO098 0,43% po/t. 34,0 86 3979
Lyxor MSCI South Africa LU1900067270 045% s/t 808 03 14,7 iShares NASDAQ 100 EUR Hedged IEOOBYVQIF29 036% p/t. 122 185 903
Sudkorea iShares NASDAQ-100 IE00B53SZB19  0,33% p/t. 521080 4969,5
iShares MSCI Korea IEO0BOM63391 0,74% p/a. 204 184 3959 iShares NASDAQ-100 DEOOOAOFSUF5 031% p/a.  3,9164,9 19582
LYXOR MSCI Korea LU1900066975 045% s/t 708 09 84,0 iShares S&P 500 IE0031442068 0,07% p/a. 3,7 92,2 8415,1
Xtrackers MSC| Korea LU0292100046 0,65% p/t 371 28 774 iShares S&P 500 Hedged IEOOB3ZWOK18 0,20% p/t. 4,7 50,7 4012,6
Taiwan iShares S&P Small Cap 600 IE00B2QWCY14 0,40% po/a. 17,9 13,0 6408
HSBC MSCI Taiwan Capped IE00B3S1J086  0,60% p/a. 359 08 124 JPMorgan ETFs - BetaBuilders US Equity IEOOBJK9H860 0,04% po/a. 148 02 22
iShares MSCI Taiwan IEO0BOM63623 0,74% p/a. 285 2,6 3614  JPMorgan ETFs - BetaBuilders US Equity IEOOBJK9H753  0,04% po/t. 143 02 64
Lyxor MSCI Taiwan LU1900066033 0,45% s/t 529 11 353 L&G Russell 2000 US Small Cap IEOOB3CNHJ55 0,45% s/t 123 36 424
Xtrackers MSC Taiwan LU0292109187 0,65% p/t 243 65 990 Lyxor Core Morningstar US Equity LU1781540957 0,04% p/t 389 04 452
Thailand Lyxor Dow Jones Industrial Average FR0007056841 050% s/a. 74 39 1887
Lyxor MSCI Thailand LU1900067437 045% s/t 928 03 107 Lyxor MSCI USA FR0010296061 0,25% s/a. 90 69 7211
Xtrackers MSCI Thailand LU0514694701 050% p/t 746 11 275 Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF LU1829221024 030% s/a. 4,6 265 6294
Tschechische Republik Lyxor S&P 500 LU0496786574 0,15% s/a. 53 32332397
Expat Czech PX BGCZPX003174 1,00% p/t. 4614 01 09 SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap IE00BJ38QD84 0,30% po/t. 13,6 11,6 5375
Tiirkei SPDR S&P 400 US Mid Cap IE00B4YBJ215 030% p/t 123 52 5702
HSBC MSCI Turkey IEOOBSBRQB73 0,60% p/a. 491 15 59 SPDR S&P 500 IEO0B6YX5C33 0,09% p/a. 44 46,0 3645,1
iShares MSCI Turkey IEQ0B1FZS574 0,74% p/a. 40,7 42 1148 SPDR S&P 500 EUR Hedged [EOOBYYW2V44 0,12% p/t. 121 23 1407
Lyxor MSCI Turkey LU1900067601 045% s/t 523 32 506 UBS MSCI USA LU0136234654 0,14% p/a. 102 52 4933
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UBS MSCI USA IEO0B77D4428 0,14% p/a. 200 03 435 iShares MSCI EM Small Cap IEOOB3F81G20 0,74% po/a. 458 3,6 192,7
UBS MSCI USA hedged IEOOBDATYG73 0,19% p/t 11,8 5216491 Lyxor MSCI Emerging Markets FR0010429068 055% s/t 9,2 29,7 9282
UBS S&P 500 IEO0B7K93397 0,12% p/a. 240 1,7 260,7 Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China LU2009202107 030% s/t 41,8 03 352
UBS S&P 500 (hedged EUR) IEO0BD34DJ91T 0,22% p/a. 448 00 65 SPDR MSCI Emerging Markets IEO0B469F816  0,42% po/t. 347 25 3495
UBS S&P 500 (hedged EUR) IEOOBD34DK07 0,22% p/t 335 03 366 SPDR MSCI Emerging Markets Small Cap IE00BA8X4842  0,55% po/t 547 20 798
VanEck Vectors Preferred US Equity IECOBDFBTR8S 041% p/t. 572 10 94 UBS MSCI Emerging Markets LU0480132876 0,23% p/a. 12,3 23,6 139438
Vanguard S&P 500 IEOOB3XXRPO9 0,07% p/a. 43 534210334 Vanguard FTSE Emerging Markets IEOOB3VVMM84 0,22% p/a. 14,3 19,9 1744,2
Vanguard S&P 500 IEOCOBFMXXD54 0,07% p/t 179 1,9 8380 Vanguard FTSE Emerging Markets IEOOBK5BR733  0,22% po/t. 382 12 21,8
Xtrackers MSCI USA IEOOBJOKDROO  0,07% p/t 57 35,5 4691,5 Xtrackers MSCI EM Europe, Middle East & Africa Swap  LU0292109005 0,65% s/t 360 06 339
Xtrackers MSCI USA 2C - EUR Hedged IEOC0BG04MO077 0,12% p/t 132 11,5 8644 Xtrackers MSCI Emerging Markets IEOOBTJRMP35  0,20% po./t. 11,8 51,1 23689
Xtrackers MSCI USA Swap LU0274210672 0,30% s/t 6,6 24,6 2136,7 Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap LU0292107645 049% s/t 94 361 9505
Xtrackers Russell 2000 IEO0BJZ2DD79 030% p/t 12,5 183 736,1 Xtrackers S&P Select Frontier Swap LU0328476410 095% s/t 733 1,8 61,2
Xtrackers Russell Midcap IEO0BJZ2DC62  035% p/t 240 31 81,7 Euro-Zone
Xtrackers S&P 500 1D - EUR Hedged IEOOBGJWX091 0,20% po/a. 357 15 589 Amund Euro Stoxx 50 LU1681047236 0,15% p/t 7,7 18423675
Xtrackers S&P 500 2x Inverse Daily Swap LU0411078636 0,70% s/t 11,0 424 877 Amundi MSCI EMU LU1602144575 0,25% p/ta. 10,0 1,7 12557
Xtrackers S&P 500 2x Leveraged Daily Swap LU0411078552 0,60% s/t 11,0 267 92,8 Amundi Prime Eurozone LU2089238112 0,05% p/t 21,8 01 96
Xtrackers S&P 500 Equal Weight IECOBLNMYC90 0,25% p/t 19,2 169 4886 Amundi Prime Eurozone DR LU1931974429 0,05% pla 232 05 424
Xtrackers S&P 500 Hedged [EOOBM67HW99 0,20% p/t. 84 16,1 709,1 Amundi Short Euro Stoxx 50 Daily FR0010757781 030% s/t 123 25 67,7
Xtrackers S&P 500 Inverse Daily Swap LU0322251520 0,50% s/t. 69 33,6 3269 Amundi Stoxx 50 DR LU1681047319 0,15% p/ta. 173 31 787
Xtrackers S&P 500 Swap LU0490618542 0,15% s/t 4,7 61,6 5074,8 BNP Paribas Easy Euro Stoxx 50 FR0012740983 0,18% p/ta. 139 02 4133
Vietnam BNP Paribas Easy Euro Stoxx 50 (C) FR0012739431 0,18% p/t 139 05 1765
Xtrackers FTSE Vietnam Swap LU0322252924 085% s/t 61,8 63 1829 ComStage Euro Stoxx 50 LU0378434079 0,08% p/a. 133 76 2014
ComStage Euro Stoxx 50 (1) DEOOOETF9504 0,15% p/a. 147 16 377
REGIONEN ComStage Euro Stoxx 50 Daily Leverage LU0392496930 0,35% s/a. 257 11 70
Afrika ComStage Euro Stoxx 50 Daily Short LU0392496856 0,35% s/a. 256 32 10,1
Lyxor Pan Africa LU1287022708 0,85% s/t 1290 02 396 ComStage FR Euro Stoxx 50 LU0488317297 0,15% p/a. 175 13 223
Xtrackers MSCI EM Africa Swap LU0592217524 0,65% s/t 648 07 226 Deka Euro Stoxx 50 DEOOOETFLO29 0,15% p/a. 58 354 770,1
Asien/Pazifik Deka Euro Stoxx 50 (t.) DEOOOETFLA66 0,15% p/t. 110 07 212
Amundi MSCI EM Asia LU1681044480 0,20% s/t 11,7 32,6 1012,1 First Trust Eurozone AlphaDEX IEOOB8XINY41 0,65% p/t 31,9 07 1198
Amundi MSCI Pacific Ex Japan LU1602144906 045% p/ta. 233 1,1 1925 HSBC EURO STOXX 50 IEO0BAK6B022 0,05% p/a. 101 33 122,7
ComStage MSCI Pacific LU0392495023 045% s/t 259 3,6 1393 Invesco Euro Stoxx 50 A IEOOB60SWX25 0,05% s/t 59 195 2543
HSBC MSCI AC Far East ex Japan USD IEO0BBQ2W338 0,45% po/t 24,7 1,8 4367 Invesco Euro Stoxx 50 Distributing B IEOOB5B5TG76  0,05% s/a. 7,8 45 448
HSBC MSCI Pacific ex Japan IE00B5SG8Z57 0,15% p/a. 189 10 763 iShares Core Euro Stoxx 50 DE0005933956 0,11% p/a. 4,1334,2 48553
iShares Core MSCI Pacific ex Japan [E00B52MJY50 0,20% p/t. 12,5 28,2 15684 iShares Core Euro Stoxx 50 [E0008471009 0,10% p/a. 421441 40148
iShares MSCI AC Far East ex-Japan IEO0BOM63730 0,74% po/a. 12,2 27,4 1967,3 iShares Core Euro Stoxx 50 IEO0B53L3W79 0,10% p/t. 52 77934279
iShares MSCI EM Asia IEOOB5L8K969  0,65% po/t. 159 23,8 670,8 iShares Euro Stoxx DEOO0OAOD8Q07 0,20% p/a. 6,1 77315569
iShares MSCI Pacific ex-Japan IEOOBAWXIDO3 0,60% p/a. 147 29 1524 iShares Euro Stoxx 50 ex Financials IEO0BD5J2G21  0,20% p/t 235 58 41,2
Lyxor MSCI AC Asia Ex Japan LU1900068161 050% s/t 441 33 4240 iShares Euro Stoxx Mid IEO0BO2KXL92 0,40% po/a. 135 54 3185
Lyxor MSCI AC Asia Pacific Ex Japan LU1900068328 0,60% s/t 181 6,2 4895 iShares Euro Stoxx Small IEOOBO2KXMO00 0,40% po./a. 17,6 57 3842
SPDR MSCI EM Asia IEO0B466KX20  0,55% po./t. 14,5 33,1 800,2 iShares MSCI EMU IE00B53QG562 0,12% p/t 7,4 168 1791,2
UBS MSCIAC Asia Ex Japan SF IEO0B7WK2W23 0,23% s/t 62,2 05 137,0 iShares MSCI EMU Hedged IECOBWZN1T31 038% p/t 182 03 162,7
UBS MSCI Pacific (ex Japan) LU0446734526 030% p/a. 20,1 1,6 91,0 iShares MSCI EMU Large Cap IECOBCLWRF22 0,49% p/t 150 02 834
Vanguard FTSE Developed Asia Pacific ex Japan IEOOBK5BQZ41 0,15% po/t. 339 22 130 iShares MSCI EMU Mid Cap IECOBCLWRD08 0,49% p/t 166 1,3 1825
Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap LU0322252171 0,65% s/t 126 7,6 4751 iShares MSCI EMU Small Cap IEOOB3VWMM180,58% po/t. 160 6,8 657,4
Xtrackers MSCI EM Asia Swap LU0292107991 065% s/t 104 13,1 4605 Lyxor Core Euro Stoxx 300 LU0908501058 0,07% p/t 150 1,3 4146
Xtrackers MSCI Pacific ex Japan LU0322252338 045% p/t 169 28 4178 Lyxor Core Euro Stoxx 50 LU0908501215 0,07% p/t. 11,5 24 784
Emerging Markets Lyxor Core MSCI EMU LU1646360971 0,12% p/a. 124 1,1 1812
Amundi MSCI EM Latin America LU1681045024 0,20% s/t 491 1.8 1141 Lyxor Euro Stoxx 50 FR0007054358 0,20% p/a. 52 65945331
Amundi MSCI Emerging Markets LU1737652583 0,20% p/a. 21,8 65 2435 Lyxor Euro Stoxx 50 Daily Double Short FR0010424143 0,60% s/t 11,1 274 1220
Amundi MSCI Emerging Markets LU1681045370 020% s/t 65 52420150 Lyxor Euro Stoxx 50 Daily Leverage FR0010468983 0,40% s/t 85 720 755
ComStage MSCI Emerging Markets LU0635178014 0,14% s/a. 233 98 3539 Lyxor Euro Stoxx 50 Daily Short FR0010424135 0,40% s/t 95 3,1 1976
ComStage MSCI Emerging Markets Leveraged 2x Daily  LU0675401409 0,75% s/a. 947 10 145 Lyxor MSCI EMU Small Cap LU1598689153 0,40% p/a. 21,7 1,8 2038
ComStage S&P SMIT 40 LU0860821874 0,60% s/t 773 01 25 SPDR MSCI EMU IEOOBITOVRS0 0,18% p/t 162 58 2167
Deka MSCI Emerging Markets DEOOOETFL342 0,65% s/t 293 33 409 UBS Euro Stoxx 50 LU0136234068 0,15% p/a. 183 2,1 346,1
HSBC MSCI EM Far East IEOOB5LP3W10 0,60% po/a. 402 05 12,2 UBS MSCI EMU LU0147308422 0,18% p/a. 84 91 7069
HSBC MSCI Emerging Markets IEOOB5SSQT16  0,15% po/a. 189 3,0 251,9 UBS MSCI EMU hedged LU0937835576 0,28% p/a. 440 00 15/
Invesco MSCI Emerging Markets Acc IEOOB3DWVS88 0,29% s/t 20,7 12 4343 UBS MSCI EMU Small Cap LU0671493277 033% p/a. 558 1,7 846
iShares BRIC 50 IEOCOBTW57MO07 0,74% p/a. 303 1,7 1941 Vanguard Euro Stoxx 50 IEOOBFARSF15 0,10% p/a. 126 34 415
iShares Core MSCI EM IMI IEOOBD45KH83 0,18% po/t. 50 63 2930 Xtrackers Euro Stoxx 50 LU0380865021 0,09% p/t  4,9164,0 32896
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI IEOOBKM4GZ66 0,18% po/t.  7,5117,312024,5 Xtrackers Euro Stoxx 50 LU0274211217 0,09% p/a. 46101822789
iShares MSCI EM IEO0BOM63177 0,75% po/a. 9,3 42,02142,0 Xtrackers Euro Stoxx 50 Short Daily Swap LU0292106753 0,40% s/t 58 459 2484
iShares MSCI EM IEO0BALSYC18 0,68% po/t 123 7,1 5783 Xtrackers MSCI EMU LU0846194776 0,12% p/a. 69 88517034
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Europa Amundi MSCI World Ex Europe LU1681045537 035% s/t 245 70 2618
Amundi MSCI Europe LU1737652310 015% p/a. 192 38 579 Amundi Prime Global LU2089238203 0,05% p/t. 21,8 03 1,1
Amundi MSCI Europe LU1681042609 0,15% s/t 72 9223276  AmundiPrime Global DR LU1931974692 0,05% p/a. 192 25 900
Amundi MSCI Europe ex EMU FR0O010821819 0,30% s/ta. 21,3 04 1682  ComStage MSClWorld LU0392494562 0,20% s/a. 83 5502027,7
Amundi Prime Europe LU2089238039 0,05% p/t 21,7 00 1,0 Deka MSCI World DEQOOETFL508 030% p/a. 84 367 3759
Amundi Prime Europe DR LU1931974262 0,05% p/a. 191 10 11,1 HSBC MSCI World [E00B4X9L533  0,15% po/a. 56 457134738
Amundi Stoxx Europe 50 FR0010790980 0,15% s/ta. 208 3,2 3144  Invesco MSCIWorld IEO0B60SX394 0,19% s/t 7,4 31,316738
Amundi Stoxx Europe 600 LU1681040223 0,18% s/t 100 35 130,7 iShares Core MSCI World IEO0BAL5Y983  0,20% po/t.  3,7418520324,6
BNP Paribas Easy Stoxx Europe 600 FRO011550672 0,20% s/t 190 00 928 iShares Core MSCI World EUR Hedged IEOOBKBF6H24  0,30% po/a. 155 88 1432
BNP Paribas Easy Stoxx Europe 600 (C) FRO011550193 0,20% s/t 73 46 6664 iShares Dow Jones Global Titans 50 DE0006289382 051% p/a. 287 26,6 6380
ComStage 1 Stoxx Europe 600 DEOOOETF9603 0,19% p/a. 224 1,7 349  iShares MSCIACWI IEO0B6R52259  0,60% po./t. 13,1 17,0 8952
ComStage MSCI Europe LU0392494646 025% s/t. 208 03 98 iShares MSCIWorld IEOC0BOM62Q58 0,50% po/a. 4,3 72,1 39654
ComStage MSCI Europe Mid Cap LU0392496260 035% s/a. 426 01 166 iShares MSCI World Hedged IE00B441G979 0,55% po/t. 55168,1 2794,7
ComStage MSCI Europe Small Cap LU0392496344 0,35% s/a. 415 13 440 iShares MSCI World Small Cap IEOOBFARFH31  0,35% po/t. 26,7 252 1005,7
ComStage Stoxx Europe 600 LU0378434582 0,20% s/a. 17,1 45 2493 Lyxor Core MSCI World LU1781541179 0,12% p/t. 11,0 149 5592
Deka MSCI Europe DEOOOETFL284 0,30% p/a. 123 39 3404  Lyxor MSCIAIl Country World LU1829220216 045% s/t 10,0 11,6 4689
Deka MSCI Europe ex EMU DEOOOETFL458 030% p/a. 314 02 317 Lyxor MSCI World FR0010315770 0,30% s/a. 6,0 63,3 2461,2
Deka MSCI Europe LC DEOOOETFLO86 0,30% p/a. 21,7 03 302 SPDR MSCIACWI IE00B44Z5B48  0,40% po/t. 82 46,4 1383,0
Deka MSCI Europe MC DEOOOETFL292 030% p/a. 260 02 83  SPDRMSCIACWIEUR Hdg IEOOBF1B7389  0,45% po/t. 393 03 845
Deka Stoxx Europe 50 DEOOOETFL250 0,19% p/a. 225 09 320 SPDR MSCIACWI IMI IEOOB3YLTY66  0,40% po/t. 27,2 56 1851
HSBC MSCI Europe IEO0BSBD5K76 0,10% p/a. 163 0,7 1586 SPDR MSCI World IEOOBFYOGT14 0,12% po/t. 150 86 2082
Invesco MSCI Europe IEO0B6OSWY32 0,19% s/t 136 15 3720 SPDR MSCI World Small Cap IEOOBCBJG560 0,45% po/t. 409 94 3373
Invesco MSCI Europe ex-UK Acc IEOOBYX5K108 0,20% s/t 173 130 816  UBSMSCIWorld LU0340285161 030% p/a. 89 268 825,
Invesco Stoxx Europe 600 IEOOB6OSWW18 0,19% s/t 11,4 7,7 2801 UBS MSCI World IEO0B7KQ7B66 0,30% po/a. 133 1,9 1066
Invesco Stoxx Europe Mid 200 IEO0B60SX063 035% s/t 216 05 86 UBS MSCI World A-acc IEOOBDATXV59 0,30% po/t. 876 02 325
Invesco Stoxx Europe Small 200 IEQ0B60SWZ49 0,35% s/t 358 02 29 VanEck Global Equity NL0009690221 0,20% p/a. 22,3 1,1 2273
iShares MSCI Europe IEO0B1YZSC51  0,12% po/a. 64 27855725  Vanguard FTSE All-World IEOOB3RBWM25 0,22% p/a. 85 52,4 4126,2
iShares MSCI Europe IEO0BAK48X80 0,12% po/t. 89 18,92113,1 Vanguard FTSE All-World - Accumulating IEOOBK5BQT80 0,22% po/t. 14,1 27,8 950,2
iShares MSCI Europe ex-UK IEO0B14X4N27 040% po/a. 6,1 7212749 Vanguard FTSE Developed World [EOOBKX55T58  0,12% p/a. 13,8 149 4940
iShares Stoxx Europe 50 IE0008470928 035% p/a. 10,7 264 5353 Vanguard FTSE Developed World IEOOBK5BQV03 0,12% po/t. 224 13 257
iShares Stoxx Europe 50 DE0005933949 051% p/a. 134 41 1646  Xtrackers MSCIAC World IECOBGHQOG80 0,40% po/t. 85 32,5 390,0
iShares Stoxx Europe 600 DE0002635307 0,20% pJ/a. 4,3256,8 5469,0 Xtrackers MSCI World IEOOBJOKDQ92 0,19% po/t. 6,7 61,1 39786
iShares Stoxx Europe Large 200 DE0005933980 0,20% p/a. 330 12 709 Xtrackers MSCI World [EOOBKTPV551 0,19% po/a. 6,9 24,1 746,7
iShares Stoxx Europe Mid 200 DE0005933998 0,20% p/a. 172 59 2874 Xtrackers MSCI World Swap LU0274208692 045% s/t 59 57420077
iShares Stoxx Europe Small 200 DE000AOD8QZ7 0,20% pJ/a. 22,2 88 3651 Xtrackers MSCI World Swap Hedged LU0659579733 0,52% s/t. 133 11,0 3465
Lyxor Core Stoxx Europe 600 LU0908500753 0,07% pJ/t. 12,3 20,4 18089 Lateinamerika

Lyxor Core Stoxx Europe 600 - Monthly Hedged EUR LU1574142243 015% p/a. 195 05 106 HSBC MSCI EM Latin America [E00BATS3815 0,60% p/a. 646 02 143
Lyxor MSCI Europe FR0010261198 025% s/a. 98 4711947 iShares MSCI EM Latin America IE00B27YCK28 0,74% po/a. 452 42 1355
Ossiam Stoxx Europe 600 Equal Weight LU0599613147 035% s/t. 204 1,0 2118  Lyxor MSCIEM Latin America LU1900066629 0,65% s/t 943 05 374
SPDR MSCI Europe IEOOBKWQOQ14 0,25% p/t. 12,8 1,9 406,1 Xtrackers MSCI EM Latin America Swap LU0292108619 0,65% s/t 290 44 448
UBS MSCI Europe LU0446734104 020% p/a. 146 68 3451 Nordamerika

UBS MSCI Europe hedged LU1600334798 0,30% p/t 1093 01 599  Amundi MSCI North America LU1737653045 0,15% p/a. 157 05 42
VanEck European Equity NL0010731816 0,20% p/a. 205 01 365 ComStage MSCI North America LU0392494992 0,25% s/a. 247 21 992
Vanguard FTSE Developed Europe IEO0B945W12 0,10% p/a. 10,6 13419282 iShares MSCI North America IEO0B14X4M10 0,40% po/a. 7,0 22,5 879,7
Vanguard FTSE Developed Europe IEOOBK5BQX27 0,10% p/t. 119 14 465  VanEck Momingstar North America Equity NL0011376074 0,20% p/a. 205 02 93
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK IEOOBKX55542  0,10% p/a. 151 2211294  Vanguard FTSE North America IEOOBKX55R35 0,10% p/a. 11,3 74 6646
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK IEO0BK5BQY34 0,10% pJ/t 193 24 550 Vanguard FTSE North America IEOOBK5BQW10 0,10% po/t. 138 22 1654
WisdomTree Europe Equity DE000A142K52 032% p/t 275 00 306 Osteuropa

WisdomTree Europe Equity - Hedged DEO00A14SL6  0,58% p/a. 316 05 258  Amundi MSCI Eastern Europe Ex Russia LU1681043755 020% s/t 459 02 192
Xtrackers MSCI Europe LU0274209237 0,12% p/t. 93 18323617  iShares MSCI Eastern Europe Capped IEO0BOM63953 0,74% po/a. 390 2,3 1556
Xtrackers MSCI Europe LU1242369327 0,12% p/a. 146 52 750,1 Lyxor MSCI Eastern Europe ex Russia LU1900066462 050% s/t 563 07 1106
Xtrackers MSCI Europe Mid Cap LU0322253732 025% p/t 240 12 317 Skandinavien

Xtrackers MSCI Europe Small Cap 1U0322253906 0,30% po/t. 17,0 185 5199  Amundi MSCI Nordic LU1681044647 025% s/t 265 1,2 2064
Xtrackers S&P Europe ex UK IEO0BGV5VM45 0,09% p/a. 202 49 4757 Xtrackers MSCI Nordic IEOOBIMRHC27 0,30% p/a. 21,4 62 2746
Xtrackers Stoxx Europe 600 LU0328475792 0,20% po/t. 81 65013795

Xtrackers Stoxx Europe 600 2C-EUR Hedged LU1772333404 0,25% po/t. 437 04 23 SEKTOREN

Golfstaaten Alternative Investments

Xtrackers MSCI GCC Select Swap IEOOBQXKVQ19 0,65% s/t 1053 1,1 176 iShares Ageing Population IEOOBYZK4669 0,40% po/t. 209 49 2273
Global iShares Digitalisation IEOOBYZK4883 0,40% po/t. 20,1 451 7493
Amundi MSCI World LU1737652237 0,18% p/a. 190 60 1156 iShares Global Water IEOOB1TXK627 0,65% p/a. 26,7 29,7 11168
Amundi MSCI World LU1681043599 038% s/t 7,1 27,6 1071,7 L&G Clean Water IEOOBK5BC891 049% p/t. 89 01 138
Amundi MSCI World ex EMU FR0010756114 035% s/ta. 22,7 47 2139 Lyxor MSCI Millennials ESG Filtered LU2023678449 0,15% p/t. 580 03 75
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Lyxor World Water FR0010527275 0,60% s/a. 24,9 168 624,5 Xtrackers MSCI USA Financials IEOOBCHWNT26 0,12% p/a. 257 3,1 3392
Medical Cannabis and Wellness DE0O00A2PPQO8 0,80% p/t. 1228 10 88 Xtrackers MSCI World Financials IEOOBM67HL84 0,30% p/t 288 2,7 867
Autos und Autozubehor Gesundheit

ComStage Stoxx Europe 600 Automobiles & Parts LU0378435043 0,25% p/a. 233 08 11,1 Amundi MSCI Europe Healthcare FR0010688192 0,25% s/ta. 21,6 2,3 455
Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Automobiles & Parts ~ IEQOB5NLX835 0,30% s/t 166 39 83 Invesco NASDAQ Biotech IEOOBQ70R696 0,40% s/t 24,7 7,6 553,0
iShares Electric Vehicles and Driving Technology IEO0BGL86Z12  0,40% po/t. 280 81 91,0 Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Health Care I[EOOB5SMJYY16 0,30% s/t 12,7 147 26,6
iShares Stoxx Europe 600 Automobiles & Parts DEO0OAOQ4R28 0,46% p/a. 94 425 2694 iShares Healthcare Innovation IEO0BYZKA4776  0,40% po.t. 22,9 28,7 1064,7
Lyxor Stoxx Europe 600 Automobiles & Parts LU1834983394 030% s/t 215 15 885  iShares MSCIWorld Health Care Sector IEO0BJSINZO6  025% p/a. 31,5 64 2039
Xtrackers Future Mobility IEO0BGVSVR99 035% p/t. 378 18 123 ishares NASDAQ US Biotechnology IEOOBYXG2H39 035% p/t 239 233 2090
Banken iShares S&P 500 Health Care Sector IEO0B43HR379 0,15% p/t. 17,2 21,813273
Amundi MSCI Europe Banks FRO010688176 025% s/ta. 214 06 169 iShares Stoxx Europe 600 Health Care DE000AOQ4R36 0,46% p/a. 86 62,8 6616
ComStage Stoxx Europe600 Banks LU0378435399 0,25% p./a. 23,8 0,5 6,3 L&G Healthcare Breakthrough IEO0BK5BC677 0]49% p./t. 89,5 110 34,9
Invesco Euro Stoxx opti Banks IE00B3Q19T94 0,30% s/t. 133 6,1 1155 L&G Pharma Breakthrough IEOOBFOH7608 049% p/t. 610 09 21,8
Invesco Stoxx Europe 600 opti. Banks IEO0BSMTWD60 0,30% s/t 143 30 11,2 Lyxor MSCI World Health Care LU0533033238 0,30% s/t 250 11,7 4683
iShares Euro Stoxx Banks 30-15 DE0006289309 0,51% p/a. 1211536 621,9 " |yxor Stoxx Europe 600 Healthcare LU1834986900 0,30% s/t 148 4,0 5658
iShares S&P U.S. Banks IEQ0BD3VOBTO 0,35% p/t 319 42 288 " pize Medical Cannabis And Life Sciences IEQOBIXRZ273 0,65% p/t 541 02 13
iSharesStoxxEuropeGOOBanks DEOOOAOF5UJ7 0,46% p./a. 9,8 45,7 318,9 SPDR MSCl EuropeHeaIthCare |EO0BKWQOH23 0’30% p/t 22,8 1’5 534,8
Lyxor Euro Stoxx Banks LUT829219390 030% p/t 191 57 3914  “GpprSgp US. Health Care Select Sector IEOOBWBXM617 0,15% p/t 158 58 2050
Lyxor Stoxx Europe 600 Banks LU1834983477 030% s/t 155 31 2586  irackers MSCI USA Health Care [EQOBCHWNWS40,12% p/a. 251 34 6346
Xtrackers Stoxx Europe 600 Banks Swap LU0292103651 030% s/t 171 24 434 “yyrackers MSCIWorld Health Care [EOOBM67HKT7 030% p/t 17,9 412 7660
Bau & Baustoffe Xtrackers Stoxx Europe 600 Health Care Swap LU0292103222 030% s/t 186 27 956
ComStage Stoxx Europe 600 Construction & Materials  LU0378435639 0,25% pJ/a. 249 02 48 Grundstoffe

!nvescoStoxxEurope6000pti.Con§trudi0n&Materials IEO0BSMTY309 0,30% s/t 188 09 63 iShares S&P 500 Materials Sector IEQ0BANIKCI84 015% p/t 300 31 32
|SharesStoxxEuropeGOOConstrucFlon&Materlals DEOOOAQHO8F7 046% p/a. 11,2 62 643 L&G Gold Mining [FO0B3CNHGZ5 0,65% s/t 586 33 2712
LyxorSTf)XXEurope600Construct|0n&Materlals LU1834983808 0,30% s/t 169 02 168 Lyxor MSCI World Materials LU0533033824 030% s/t 436 05 17.1
Chemie _ Lyxor Stoxx Europe 600 Basic Resources LU1834983550 0,30% s/t 181 13 2415
!nvescoStoxxEurope6000pt|..chem|cals IEO0BSMTY077 0,30% s/t 186 11 73 SPDR MSCI Europe Materials IEQOBKWQULGS 0,30% p/t 604 00 295
iShares Stoxx Europe 600 Chemicals DEQOOAOHOBEQ 0'462/" p/a. 111 57 962 ~Goracep s, Materials Select Sector [EQOBWBXMS31 0,15% p/t 233 19 69
g’:;:tllxgi‘z‘;‘:e‘iOOChem'ca'S LUT834983634 030% s/t 315 02 128~ ey Vertors Global Mining IEOOBDFBTQ78 0,50% p/t 615 03 117
oo T I 0 T eeoie e 5% 41119 %
Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Retail IEOOBSMTZM66 0,30% s/t 136 86 73 VanEckVectors Natural Resanrces EOOBDFBTKIT 0'50% p'/t. 70’9 0'1 2'4
iShares Stoxx Europe 600 Retail DEO00AQH08P6 0,46% p/a. 12,7 26 271 - d — :
Lyxor Stoxx Europe 600 Retail LU1834988435 030% s/t 212 05 124 Xtrackers MSCI World Materials IEO0BM67HS53 0,30% po/t. 302 45 40,1
Energie Haushalt

Amundi MSCl Europe Energy FROD10030642 025% s/t 209 06 122 ComStage Stoxx Europe 600 Personal & Household LU0378436520 0,25% p/a. 309 02 123
Amundi MSCI World Energy LUT681046006 035% s/t 410 14 437 !nvescoStoxxEurope6000pt.PersonaI&HouseGoods IEO0B5SMTZ595 030% s/t 13,6 535 59
Invesco Mormingstar US Energy Infastruc MLP [E0B94ZB9%8 050% s/t 312 19 117 iShares Stoxx Europe 600 Personal & House Goods DEO00AOHO8N1T 047% p/a. 11,0 84 104,0
Invesco Morningstar US Energy Infrastruc MLP dist_IEO0BBCI150 050% s/a. 32,1 2,7 1756  _*or STOXX Europe 600 Personal & Housefold Goods LU1834988351 030% s/t 186 06 284
iShares Global Clean Energy EQOBTIXNHC34 0,65% pJ/a. 302 34011227 Immobilien

ishares MSCI World Energy Sector [EOOBISIPI05  025% pJ/a. 385 19 150 Amundi FTSE EPRA Europe Real Estate LU1681039480 0,35% s/t 254 03 340
iShares S&P 500 Energy Sector [EQ0B42NKQQO 015% p/t 342 53 1213 Amundi FTSE EPRA NAREIT Global LU1737652823 0,24% p/a. 666 28 302
L&G US Energy Infrastructure MLP IEOOBHZKHS06 0‘25% s./a.107,0 0’7 “'4 BNP Paribas Easy FTSE EPRA Nareit Dev Europe LU1859445063 0,40% p./ a. 56,4 0,1 4,1
LyxorMSCIWorId Energy LU0533032420 030% s/t 31,0 22 41,4 BNP Paribas Easy FTSE EPRA Nareit Europe ex UK Green LU2008763935 0,40% p/t 303 03 704
LyxorNeWEnergy FR0010524777 0,60% s/a. 381206 4151 BNP Paribas FTSE EPRNNARE|TDEVE|OPEUTOPE LU1291091228 0,40% p/a 21,5 0,7 138,9
SPDR MSCI Europe Energy |EOOBKWQOF09 0‘30% p./t. 32,8 1’9 70'4 BNP Paribas FTSE EPRA/NARE”EUI’OZOHECap LU0950381748 0,40% p./t. 20,1 0,2 263,5
SPDRS&PU.S.EnergySeIectSector IEO0BWBXM492 0’15% p./t. 21’9 5,2 58,0 BNP Paribas FTSE EPRA/NARE”EUTOZOHECap LU0192223062 0,40% p./a. 14,0 1,3 215,7
Xtrackers MSCI USA Energy IEQOBCHWNS19 0,12% p/a. 343 15 36 CSIF FTSE EPRA Nareit Developed Green Blue IECOBMDXOK95 0,25% p/t. 482 00 954
Xtrackers MSCl World Energy IEQ0BM67HMI1 030% p/t. 272 123 1245 HSBC FTSE EPRA/NAREIT Development IEO0B5L01S80  0,40% p/a. 235 18 1204
Finanzdienstleistungen iShares Asia Property Yield IEO0B1FZS244  059% p/a. 346 3,8 3440
Amundi MSCI World Financials LU1681045883 035% s/t 380 09 472 iShares Developed Markets Property Yield IEO0BTFZS350  0,59% p/a. 15,5 18,8 1702,1
ComStage Stoxx Europe 600 Financial Services LU0378435712 025% pJ/a. 295 03 70 _iShares European Property Yield IE00BOM63284 040% p/a. 122 7314854
Invesco KBW NASDAQ Fintech IEOOBYMS5W68 0,49% s/t 274 06 494 iShares Stoxx Europe 600 Real Estate DE000AOQ4R44 046% p/a. 151 48 546
Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Financial Services IEOOBSMTYK77 030% s/t 144 06 46 iShares US Property Yield IEQ0B1FZSF77  0,40% p/a. 284 134 5953
iShares Listed Private Equity IEOOB1TXHL60 0,75% po/a. 348 96 4109 Lyxor FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe LU1812091194 030% s/a. 468 02 273
iShares S&P 500 Financials Sector IEO0B4INQZ49 0,15% p/t 17,8 246 3398 Lyxor FTSE EPRA/NAREIT Global Developed LU1832418773 045% s/a. 393 19 880
iShares Stoxx Europe 600 Financial Services DEO00AQH08G5 047% p/a. 137 23 464 Lyxor FTSE EPRA/NAREIT United States LU1832418856 0,40% s/a. 950 04 94
Lyxor MSCI World Financials LU0533032859 030% s/t 453 01 89  SPDRDow Jones Global Real Estate IEOOB8GF1M35 0,40% po/a. 32,3 3,1 1603
Lyxor PRIVEX LU1812091947 0,70% s/a. 966 0,1 203 SPDR Dow Jones Global Real Estate IEOOBHAGR342 0,40% po/t. 86 01 28
Lyxor Stoxx Europe 600 Financial Services LU1834984798 0,30% s/t 194 10 179 SPDR FTSE EPRA Europe ex UK Real Estate [EO0BSJCQV56 0,30% p/t 366 15 745
SPDR MSCI Europe Financials IEOOBKWQOG16 0,30% p/t. 16,7 1,6 6070  VanEck Global Real Estate NL0009690239 025% p/a. 248 53 87,7
SPDR S&P U.S. Financials Select Sector IEOOBWBXM500 0,15% p/t. 165 17,3 1524  Xtrackers FTSE Developed Europe ex UK Real Estate  IEOOBP8FKB21 033% p/t 21,1 30 265
Xtrackers LPX Private Equity Swap LU0322250712 0,70% s/t 393 59 1251 Xtrackers FTSE Developed Europe Real Estate LU0489337690 0,33% po./t 20,5 23,7 407,7
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Industriegiiter und -services Lyxor Robotics & Al LU1838002480 0,40% s/t 396 45 1327
ComStage Stoxx Europe 600 Ind Goods & Services LU0378436017 0,25% p/a. 288 03 106  WisdomTree Artificial Intelligence DEO00A2N7NJ6 0,40% p/t 362 50 819
Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Ind. Goods & Services ~ IE00B5SMJYX09 0,30% s/t 169 09 11,8  Xtrackers Artificial Intelligence & Big Data IEOOBGV5VNST 0,35% p/t 298 62 70,0
iShares S&P 500 Industrials Sector IEOOBALNIN13 0,15% p/t 323 13 524 Rohstoffe
iShares Stoxx Europe 600 Industrial Goods & Services ~ DEO00AOH08)9 0,46% pJ/a. 11,4 250 3576 ComStage NYSE Arca Gold BUGS LU0488317701 0,65% p/a. 67,2 41,9 3863
Lyxor MSCI World Industrials LU0533033402 0,30% s/t 424 07 225 Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Basic Resources IEOOBSMTWY73 0,30% s/t 136 12 130
Lyxor Stoxx Europe 600 Industrial Goods & Services ~ LU1834987890 0,30% s/t 288 04 303 iShares Gold Producers IE00B6R52036  0,55% p./t. 32,7 67,424324
SPDR MSCI Europe Industrials IEOOBKWQOJ47 030% p/t 374 04 3029 iShares Stoxx Europe 600 Basic Resources DEOOOAOF5UKS 0,46% p/a. 10,0 18,1 232,5
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector IEQOBWBXM724 0,15% p/t. 184 42 747 Market Access NYSE Arca Gold BUGS LU0259322260 0,65% s/t 1029 49 821
Xtrackers MSCI World Industrials IEQOBM67HV82 030% po/t. 320 76 1868 _UBS Solactive Global Pure Gold Miners IECOB7TKMNPO7 043% p/a. 699 66 87,6
Xtrackers Stoxx Europe 600 Industrial Goods Swap ~ LU0292106084 0,30% s/t. 183 06 244  Xirackers Stoxx Europe 600 Basic Resources Swap LU0292100806 030% s/t 208 2,0 2648
Infrastruktur Technologie
BNP Paribas Easy NMX 30 Infrastructure Global C 1U1291109293 060% p/t 427 06 220 _AmundiSmartCity LU2037748345 035% s/t 693 04 722
iShares EM Infrastructure IEQOB2NPL135 0,74% p/a. 321 14 337 _ComStage1TecDAX () DEOOOETF9082 040% p/a. 364 63 830
iShares Global Infrastructure IEQ0B1FZS467 0,65% p/a. 203 78 650,1 ComStage Stoxx Europe 600 Technology LU0378437098 0,25% p/a. 235 19 354
Lyxor MSCI Smart Cities ESG Filtered LU2023679256 0,15% p/t 652 07 76 EMQQ Emerging Markets Internet and Ecommerce DEOOOA2N5XA8 0,86% p/t. 493 66 89,0
Xtrackers &P Global Infrastructure Swap [U0322253229 0,60% s/t 290 3,1 1456 _HAN-GINS CloudTechnology DEQOOAZNSXCA 0,75% p/t 337 09 283
Konsumgiiter HAN-GINS Innovative Technologies DEOOOA2NSXEO 0,75% p/t. 398 03 120
Amundi S&P Global LUXUfy LU1681048630 0’25% s/ta. 64,1 24 887 Invesco Elwood Global Blockchain IEO0BGBN6P67 0,65% p/t 31,3 34 1407
iShares MSCI World Consumer Discretionary Sector _ IEQ0BISIP212 025% pJa. 387 03 7,3  _InvescoStoxx Europe 600 Opti.Technology IEQOBSMTWZ80 0,30% s/t 167 50 70
iShares MSCI World Consumer Staples Sector [EO0BJSIP329  025% pJa. 329 09 130 _ioharesDigital Security IEOOBGO/4C88  040% po/t 21,9 333 5832
iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector IEO0BAMCHD36 0,15% p/t. 294 36 1135 ?SharesDigitalsecurity USD'(Dist) IE00BG0J4841  0,40% po/a. 31,8 19 21,7
iShares S&P 500 Consumer Staples Sector IEO0B40BER38 015% p/t 266 16 738 !SharesMSCIWorId InforrTlatlonTechnoIogySector IEO0BJSINY98  0,25% p/a. 313 47 426
L&G Ecommerce Logistics IEOOBFOMGNS4 049% p/t 600 06 918 !SharesS&P500InformatlonTechnoIogySector IEO0B3WIKG14 0,15% p/t. 12,2 78315235
Lyxor MSCI World Consurner Discretionary LU0533032008 030% s/t 330 12 556 onares Stoxx Europe 600 Technology DEOODAOH0BQ4 0.46% _p./a. 85 360 3085
Lyxor MSCI World Consumer Staples LU0533032263 030% s/t 357 05 44y _haresTedAX DE0005933972 051% p/t 95 605> 8693
SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary EQOBKWQUCT7 0,30% p/t 189 18 559 &G BatteryValueChain IEQOBFOM2796 04%% pJ/t 529 09 1114
SPDR MSCI Europe Consumer Staples IEOUBKWQODB4 030% p/t. 190 2,1 531 oG Cyber Security : IEQOBYPLS672 0'75:/° p/t 359 24414202
SPDR S&P U, Consumer Discr Select Sector [EQOBWBXM278 0,15% p/t. 196 30 741 ty’“"ng: gfg't"‘" ,E“"T“’?V EISG_F"‘:SerF_l - tﬂ;ggg;g%g gl;; p'j t :(3)(3) ?g Z;;
SPDR S&P U.S. Consumer Staples Select Sector [EQOBWBXM385 0,15% p/t. 185 2,8 2528 —xorMbclDisruptive Technologies 3G Fitere oD P t 33 15 &,
Xtrackers MSCI USA Consumer Discretionary IEOOBGQYRRS> 0,12% pJa. 309 2,0 346 —YX0rMSClFuture Mobiity ESG fitered LU202367%0% 015% p/t 555 04 95
Lyxor MSCI World Information Technology LU0533033667 0,30% s/t 23,2 304 5655
Xtrackers MSCI USA Consumer Staples IEO0BGQYRQ28 0,12% p/a. 295 1,1 1633 >
Xtrackers MSCI World Consumer Discretionary IEOOBM67HP23 0,30% po/t. 23,1 59 1550 L)‘/xorStoxx EuropeGOOTechnolggy LUTE34%8B18 030% s/t 219 10 855
Xtrackers MSCl World Consumer Staples IEQOBMG7HNGD 030% pJ/t 21,0 11,5 2369 e Cyber Securty And Data Privacy IEOOBIXRZMA0 _045% pit 419 04 232
Medien : - : SPDR MSCI Europe Technology IEOOBKWQOK51 0,30% p/t. 456 1,1 49,0
- - SPDR S&P U.S. Technology Select Sector IEOOBWBXM948 0,15% p/t. 159 73 2453
!nvescoStoxxEurope6000pt|: Media IEO0BSMTZ488 0,30% s/t 192 44 48 Wisdomree Battery Solutions DEQOOAZPUGRO 040% p/t 50,1 02 96
iShares Stoxx Europe 600 Media DEQOOAOH0BLS 046% p/a. 146 22 64  ~yics miee Cloud Computing DEQOOAZPQ364 040% p/t 42,0 143 1545
Lyxor Stoxx Europe 600 Media LU1834988195 030% s/t 279 02 44 “yi o MsCr USA Information Technology IEQOBGQYRS42 0,12% pJa. 230 84 7045
Lyxor STOXX Eur_ope 600 MEd'a__ LU2082995734 030% s/a. 259 01 58 Xtrackers MSCI World Information Technology IEOOBM67HT60 0,30% po./t 14,9 73,4 1405,3
Nahrungsmittel & Getréinke Xtrackers Stoxx Europe 600 Technology Swap LU0292104469 030% s/t 17,7 20 472
ComStage Stoxx Europe 600 Food & Beverage LU0378435803 0,25% p/a. 290 15 589 Telekommunikation
Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Food & Beverage  IEOOBSMTYLB4 0,30% s/t 11,5 504 87  “yntage Stox Europe 600 Telecommunications  LU0378437171 025% pla. 249 02 33
iShares Stoxx Europe 600 Food & Beverage DEOOOAOHO8H3 046% p/a. 112 136 2751 ~jnuecco Stoxx Europe 600 Opti Telecommunications IEQOBSMJYBSS 0,30% s/t 223 02 35
Lyxor Stoxx Europe 600 Food & Beverage LU1834985845 030% s/t 182 08 1323 iShares S&P 500 Communication Sector IEOOBDDRF478 0,15% p/t 228 19 873
Xtrackers Stoxx Europe 600 Food & Beverage Swap  LU0292105359 0.30% s/t 187 15 552 “ighares Stoxx Europe 600 Telecommunications DEQOOACHOR2 046% pJ/a. 9,1 187 4957
Ol und Gas Lyxor MSCI World Telecommunication Services LU0533034129 0,30% s/t 376 06 298
Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Oil & Gas IEQOBSMTWHO9 0,30% s/t 180 07 68  “jyxor Stoxx Europe 600 Telecommunications LU1834988609 0,30% s/t 20,7 02 1106
iShares Oil & Gas Exploration & Production IEOOBERS1Z18 055% pJ/t. 806 95 1086  “SppRMSCI Europe Telecommunication Services IEQOBKWQONS2 030% p/t. 441 01 140
iShares Stoxx Europe 600 Oil & Gas DEOOOAOHO8M3 046% p/a. 11,0 644 3984  ~SppR 58P U.S, Communication Services Select Sector  IEQBFWFPXS0 0,15% p/t. 218 40 1267
Lyxor Stoxx Europe 600 il & Gas LUT834988278 030% s/t 141 32 2794 “xiackers MSCIWorld Telecom Services IEO0BM67HR47 0,30% po/t 225 10,7 1825
Xirackers Stoxx Europe 600 Oil & Gas Swap LU02921017%6 030% s/t 206 20 365  Xtrackers Stoxx Europe 600 Telecommunications Swap  LU0292104030 0,30% s/t 255 02 47
Reise und Freizeit Versicherungen
ComStage Stoxx Europe 600 Travel & Leisure LU0378437254 025% p/a. 332 11 47 ComStage Stoxx Europe 600 Insurance LU0378436108 025% p/a. 436 10 11,1
Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Travel & Leisure IEO0BSMJYC95 030% s/t 184 74 81 Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Insurance [EOOBSMTXJ97 0,30% s/t 140 07 144
iShares Stoxx Europe 600 Travel & Leisure DEO0OAQH08S0 0,46% p/a. 172 132 288 iShares Stoxx Europe 600 Insurance DEOOOAOHO8K? 0,46% p./a. 10,5 23,6 1853
Lyxor Stoxx Europe 600 Travel & Leisure LU1834988781 0,30% s/t 299 08 147  [yxor Stoxx Europe 600 Insurance LU1834987973 030% s/t 177 08 414
Robotic und Automation Versorger
Amundi Smart Factory LU2037749822 035% s/t 631 05 57,1 Invesco Stoxx Europe 600 Opti. Utilities IEOOBSMTXK03 0,30% s/t 144 09 79
Amundi STOXX Global Artificial Intelligence LU1861132840 0,35% s/t 322 35 1955 iShares S&P 500 Utilities Sector IEO0BAKBBDO1 0,15% p/t. 208 59 274
iShares Automation & Robotics IEQ0BYZK4552  0,40% po/t. 13,8 62,52206,4 iShares Stoxx Europe 600 Utilities DEO00AOQ4R02 0,46% p/a. 96 394 3931
iShares Automation & Robotics IEO0BYWZ0333 0,40% po/a. 169 31 422 Lyxor MSCI World Utilities LU0533034558 030% s/t 430 04 287
L&G Artificial Intelligence IEOOBK5BCD43  0,49% p/t. 1039 16 923 Lyxor Stoxx Europe 600 Utilities LU1834988864 030% s/t 21,9 06 90,1
L&G ROBO Global Robotics and Automation IEOOBMW3QX54 0,80% p/t. 295 48 7173 SPDR MSCI Europe Utilities IECOBKWQOPO7 0,30% p/t. 430 18 450
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SPDR S&P US, Utilities Select Sector IEQOBWBXMB69 0,15% p/t. 180 59 335  Invesco FTSE RAFI All-World 3000 IE00B23LNQO2 0,39% po/a. 321 03 395
Xtrackers MSCI World Utilities IE00BM67HQ30 0,30% po/t. 250 56 51,0 Invesco FTSE RAFI Emerging Markets IE00B23D9570 049% p/a. 425 04 257
Xtrackers Stoxx Europe 600 Utilities Swap LU0292104899 030% s/t 235 07 184 Invesco FTSE RAFI Europe IE00B23D8X81 039% p/a. 221 01 60
Invesco FTSE RAFI US 1000 IE0B23D8539  039% p/a. 287 09 1996
STRATEGIEN Invesco Goldman Sachs Equity Factor World Acc IEOOBFG1RG6T 055% s/t 165 04 435,
Aktienriickkauf Invesco GS Equity Factor Index Europe Acc IEOOBMW3NY56 0,45% s/t 11,9 47 1809
Amundi MSCI Europe Buyback FRO012805687 030% s/ta. 240 03 350  iShares Edge MSCI Europe Multifactor IEC0BZOPKV06  0,45% po/t. 267 2,0 1759
Amundi S&P 500 Buyback LU1681048127 015% s/t 584 1,1 483  iShares Edge MSCI USA Multifactor IE00BZOPKS76  0,35% po/t. 235 1,1 60,5
Invesco Global Buyback Achievers IEOOBLSNMW37 0,39% p/a. 332 04 208 iShares Edge MSCI World Multifactor IEOOBZOPKT83  0,50% po./t. 17,6 7,1 2785
iShares US Equity Buyback Achievers IEO0BQT3VN15 0,55% po/t. 375 08 48  WisdomTree Emerging Markets Equity Income DEO0OA2ARXF9 0,46% po/t. 634 00 306
Dividenden WisdomTree Europe SmallCap Dividend DEO00A2ARXE2 038% p/t 480 00 300
Amundi MSCI EMU High Dividend FRO010717090 030% s/t 152 21 1072 \isdomTree Eurozone Quality Dividend Growth DEO00A2AHLOT 029% p/t. 970 04 202
Amundi MSCI Europe High Dividend Factor LU1681041973 023% s/t 201 05 353  WisdomTree Global Quality Dividend Growth DEOOOA2AHL75 038% po/t. 546 14 341
BNP Paribas Easy Equity Dividend Europe LU1615090864 0,30% s/t 248 00 81 WisdomTree US Equity Income DE000A2ARXG7 029% p/t. 275 00 444
Comstage 1 DivDAX (1) DEQOOETF9033 025% p/a. 182 13 337  Wisdomiree US Equity Income EUR Hedged DEO0DA2ASIT2 035% p/t. 27,7 00 526
ComStage DivDAX LU0603933895 025% p/a. 211 20 601 " wisdomiree US Quality Dividend Growth DEO00A2AGPX1 033% po/t. 263 02 453
ComStage Euro Stoxx Select Dividend 30 LU0378434236 025% p/a. 229 13 574 GroBe
Deka DAXplus Maximum Dividend DEOOOETFL235 030% p/a. 207 52 3299  “iShares Edge MSCI USA Size Factor IECOBD1F4K20 0,20% po/t. 193 07 860
Deka Euro iStoxx ex Fin Dividend+ DEOOOETFL482 0,30% p./a. 14,6 7,4 271,1 iShares MSCI EuropeSizeFactor |EOOBQN1KC32 0’25% po./t. 39’2 0’1 21,3
Deka Euro Stoxx Select Dividend 30 DEOOOETFLO78  0,30% p./a. 11,1 65 186,1 iShares MSCI World Size Factor IE00BP3QZD73 0,30% pO./t. 12,7 31,4 502,7
Fidelity Emerging Markets Quality Income IEO0BYSX4739  0,50% p/a. 503 00 27 Minimum Varianz
Fidelity Europe Quality Income IEQOBYSX4176 030% p/a. 237 01 121 “CiF MSCIWorld ESG Leaders Minimum Volatilty Blue IEQOBMDXOM10 0.25% p/t. 351 03 1201
Franklin LibertyQ European Dividend IEO0BF2B0L69  025% p/a. 335 03 106  ~(giam Emerging Markets Minimum Variance LU0705291903 0,75% s/t 402 03 933
Frankin LibertyQ Global Dividend IE0BF2BOM76 045% p/a. 281 08 209 ~gegam Eyrope Minimum Variance LU0S99612842 065% s/t 210 02 1262
iShares Asia Pacc Dividend IEOOBTAXATE8 059% pJ/a. 208 157 2810 ~geam janan Minimum Variance WU1Z5453738 065% p/t 461 00 118
iShares Asia Property Yield USD IEOBGDPWVE7 0,59% p/t. 572 04 38  “ooiam s Minimum Variance ESG IEQOBHNGHXS8 0,65% p/t. 387 02 1286
iShares DNDAX _ DE0002635273 031% pla. 135 138 4276 4y Ston ESGX Minimum Variance LU1982822949 040% s/t 1093 00 344
iShares Dow Jones Asia Pacific Select Dividend 30 DE0O00AQOH0744 031% pJ/a. 595 49 197 Minimum Volatilitat
iShares Dow Jones U5 Select Dividend DEQOOAOD8Q49 031% p/a. 284 80 2114 —p 1 iivicc| Europe Minimum Volatifty Factor LUT681041627 023% s/t 116 14 2162
iShares EM Dividend IEQOB652H904_065% pos/a. 283 68 2137 = iMsClUSA Minimum Volatifty Factor LUT589349734 0,18% s/t 207 15 2161
iShares Euro Dividend IEQOBOM62572 °'4°:/° p/a. 37 76 6208 gyppo i< Fasy Equity Low Vol Europe LU1377381717 030% s/t 101 03 2753
!Shares Euro Stoxx Select Dividend 30 DE0002635281 0,310/0 p/a. 119 175 6805 BNP Paribas Easy Equity Low Vol Europe D LU1481201025 030% s/a. 171 00 49
iShares European Property Yield IEQ0BGDQOL74 040% p/t 180 19 SB1  —pop i ey Fauity LowVol US LU1377381980 030% s/t 27,6 02 286
iShares MSCI USA Dividend IQ IEQOBKMAH312 035% p/a. 186 56 2325 ; - .
ishares MSCI World ESG Enhanced IEOOBGTTHVAS 020% posa. 213 15 194 o raribas Easy Equity Low Vol US C Lunag1201371 030% s/t 276 O1 13
- — BNP Paribas Easy Equity Low Vol US D LU1481201298 030% s/a. 279 02 18
iShares Stoxx Europe Select Dividend 30 DE0002635299 0,31% p/a. 11,3 73 3163 — — — -
iShares Stoxx Global Select Dividend 100 DEOOOAOFSUHT 0,46% pJa. 17,1 46511976  —oores Edge MSCl EM Minimum Volatiity IEOOBBKGVS57_040% po/t. 176 115 4089
iShares UK Dividend GBP IEO0BOME3060 040% pJ/a. 235 13 6393 !SharesEdgeMSCI EuropeM!n!mumVolat!I!ty IEO0B86MWN23 0,25% po/t. 8,0 20,9 1092,6
Lyxor STOXX Europe Select Dividend 30 LU1812092168 030% s/a. 231 09 1124 !SharesEdgeMSCI Europe.lv.llnlmumVo.I?tllnyESG [EOOBKVL7D31 0,25% po/t. 197 21 108
SPDR S&P Emerging Markets Dividend IEQBGYXSB26 0,55% poJa. 274 18 847 !SharesEdgeMSCI USAMlnilrrllumVOIatlll.ty'/ESG IEOOBKVL7331 0,20% po/t. 343 00 23
SPDR S&P Euro Dividend Arstocrats IEQUBSMTWIST 030% pla. 8,1 27512700 - onares Edge MSCIWorld Minimum Volatiiy IEQOBYXPXL17_035% po/t. 183 67 101,1
SPDR S&P Global Dividend Aristocrats IEQ0BICQXSTT 0,45% poda. 16,9 234 4192  ionares Edge MSCIWorld Minimum Volatiity IEQOBSFHGS14_0,30% po/t 83 79037267
SPDR S&P Pan Asia Dividend Aristocrats EO0BIKNR336 055% po/a. 23,9 3.8 1700 !SharesEdgeMSCIWorId.l\'/hnlmumV(?IlatlIltyESG IEOOBKVL7778 0,30% po/t. 387 05 31,9
SPDR S&P US, Dividend Avistocrats EUR Hdg EOOB9T9GKAT 040% pJa. 746 03 205 ishares Edge S&P 500 Minimum Volatiity IEC0B6SPMNS9 0,20% po/t. 133 87 1510,9
SPDR S&P UK Dividend Aristocrats EO0B6S2822 030% pJa. 349 05 1038 _ishares Edge S&P 500 Minimum Volatiity Hedged IECOBYX8XD24 0,25% po/t. 184 257 2963
SPDR S&P US Dividend Aristocrats [EO0BGYXSDA0 035% pJa. 12,2 67,8 1821,1 Market Access Stoxx China A Minimum Variance LU1750178011 045% p/t 1693 04 238
UBS DJ Global Select Dividend IEOOBMP3HG27 030% p/a. 484 09 33,0 _STDREUro Stoxx LowVolatilty EQOBFTWP510 030% p/t. 329 13 101,0
VanEck Morningstar High Dividend NLOOT1683504 038% pJ/a. 23,1 03 29,1  _SPPRS&P 500 Low Volatilty IE0B802KR88 0,35% p/t. 123 7,7 2148
Vanguard FTSE All-World High Dividend Yield IEO0BSGKDB10 029% p/a. 188 157 9155 _UBSFactor MSCIEMU Low Volatilty LU1215454460 0,28% p/a. 547 1,7 698
Vanguard FTSE All-World High Dividend Yield IEOOBK5BR626 0,29% po/t 324 03 54 _UBSFactorMSCIUSA LowVolatilty [EQOBX7RQY03 0,25% p/a. 513 08 751
WisdomTreeEmergingAsia Equity Income DEO00A1405G3 054% po/a. 76,0 0,1 78 UBS Factor MSCI USALoonIatiIity(hedged EUR) IEOOBWT3KJ20 0,35% p/t. 586 00 13,1
WisdomTreeEmerging MarketsEquityIncome DEOOOA14NDZ0 0,46% po./a. 558 04 30,6 Xtrackers MSCI EMU MinimumVoIatiIity IECOBDGN9Z19 0,25% p./a. 304 07 81,1
WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend ~ DEOOOA1ANDO4 0,54% po/a. 812 04 21,4 _Xtrackers MSCIWorld Minimum Volatility IEQ0BL25NS8  0,25% po/t. 143 153 4013
WisdomTree Europe Equity Income DEOOOA14ND38 029% p/a. 272 03 288 _Momentum
WisdomTree Europe SmallCap Dividend DEOOOA14ND46 038% p/a. 444 03 300 Amundi MSCI Europe Momentum Factor LU1681041460 023% s/t 170 1,0 3706
WisdomTree US Equity Income DEO00AT4ND12 0,29% p/a. 284 07 444 BNP Paribas Easy Equity Momentum Europe LU1377382012 030% s/t 197 00 31
WisdomTree US SmallCap Dividend DEOOOA14ND20 038% p/a. 370 06 65 BNP Paribas Easy Equity Momentum Europe D LU1481201538 030% s/a. 228 00 08
Xtrackers Euro Stoxx Quality Dividend LU0292095535 030% p/a. 196 48 159,1 iShares Edge MSCI USA Momentum Factor IEOOBDTFAN50 0,20% po./t. 19,8 27,0 516,6
Xtrackers MSCI North America High Dividend Yield IEO0BH361H73 039% p/t 270 2,5 292 iShares MSCI Europe Momentum Factor IEOOBQN1K786 0,25% po/t. 125 393 3491
Xtrackers MSCI World High Dividend Yield IEOOBCHWNQ94 0,29% po./a. 274 2,7 33,1 iShares MSCI World Momentum Factor IEO0BP3QZ825 0,30% po/t. 13,7 82,0 1501,4
Xtrackers Stoxx Global Select Dividend 100 Swap LU0292096186 0,50% s/a. 17,3 12,1 327,7 Xtrackers MSCI World Momentum IEO0BL25JP72  0,25% po/t. 19,2 19,9 2093
Fundamental Multifaktoren
Amundi Equity Glob Multi Smart Alloc Sci Beta LU1602145119 040% s/ta. 322 1,0 443  AmundiiStox Europe Multi-Factor Market Neutral ~ FRO013284304 055% s/ta. 293 03 55,1
Amundi Europe Equity Multi Smart Alloc Scientific Beta LU1681039563 0,40% s/t 30,6 0,1 1303 Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan IEOOBFWXDV39 040% p/t 369 01 41
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Franklin LibertyQ Emerging Markets IEO0BF2BOK52  0,55% p/t 362 08 352 Franklin LibertyQ Global Equity SRI IEOOBF2BON83 0,40% p/t. 268 20 149
Franklin LibertyQ European Equity IEOOBFWXDW46 0,25% p/t. 282 00 72 Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate IECOBMDPBZ72 0,15% p/t. 230 00 43
Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets Equity ~ IEO0BJSCMD00 0,49% pJ/t. 266 00 32 Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate IECOBMDPBY65 0,15% p/t. 261 00 49
Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity IEOOBJSCNR11  0,14% p/t. 131,1 00 264 HSBC Europe Sustainable Equity IEOOBKY55W78 0,15% p/t. 21,9 00 12,6
Invesco Euro Stoxx High Dividend Low Volatility IEO0BZ4BMM98 030% p/a. 230 04 134 HSBC Japan Sustainable Equity IEOOBKY55S33  0,18% p/t. 229 01 191
Invesco FTSE Emerging Mark High Dividend Low Vola  IEQOBYYXBF44 0,49% pJ/a. 335 1,7 485 HSBC USA Sustainable Equity IEO0BKY40J)65 0,12% p/t. 173 08 473
Invesco GS Equity Factor Emerging Markets IEO0BD5KGK77 0,65% s/t 21,9 0,1 1682 Invesco MSCI Europe ESG Leaders Catholic Principles  IEOOBGONY640 0,30% p/a. 260 15 469
Invesco S&P 500 High Dividend Low Volatility IEQOBWTN6Y99 030% p/a. 200 75 619 Invesco MSCI Europe ESG Universal Screened IEOOBJQRDL90 0,16% p/t. 240 08 366
Invesco S&P 500 QVM IEOOBDZCKK11 035% p/a. 230 01 56 Invesco MSCI USA ESG Universal Screened IEOOBJQRDMO8 0,09% p/t. 224 06 557
iShares Edge MSCI EMU Multifactor IEO0BF2PG656 040% p/t 257 03 68 Invesco MSCI World ESG Universal Screened IEOOBJQRDK83 0,19% p/t. 31,5 05 137
iShares Edge MSCI World Multifactor IEOOBYXPXKOO 0,55% po/t. 359 05 47 Invesco S&P 500 ESG IEOOBKS7L097 0,09% s/t 21,2 21 803
iShares MSCI Europe Quality Dividend IEOOBYYHSM20 0,28% po/a. 355 24 420 iShares Dow Jones Eurozone Sustainability Screened ~ DEO0OAOFSUG3 0,41% p/a. 172 7,1 1439
iShares MSCI World Quality Dividend IEQ0BYYHSQ67 0,38% p/a. 26,7 48 955 iShares Dow Jones Global Sustainability Screened IEO0B57X3V84 0,60% po/t. 21,8 98 266,0
JPM Global Equity Multi-Factor IEOOBJRCLL96  0,19% p/t 213 06 206 iShares MSCI EM ESG Enhanced IEOOBHZPJ239  0,23% po/t. 30,1 2,7 76,7
JPM US Equity Multi-Factor IEOOBJRCLK89  0,19% p/t 214 01 94 iShares MSCI EM IMI ESG screened IEOOBFNM3P36 0,18% po/t. 21,7 7,7 5388
UBS MSCI EMU Select Factor Mix LU1804202403 034% p/t 671 02 505 iShares MSCI EM IMI ESG screened IECOBFNM3N12 0,18% po/a. 263 25 494
UBS MSCI USA Select Factor Mix IEC0BDGV0415 030% p/t 1470 00 88 iShares MSCI EM SRI USD IEO0BGDQOTS0 0,35% p/a. 241 13 719
UC EUROQ iSTOXX ESG-X Multi Factor LU1982823087 0,40% s/t 1079 00 349 iShares MSCI EMU ESG Enhanced IEOOBHZPHZ28 0,15% po/a. 296 00 07
Nachhaltigkeit iShares MSCI EMU ESG Enhanced - EUR IEOOBHZPJO15 0,15% po/t. 167 11 65
Amundi Equity Global Low Carbon LU1602144229 025% s/ta. 304 36 1821 iShares MSCI EMU ESG screened IEOOBFNM3B99 0,12% po/t. 192 7,7 8347
Amundi Index MSCI Emerging Markets SRI LU1861138961 0,25% p/t 341 1,0 1802  iShares MSCI EMU ESG screened IEOOBFNM3C07 0,12% po/a. 22,7 1,1 539
Amundi Index MSCI EMU SRI LU2109787635 0,18% p/t 119 03 348 iShares MSCI Europe ESG Enhanced IEO0BHZPJ676  0,15% po/a. 329 02 359
Amundi Index MSCI EUROPE SRI LU1861137484 0,18% p/t 140 54 8654 iShares MSCI Europe ESG Enhanced - EUR IEOOBHZPJ783  0,15% po/t. 203 36 384
Amundi Index MSCI USA SRI LU1861136247 0,18% p/t 312 15 2872 iShares MSC Europe ESG screened IEOOBFNM3D14 0,12% po/t. 17,7 148 3305
Amundi Index MSCI WORLD SRI LU1861134382 0,18% p/t 165 83 4735 iShares MSC Europe ESG screened IEOOBFNM3F38 0,12% po/a. 21,2 16 205
Amundi MSCI Emerging ESG Leaders LU2109787551 0,18% p/t 20,7 1,7 6238 iShares MSCI Europe SRI IE00B52VJ196  0,30% po/t. 88 22,51752,2
Amundi MSCI EMU ESG Universal Select LU2109786827 0,15% p/t. 106 01 28  iShares MSCl Europe SRI EUR IECOBGDPWW940,30% p/a. 163 3,0 2353
Amundi MSCI Europe ESG Leaders Select LU2109787478 0,15% p/t. 106 03 427 iShares MSCl Japan ESG Enhanced IEOOBHZPJ346  0,20% po/a. 39,7 01 282
Amundi MSCI Europe ESG Universal Select LU2109786744 015% p/t 10,1 00 38 iShares MSCl Japan ESG Enhanced - USD IEOOBHZPJ452  0,20% po/t. 305 18 237
Amundi MSCI USA ESG Leaders Select LU2109787395 0,15% p/t 141 06 1276 iShares MSCI Japan ESG screened IECOBFNM3L97 0,15% po/t. 285 1,6 1432
Amundi MSCI USA ESG Universal Select LU2109786660 0,15% p/t 124 03 27 iShares MSCI Japan ESG screened IEOOBFNM3MO5 0,15% po/a. 374 02 62
Amundi MSCI World ESG Leaders Select LU2109787122 0,18% p/t 160 05 65 iShares MSCl Japan SRI [EOOBYX8XC17 0,30% p/t. 239 34 2893
Amundi MSCI World ESG Universal Select LU2109786587 0,18% p/t 134 02 65 iShares MSCl Japan SRI USD IEOOBGDQOV72 0,30% p/a. 31,1 10 503
BNP PARIBAS EASY ECPI Circular Economy Leaders LU1953136527 030% p/t 51,3 02 479 iShares MSCI USA ESG Enhanced IEOOBHZPJB90 0,10% po/a. 187 0,3 1585
BNP Paribas Easy Low Carbon 100 Europe LU1377382368 0,30% p/t. 102 1,6 7836 iShares MSCI USA ESG Enhanced USD IEOOBHZPJ908  0,10% po/t. 20,0 64 2595
BNP Paribas Easy MSCI Emerging Markets ex CW LU1291097779 035% s/t 301 02 227 iShares MSCI USA ESG screened IEOOBFNM3G45 0,07% po/t. 16,7 4,2 7470
BNP Paribas Easy MSCI Emerging Markets SR LU1659681313 0,45% s/a. 282 13 61,7  iShares MSCI USA ESG screened IEOOBFNM3H51 0,07% po/a. 186 2,5 1053
BNP Paribas Easy MSCI Emerging Markets SRI LU1291098314 045% s/t 258 08 1450 iShares MSCI USA SRI EUR Hedged IE00BZ173V67 0,33% p/a. 251 53 101,0
BNP Paribas Easy MSCI EMU ex CW C LU1291098827 025% p/t. 97 03 969 iShares MSCI USA SRI USD IE00BZ173T46  0,30% p/a. 229 2,1 1111
BNP Paribas Easy MSCI EMU SRI S-Series 5 Capped LU1953137681 030% p/t 241 00 681 iShares MSCI World ESG Enhanced - USD IEOOBHZPJ569  0,20% po/t. 278 1,1 986
BNP Paribas Easy MSCI Europe ex CW C LU1291099718 025% p/t 124 05 559 iShares MSCI World ESG screened IEOOBFNM3J75 0,20% po/t. 13,7 45 4145
BNP Paribas Easy MSCI Europe ex UK ex CW LU1291100664 025% p/t 20,1 02 72 iShares MSCI World ESG screened IEOOBFNM3K80 0,20% po/a. 12,6 3,7 675
BNP Paribas Easy MSCI Europe Small Caps ex CW LU1291101555 0,25% s/t 306 02 288 iShares MSCIWorld SRI EUR IEOOBYX2JD69 030% p/t 12,9 31,31261,7
BNP Paribas Easy MSCI Europe SRI LU1753045415 0,30% p/a. 10,1 1,6 4437  iShares MSCIWorld SRI USD IEOOBDZZTM54 030% p/a. 142 13,3 3069
BNP Paribas Easy MSCI Japan ex CW C LU1291102447 0,25% p/t 139 03 945  iShares Sustainable MSCI Emerging Markets SRI IEOOBYVIJRP78  0,35% p/t 13,6 168 634,2
BNP Paribas Easy MSC Japan ex CW H LU1481203070 025% p/t 196 08 524 iShares Sustainable MSCI Japan SRI Hedged IEOOBYVIRQ85 0,35% p/t. 187 64 674
BNP Paribas Easy MSCI Japan SRI LU1753045928 030% p/a. 156 09 1768 iShares Sustainable MSCI USA SRI [EOOBYVIRR92  0,30% p/t. 13,9 299267338
BNP Paribas Easy MSCI KLD 400 US SRI LU1659681669 030% p/a. 31,5 05 3638 iShares Thomson Reuters Inclusion and Diversity IEOCOBDOB9B76 0,25% po/t. 350 03 42
BNP Paribas Easy MSCI KLD 400 US SRI LU1291103338 030% p/t 179 12 1792 L&G Asia Pacific ex Japan Equity IEOOBFXR5W90 0,10% po/t. 679 19 463
BNP Paribas Easy MSCI North America ex CW LU1291104575 025% p/t 272 02 464 L&G Europe Equity (Responsible Exclusions) IEOOBKLTRN76  0,16% p/t. 448 00 924
BNP Paribas Easy MSCI Pacific ex Japan ex CW LU1291106356 0,25% p/t 31,7 03 67,0 L&G Europe ex UK Equity IEOOBFXR5V83 0,10% po/t. 251 0,1 993
BNP Paribas Easy MSCI World ex CW LU1615092217 025% s/t. 169 1,7 1110 L&G Global Equity IEOOBFXR5S54  0,10% po/t. 630 00 288
BNP Paribas Easy MSCI World ex CW LU1291108642 025% s/t 164 05 115 L&G Japan Equity IEOOBFXR5T6T 0,10% po/t. 732 02 966
CSIF MSCI USA ESG Leaders Blue IEO0BJBYDP94  0,15% p/t. 574 08 8689 L&G US Equity IEOOBFXR5Q31 0,05% po/t. 704 0,0 1269
CSIF MSCI USA Small Cap ESG Leaders Blue IECOBMDXO0L03 0,20% p/t. 41,7 02 60,1 L&G US Equity (Responsible Exclusions) [EOOBKLWY790 0,12% p/t. 69,7 00 5446
CSIF MSCI World ESG Leaders Blu IEOOBKKFT300 0,18% p/t 17,7 12 191 Lyxor DAX 50 ESG DEQOOOETF9090 023% p/a. 21,1 08 37
CSIF MSCI World ESG Leaders Blue IEO0BJBYDQO2 0,15% p/t 17,7 28 734 Lyxor Global Gender Equality (DR) LU1691909508 0,20% p/t. 594 02 166
Deka MSCI EMU Climate Change ESG DEOOOETFL557 0,20% p/a. 196 00 286 Lyxor MSCI EM ESG Trend Leaders LU1769088581 0,30% s/t 369 21 689
Deka MSCI Europe Climate Change ESG DEOOOETFL565 0,25% p/a. 191 00 335 Lyxor MSCI EMU ESG Trend Leaders LU1792117340 020% p/t 386 06 11,4
Deka MSCI Germany Climate Change ESG DEOOOETFL540 0,20% p/a. 131 00 216 Lyxor MSCI USA ESG Leaders LU1792117696 025% p/t 634 1,1 57,2
Deka MSCI USA Climate Change ESG DEOOOETFL573 0,25% p/a. 157 00 195  Lyxor MSCIWorld ESG Trend Leaders LU1792117779 030% p/t 279 13 626
Deka MSCI World Climate Change ESG DEOOOETFL581 0,25% p/a. 209 02 619 Lyxor S&P 500 Paris-Aligned Climate LU2198883410 0,20% p/t. 315 00 43
Deka Oekom Euro Nachhaltigkeit DEOOOETFL474 040% p/a. 11,8 21 609 Lyxor S&P Eurozone Paris-Aligned Climate LU2195226068 0,20% p/t 424 00 29
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SPDR S&P 500 ESG Screened IE00BHAGPZ28 0,10% p/t. 219 131 1116  iShares MSCI Europe Value Factor IECOBQNTK901 0,25% po/t. 109 47,6 9169
SPDR STOXX Europe 600 ESG Screened IE00BKSH8015 0,12% po/t. 460 04 31,6 iShares MSCIWorld Value Factor IE00BP3QZB59 0,30% po./t. 18,0 50,8 1354,7
UBS Euro Stoxx 50 ESG LU1971906802 0,5% p/a. 652 01 20 Lyxor MSCI EMU Value LU1598690169 0,40% p/a. 172 02 1349
UBS Global Gender Equality (hedged to EUR) IEOOBDRSHO73 0.30% p/t 1328 00 702  Ossiam Shiller Barclays Cape Europe SectorValue TR LU1079842321 0,65% s/t 258 01 323
UBS MSCI ACWI Socially Responsible (hedged EUR)  IE0BDR55927 0,48% p/t. 212 3,7 3836  Ossiam Shiller Barclays CAPE US Sector Value TR LU1079841273 0,65% s/t 248 10 5298
UBS MSCI China ESG Universal LU1953188833 065% p/a. 792 03 253  SPDRMSCI Europe Small Cap Value Weighted IFO0BSPLC298  0,30% po/t 376 24 202
UBS MSCI Emerging Markets Socially Responsible LU1048313891 035% p/a. 296 7.0 4788  SppRMSCI Europe Value Weighted IEQOBSPLC306  0,25% po/t. 317 02 28
UBS MSCI EmergingMarketsSociaIIyResponsible LU1048313974  0,35% pO./t. 1062 0,1 453 SPDR MSCI USA Small CapVaIueWeighted [EOOBSPLC413  0,30% pO./t. 289 65 391
UBS MSCI EMU Socially Responsible LU0629460675 0,28% p/a. 105 453 8865 - )
UBS MSCl Japan Socill Responsible (nedged EUR) _ LUT273488715_0,50% pJt. 641 01 504 Z};zi:ﬂ;;ﬁ:é\lﬁsgff:ﬁue 510;5::592;8 g;zo;: p;;g ;Z? 3; ZS;’
UBS MSCI Japan Socially Responsible (JPY) LU1230561679 040% p/a. 247 3,4 3096 UBS Factor MSCI USA Prime Value EQOBXTRR706 0,25% p/a. 66,1 03 251
UBS MSCI Pacific Socially Responsible LU0950674928 040% p/1. 1160 00 26 “ypcractorMsCiUSA PrimeValue (hedged EUR)  IEQOBWT3KLA2 035% p/t. 732 00 2.8
UBS MSCI Pac|f|cScIm|aIIyRespon5|ble LU0629460832 0,40% p/a. 180 41 5038 UBS MSCI EMU Value LU0446734369 025% pla. 532 15 660
UBS MSCI USA Socially Resp (hedged EUR) LU1280303014 0,33:/0 pla 683 17 1344 ooy FOOBTBISGI8 020% pla 330 99 3617
322%2: 3?2222::::§g::§2:::2:: :Egggjgigi g;:é: E; f ;? :):) 151:; VanEck Vectors Moringstar US Wide Moat EO0BQQPOHO9 049% p/t 27,7 98 1976
UBS MSCI USA Socially Responsible LU0629460089 0,28% p/a. 132 13511808 ﬁ:zgz ng:\wﬁr f;%?éiﬂff; g;::;: EZ;: ?2(7) 12;‘ 191’2
UBS MSCI World Socially Responsible IE00BK72HH44 0,25% p/a. 1398 17 302 . REELAAL LA
UBS MSCI World Socially Responsible LU0950674332 025% pit. 152 92 doaq  —ubstanzWachstum :
UBS MSCI World Socially Responsible LU0629459743 025% pJa. 113 72,3 18700  —oeka stoxk Europe Strong Style Composite 40 DEOOOETFLO52_065% pJ/a. 286 08 156
UBS MSCI World Socially Responsible (hedged to EUR) IEOOBK72HMI6 035% p/t. 1181 02 68 L stistGermany AlphaDEX IEQOBWTNMZ66 065% p/t 288 02 1.2
UBS S&P 500 ESG EQOBHXMHLIT 0,12% p/t 868 00 7509 _Wachstum
UBS S&P 500 ESG (hedgedto EUR) IEOOBHXMHQ65 022% p/t. 637 03 351 DekaStoxxEuropeStrongGrowchO DEQOOETFLO37 065% p/a. 17,1 148 1403
UBS S&P 500 ESG (USD) IEOOBHXMHKO4 0,12% p/a. 505 3,7 281,0 iShares Euro Total Market Growth Large IEOOBOM62V02 0,40% p/a. 150 21 744
VanEck Sustainable World NL0010408704 030% p/a. 239 08 948 iShares MSCI Emerging Markets Consumer Growth IEOOBKM4H197 0,60% po/t. 332 30 392
Xtrackers ESG MSCI Emerging Markets IEQ0BG370F43 0,25% po/t. 208 34 3843 _lyxorMSCIEMU Growth LU1598688189 040% p/a. 370 06 459
Xtrackers ESG MSCI Europe 1C IECOBFMNHK08 0,20% p/t. 321 06 582
Xtrackers ESG MSCl Japan 1C IFO0BG36TC12 020% p/t 292 18 5554  RENTEN
Xtrackers ESG MSCI USA 1C IECOBFMNPS42 0,15% p/t. 152 36 2669 Aggregate
Xtrackers ESG MSCIWorld 1C IEOOBZO2LR44  0,20% po/t. 132 17,1 4579 iShares Euro Aggregate Bond IEO0B3DKXQ41 0,25% po/a. 7,8 22,7 2067,7
Qualitat iShares Global Aggregate Bond Hedged (Acc) IEOCOBDBRDM35 0,10% po./t. 10,7 29,0 937,6
Amundi MSCI Europe Quality Factor LU1681041890 0,23% s/t 135 13 5624 iShares Global Aggregate Bond USD (Dist) IEO0B3F81409 0,10% po/a. 205 48 4653
BNP Paribas Easy Equity Quality Europe LU1377382103 0,30% s/t. 105 01 159  iShares US Aggregate Bond USD (Dist) IEO0B44CGS96 0,25% po/a. 296 4,810287
BNP Paribas Easy Equity Quality Europe D LU1481201611 030% s/a. 21,5 00 21 iShares USD Floating Rate Bond IE00BZ048462  0,10% po/a. 113 25 387,0
BNP Paribas Easy iStoxx MUTB Japan Quality 150 LU1547514676 030% s/t 476 00 20 ishares USD Floating Rate Bond Hedged (Dist) IFO0BF11F458  0,12% po/a. 142 06 224
Fidelity Emerging Markets Quality Income IEO0BYSX4846  050% p/t 478 01 438  iShares USD Intermediate Credit Bond IEO0BDQZ5152 0,15% po/a. 404 21 752
Fidelity Europe Quality Income IEQ0BYSX4283 0,30% p/t. 316 02 92 Lyxor Green Bond LU1563454310 0,25% po/t. 280 1,2 3638
Fidelity Global Quality Income Hedged IEQ0BYV1YH46 045% p/t 366 12 156  SpDR Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond IEQOBA1RYLE3 0,17% po/a. 135 24,9 5048
Fidelity Global Quality Income INC IEQ0BYXVGZ48 040% p/a. 323 33 1839 sppR Bloomberg Barclays Global Agg Bond GBP Hdg  IEQOBFIQPIS6  0,10% poJa. 338 02 645
Fidelity US Quality Income ACC IEQOBYXVGY31 030% p/t 251 04 2847  ~ppR Bloomberg Barclays Global Aggr Bond Hdg IEQOBFIQPL78  0,10% po/a. 160 1,7 2345
Fidelity US Quality Income Hedged IEQOBYVTY969 035% p/t 308 O1 44  “cppRioomberg Barclays Global AggrBond USD Hdg  IEQOBFIQPH33 0,10% po/a. 307 00 185
Fidelity US Quality Income INC IEOOBYXVGX24 030% p/a. 261 03 1443 “cong pioomberg Barclays Global Aggregate Bond  IEO0BA3QUJ40  0,10% poJa. 162 2,9 3596
Franklin LibertyQ U.5. Equity IEQ0BF2B0PO8_ 0,25% p/t. 271 05 417 ~opne gioomberg Barclays Global Aggregate Bond Hdg IEQOBKC94MA6 0,10% po/t. 250 0,0 1005
iShares Edge MSCI USA Quality Factor IEQOBDTFALS7_0,20% po/t 220 26 6036 ~cpng piooberd Barclays US Aggregate Bond IEOBAS9R192 0,17% po/a. 37,0 05 471
:2:::2 m:g:%ﬁgeo?;ﬁryw;ig?r :Eggg?g&g&z ggg:f 22; : fgg 4;211322 UBS Bloomb Barclays EUR High Quality Liquid 1-5 Bond LU1805389258 0,18% po/a. 1017 03 566
, 0 PR SO TR 2 UBS LR Morgan USD EM Div Bond 15 (hedged EUR)  LU1645386308 047% po/a. 1045 04 16,7
Lyxor SG Global Qulity Income NTR LUOB32436512 045% s/ 437 11 1037 = oc oy ich Ent Divers Bond 15 (hedged EUR)  LUTGAS386480 047% post 98,1 17 1821
3:2:22%:8 Ehs/'/:’ (?u“aal:l;y IL;)@;;;;;Z; g;ioz E;: ;:; gg :Z;g UBS JPM USD EM 1G ESG D?vBo.n.d (hedged to EUR)  LU1974696418 0,50% po/t. 818 08 2089
UBS Factor MSC1 USA Qualhty (hediged o EUR) IEOOBWT3KNGS 035% plt 728 02 208 _BSIPMUSDEMIGESG Diversified Bond LU1974695790 0,45% po/t. 797 01 1475
VanEck Vectors Momingstar Global Wide Moat IEOOBLOBMZBY 052% p/t 263 05 17 oo SBlForeign AAA-BBE 1-5 (CHE) LU0879397742 020% p/a. 1025 02 1529
WisdomTree India Qualiy DEOOOAZDIWHE 0.73% pla. 767 01 57 _UBSSBiForeign AM-8B35-10 (CHF) LU0B79399441 0,20% p/a. 877 00 1678
WisdomTree India Quality -Acc DEOOOAZDIWIA 073% p/t 751 01 57 Vanguard Global Aggregate Bond IEO0BGA7KB92 0,10% po/a. 189 19 825
XtrackersMSCIWorIdQuaIity IEO0BL25JL35  0,25% pO./t. 178 51 2677 VanguardGIobaIAggregateBond IEOOBGA7KH54 0,10% pO./t. 168 88 555
Substanz WisdomTree EUR Aggregate Bond Enhanced Yield DE000A2JUC9 0,18% po/a. 1591 01 58
BNPParibasEasyEquityVaIue EuropeC LU1377382285 030% s/t 88 05 436 WisdomTree EURAggregate Bond Enhanced Yield DE000A2JUD7  0,18% pO./t. 1642 0,0 58
BNP Paribas Easy Equity Value Europe D LU1481201702 030% s/a. 152 01 09 Xirackersll Global Aggr Bond Swap 5C Hedged LU0942970798 0,20% s/t 208 65 3794
Deka Stoxx Europe Strong Value 20 DEOOOETFLO45 065% p/a. 231 72 163 _Xtrackers Il Global Aggregate Bond Swap LU0942970103 0,15% s/a. 27,2 68 2736
Invesco MSCI Europe Value IEO0B3LK4Z20 035% s/t 144 11 52,0 Geldmarkt
iShares Edge MSCI EM Value Factor USD IE00BGOSKFO3  0,40% po/t 194 15 329  ComStage Commerzbank EONIA LU0378437684 0,10% s/t 123 1,6 569
iShares Edge MSCI USA Value Factor IEOOBD1F4M44 0,20% po./t. 16,0 27,9 8384  Deka Deutsche Bérse EuroGov Germany Money Market DEOOOETFL227 0,12% p/a. 37 88 703
iShares Euro Total Market Value Large IEO0BOM62T89 0,40% p/a. 156 03 302 Invesco EuroMTS Cash 3 Months IE00B3BPCH51 0,15% p/t. 63 05 363
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iShares eb.rexx Money Market DE000AOQ4RZ9 0,13% po/a. 341263 5280 Amundi Prime US Treasury LU2089239193 0,05% p/t. 649 01 46
Lyxor Euro Cash - Acc FR0O010510800 0,10% s/t 0,8 24,0 1050,6 Amundi Prime US Treasury Bond 0-1Y LU2182388665 0,05% p/t. 11,9 00 09
Lyxor Fed Funds US Dollar Cash LU2090062352 0,10% s/a. 166 1,1 269 Amundi Prime US Treasury DR LU1931975319 0,05% p/a. 224 03 34
Xtrackers Il Cash Swap LU0290358497 0,10% s/t 3,8 11,2 507,0 Amundi Short Govt Bond EuroMTS Broad 1G10-15 Dail  FR0010823385 0,14% s/t 121 01 22,7
Xtrackers Il Cash Swap LU0335044896 0,10% s/a. 43 02 105 BNP Paribas Easy JPM GBI EMU LU1481202692 0,15% p/t. 31,7 02 3090
Xtrackers Il GBP Cash Swap LU0321464652 0,15% s/a. 7,7 06 932 ComStage CBK 10Y US-Treasury Future LU1275254636 0,20% s/t 1719 00 1,0
Xtrackers Il USD Cash Swap LU0321465469 0,15% s/t 68 22 166,6 ComStage CBK 10Y US-Treasury Future Short LU1275254800 0,20% s/a.202,0 0,1 54
Inflationsgebunden ComStage CBK U.S. Treasury Bond Future Double Short  LU1275255369 0,20% s/a.2528 00 22
Amundi Euro Inflation FR0010754127 0,16% s/t 80 09 1305 ComStage CBK U.S. Treasury Bond Future Short LU1275255286 0,20% s/a. 481 02 48
ComStage iBOXX Sov Inflation-Linked Euro LU0444607187 0,17% s/a. 712 02 171 ComStage Commerzhank Bund-Future LU0508799334 0,20% s/a. 573 06 59
iShares Euro Inflation Linked Govt Bond IEOOBOM62X26 0,25% po/t. 109 7,914328 ComStage Commerzhank Bund-Future Double Short ~ LU0530124006 0,20% s/t 906 06 33,6
iShares Global Inflation Linked Govt Bond USD IEO0B3B8PX14 0,25% po/t. 22,0 72 4536 ComStage Commerzbank Bund-Future Leveraged LU0530118024 0,20% s/t. 572 06 44
iShares USD TIPS IEQ0B1FZSC47  0,25% po/t. 145 6,42004,0 ComStage Commerzhank Bund-Future Short LU0530119774 0,20% s/a. 28,7 1,3 1452
iShares USD TIPS 0-5 IEOOBDQYWQ65 0,10% po/a. 151 0,7 2978 ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 1-3 LU0444605991 0,12% s/a. 1124 17 232
iShares USD TIPS Hedged IEQOBDZVH966 0,27% po/t. 173 68 74,0 ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 10-15 ~ LU0444606452 0,12% s/a.1235 00 41
Lyxor Core USTIPS LU1452600270 0,09% p/a. 172 39 7604 ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 15+ LU0444606536 0,12% s/a.1313 01 40
Lyxor EuroMTS Inflation Linked Investment Grade LU1650491282 020% p/t 95 2,9 4489 ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 25+ LU0444606619 0,12% s/a. 1165 1,0 240
SPDR Bloomberg Barclays EM Infla Linked Loc Bond IEQOB7MXFZ59 0,55% po/a. 746 15 847 ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 3-5 LU0444606023 0,12% s/a. 1275 00 60
SPDR Bloomberg Barclays U.S. TIPS IEO0BZ0G8977 0,17% po/a. 275 03 3679 ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 3m-1 ~ LU0444605728 0,12% s/t 1271 00 14
UBS Bloomberg Barclays TIPS 10+ LU1459802754 020% p/a. 704 05 96 ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 5-7 LU0444606296 0,12% s/a. 1241 01 92
Xtrackers Il Eurozone Inflation-Linked Bond LU0290358224 0,20% po/t. 190 6,6 417,0 ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 7-10 LU0444606379 0,12% s/a. 1213 02 98
Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond 5C LU0908508814 0,20% po/t. 440 12 1687 ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified Overall  LU0444605645 0,12% s/a. 82,6 2,0 1987
Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond Hedged LU0290357929 0,25% po/t. 21,6 13,4 8197 ComStage iBOXX Sovereigns Germany Capped 1-5 LU0444606882 0,12% s/a.127,7 00 05
Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond Hedged LU0962078753 0,25% po/a. 32,8 18 171,1 ComStage iBOXX Sovereigns Germany Capped 10+ LU0444607005 0,12% s/a. 1244 02 31
Kreditderivate ComStage iBOXX Sovereigns Germany Capped 3m-2  LU0444606700 0,12% s/a.1422 02 58
Tabula European iTraxx Crossover Credit IEO0BHO59L74 040% p/t 625 00 42 ComStage iBOXX Sovereigns Germany Capped 5-10 LU0444606965 0,12% s/a. 1268 0,1 22
Tabula European iTraxx Crossover Credit Short IEOOBHOSCB83  0,50% p/t. 47,7 00 103 Deka Deutsche Borse EuroGov France DEQOOETFL425 0,15% p/a. 172 01 156
Tabula European Performance Credit IEO0BGOJ8LS9  050% p/a. 606 16 168 Deka Deutsche Borse EuroGov Germany DEQOOETFL177 0,15% p/a. 66 22 2114
Tabula J.P Morgan Global Credit Volatility Premium IEOOBHPGG813 0,50% s/t 2197 00 124 Deka Deutsche Borse EuroGov Germany 1-3 DEQOOETFL185 0,15% p/a. 47 89 3490
Xtrackers Il iTraxx Crossover Short Daily Swap LU0321462870 0,24% s/t 46,6 93 473 Deka Deutsche Borse EuroGov Germany 10+ DEQOOETFL219 0,15% p/a. 123 45 502
Xtrackers Il iTraxx Crossover Swap LU0290359032 0,24% s/t 360 42 1221 Deka Deutsche Borse EuroGov Germany 3-5 DEQOOETFL193 0,15% p/a. 56 33 986
Xtrackers Il iTraxx Europe Swap LU0290358653 0,18% s/t 324 08 153 Deka Deutsche Borse EuroGov Germany 5-10 DEQOOETFL201 0,15% p/a. 13,6 23,9 2266
Pfandbriefe Deka Eurozone Rendite Plus 1-10 DEQOOETFL490 0,15% p/a. 257 02 227
ComStage iBOXX Germany Covered Capped Overall LU0488317610 0,12% s/t 1051 00 68 Deka iBoxx Liquid Sovereign Diversified 1-10 DEQQOETFL110 0,15% p/a. 188 03 498
Deka iBoxx Liquid Ger. Covered Diversified DEOOOETFL359 0,09% p/a. 188 09 1152 Deka iBoxx Liquid Sovereign Diversified 1-3 DEQQOETFL128 0,15% p/a. 135 08 126,0
iShares Euro Covered Bond IEO0B3B8Q275 0,20% po./a. 10,0 40,9 1627,6 Deka iBoxx Liquid Sovereign Diversified 10+ DEQOOETFL169 0,15% p/a. 266 11 189
iShares Pfandbriefe DE0002635265 0,10% po/a. 9,1 11,1 6344 Deka iBoxx Liquid Sovereign Diversified 3-5 DEQOOETFL136 0,15% p/a. 152 1,9 416
iShares US Mortgage Backed Securities IEO0BZ6V7883 0,28% po./a. 33,1 06 89,7 Deka iBoxx Liquid Sovereign Diversified 5-7 DEQQOETFL144 0,15% p/a. 130 28 2786
Xtrackers Il Covered Bond Swap LU0820950128 0,20% s/t 487 03 89 Deka iBoxx Liquid Sovereign Diversified 7-10 DEQQOETFL151 0,15% p/a. 160 51 1380
Xtrackers Il iBoxx Germany Covered Bond Swap LU0321463506 0,15% s/t 447 34 785 Deka US Treasury 7-10 DEQQOETFL524 0,07% p/a. 112 19 446
Xtrackers Il iBoxx Germany Covered Bond Swap LU0962081203 0,15% s/a. 665 01 33 Goldman Sachsess China Government Bond IEOOBJSBCS90  0,35% po/a. 402 02 629
Staatsanleihen Invesco Euro Government Bond IEOOBGJ)WWX56 0,10% p/a. 81 00 81
Amundi Barclays Global AGG 500M LU1737654019 0,10% p/a. 309 05 34 Invesco Euro Government Bond 1-3 Year IEOOBGJWWY63 0,10% p/a. 75 00 22
Amundi Cash 3 Months EuroMTS Investment Grade FR0010754200 0,14% s/t 58 0,7 4193 Invesco Euro Government Bond 3-5 Year IEOOBGJWWV33 0,10% p/a. 62 01 22
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad Invest Grade 1-3 ~ FR0010754135 0,14% s/t. 3,9 05 1579 Invesco Euro Government Bond 5-7 Year IEOOBGJWWT11 0,10% p/a. 76 00 20
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad Invest Grade 10-15 FR0010754143 0,14% s/t. 52 04 953 Invesco Euro Government Bond 7-10 Year IEOOBGJWWW400,10% p/a. 122 00 32
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad Invest Grade 3-5 ~ FR0010754168 0,14% s/t. 56 05 411,2 Invesco US Treasury Bond IEOOBF2GFH28 0,06% p/a. 82 01 657
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad Invest Grade 5-7  FR0010754176 0,14% s/t. 56 02 1359 Invesco US Treasury Bond 0-1 Year IEOOBKWD3C98 0,06% p/a. 60 00 12
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad Invest Grade 7-10  FR0010754184 0,14% s/t. 62 3,3 110,22 Invesco US Treasury Bond 0-1 Year I[EQOBLCH1X54 0,10% s/t. 75 00 04
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad Investment Grade  LU1681046261 0,14% s/t. 6,7 0,7 5883 Invesco US Treasury Bond 1-3 Year IEOOBF2FNG46 0,06% p/a. 65 03 16,7
Amundi Govt Bond Highest Rated EuroMTS IG LU1681046691 0,14% s/t 64 09 2947 Invesco US Treasury Bond 3-7 Year IEOOBF2FNQ44 0,06% p/a. 69 01 124
Amundi Govt Bond Lowest Rated Euro MTS IG 1-3 LU1681046345 0,14% s/t 54 06 1922 Invesco US Treasury Bond 7-10 Year IEOOBF2FN646  0,06% p/a. 104 1,8 618,1
Amundi Govt Bond Lowest Rated EuroMTS IG LU1681046774 0,14% s/t 73 09 9296 Invesco US Treasury Bond 7-10 Year - EUR Hdg IEOOBF2FN869 0,10% p/a. 106 05 269,1
Amundi Index Breakeven Inflation USD 10Y LU2037750168 0,16% p/t 182 02 302 iShares China CNY Bond IEOOBYPC1H27 0,35% p/a. 248 35 5109
Amundi J.P. Morgan EMU Govies IG LU1737653714 014% p/a. 76 01 42 iShares Core Euro Govt Bond IEO0BAWXJJ64 0,09% po/a. 6,7157,5 33431
Amundi J.P. Morgan GBI Global Govies LU1737653631 020% p/a. 21,1 06 165 iShares eb.rexx Government Germany DE0006289465 0,16% po/a. 72 10,3 4085
Amundi Prime Euro Govies LU2089238898 0,05% p/t 429 03 29 iShares eb.rexx Government Germany 1.5-2.5yr DE0006289473 0,16% po/a. 66 6,5 2491
Amundi Prime Euro Govies DR LU1931975152 0,05% p/a. 126 6,5 6152 iShares eb.rexx Government Germany 10.5+yr DE000AOD8Q31 0,16% po/a. 141 1,6 836
Amundi Prime Global Govies LU2089238971 0,05% p/t 870 00 08 iShares eb.rexx Government Germany 2.5-5.5yr DE0006289481 0,16% po/a. 74 23 2782
Amundi Prime Global Govies DR LU1931975236 0,05% p/a. 372 03 212 iShares eb.rexx Government Germany 5.5-10.5yr DE0006289499 0,16% po/a. 86 13,2 2586
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iShares Emerging Asia Local Govt Bond USD (Dist) IEOOB6QGFWOT 0,50% po/a. 432 05 539 Lyxor Inverse USD 10Y Inflation Expectations LU1879532940 0,35% s/t 329 08 595
iShares Euro Government Bond 3-7 (Acc) IE0B3VIML14 0,20% po/t. 64 2,0 4777 Lyxor US Curve Flattening 2-10 LU2018761762 0,30% s/t. 155 00 06
iShares Euro Government Bond 7-10 (Acc) IEO0B3VIN290 0,20% po/t. 122 23 723 Lyxor US Curve Steepening 2-10 LU2018762653 0,30% s/t. 159 00 777
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr DE000AQH0785 0,16% po/a. 163 2,7 2785 Lyxor US$ 10Y Inflation Expectations LU1390062831 0,25% s/t 21,1 1,0 1539
iShares Euro Govt Bond 0-1yr IEO0B3FH7618 0,20% po/a. 48 2,1 3236 Ossiam Euro Gov Bonds 3-5Y Carbon Reduction LU2069380306 0,17% p/t. 30,1 0,0 2080
iShares Euro Govt Bond 1-3yr IE00B14X4Q57 020% p/a. 34 12512997 Ossiam US Steepener LU1965301184 0,30% s/t 328 02 141
iShares Euro Govt Bond 10-15yr IEO0BAWXJH41 0,20% po/a. 140 1,9 1583 SPDR Barclays 3-5 Year Euro Government Bond IEO0BS7K8821 0,15% po/a. 169 03 11,1
iShares Euro Govt Bond 15-30yr IEO0B1FZS913  0,20% po/a. 187 3.2 3811 SPDR BB EM Local Bond USD CCY Hdg to EUR IEOOBK8JH525 0,60% po/t. 974 02 113
iShares Euro Govt Bond 3-5yr IEOOB1FZS681  0,20% po/a. 74 10120245 SPDR Bloomb Barclays 10+ Y Euro Gov Bond IEO0BYSZ6062 0,15% po/a. 193 01 95
iShares Euro Govt Bond 5-7yr IEO0BAWXIJG34 0,20% po/a. 80 1,0 3869 SPDR Bloomb Barclays 10+Y U.S.T-Bond IEOOBYSZ5V04  0,15% po/a. 203 03 136
iShares Euro Govt Bond 7-10yr IEO0B1FZS806  0,20% po/a. 12,2 6,6 9924 SPDR Bloomb Barclays 3-5Y U.S. T-Bond IEOOBYSZ5R67  0,15% po/a. 172 02 186
iShares Germany Govt Bond (Dist) IEO0B5V94313  0,20% po/a. 104 55 262,7 SPDR Bloomb Barclays 7-10'Y U.S. T-Bond IEO0BYSZ5T81  0,15% po/a. 12,7 18 320
iShares Glob Infla Linked Govt Bond EUR Hedged IEO0BKPT2S34  0,25% po./t. 27,8 53,0 150,6 SPDR Bloomberg Barclays 1-3 Month T-Bill IEOOBJXRT698  0,10% po/t. 31,0 12 1956
iShares Global AAA-AA Govt Bond USD (Dist) IE00B87G8S03  0,20% po/a. 123 22 1273 SPDR Bloomberg Barclays 1-3 Month T-Bill MXN Hdg ~ IEQ0BJXRT706  0,10% po/t. 440 05 113
iShares Global Govt Bond USD (Dist) IEOOB3F81K65 0,20% po/a. 149 18910408 SPDR Bloomberg Barclays 1-3 Y Euro Gov Bond IEOOB6YX5F63  0,15% po/a. 17,3 4,1 15037
iShares Italy Govt Bond (Dist) IEO0B7LW6Y90 0,20% po/a. 9,7 13,3 11477 SPDR Bloomberg Barclays 1-3 Y U.S. T-Bond IEO0BC7GZJ81 0,15% po/a. 155 15 1593
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged IEQ0BJ5JPHE3  0,50% po/t. 239 23 514 SPDR Bloomberg Barclays 1-5Y Gilt IEO0B6YX5K17 0,15% p/a. 11,2 09 4127
iShares J.P. Morgan $ EM Bond Hedged IEO0BIM6RS56 0,50% po/a. 17,9 29,8 3610,2 SPDR Bloomberg Barclays 15+ Y Gilt IEO0B6YX5L24  0,15% p/a. 160 0,7 1105
iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond IEO0B5M4WH52 0,50% po./a. 25,0 16,5 4813,0 SPDR Bloomberg Barclays EM Local Bond IE00B4613386  0,55% po/a. 19,7 9425454
iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond EUR Hedged IEO0BKP5L730  0,50% po/t. 402 2,9 869 SPDR Bloomberg Barclays Em Markets Local Bond IEOOBFWFPY67 0,55% po/t. 473 18 1176
iShares J.P. Morgan ESG USD EM Bond USD IECOBDDRDW15 0,45% p/a. 276 2,7 903 SPDR Bloomberg Barclays Euro Government Bond IEO0B3S5XW04 0,15% po/a. 14,5 10,5 1386,7
iShares J.P. Morgan USD EM Bond IEO0B2NPKV68  0,45% po./a. 182 22,8 6597,0 SPDR Bloomberg Barclays UK Gilt IEO0B3W74078 0,15% p/a. 148 02 2630
iShares Spain Govt Bond (Dist) IE00B4282604 0,20% po/a. 95 154 6894 SPDR Bloomberg Barclays US Treasury Bond IEO0B44CND37 0,15% po/a. 12,2 39 8339
iShares USD Government Bond 3-7 IEO0B3VWN393 0,07% po/t. 99 1420246 SPDR BofA Merrill Lynch 0-5 Year EM USD Gov Bond ~ IE00BP46NG52 0,42% po./a. 57,7 0,1 1087
iShares USD Government Bond 7-10 IEO0B3VWN518 0,07% po/t. 76 1,1 5788 SPDR ICE BofAML 0-5 Year EM Gove Bond EUR Hdg IEOOBJL36X53  0,47% po/t. 497 05 714
iShares USD Treasury Bond IEO0BK95B138 0,07% po/a. 88 06 85 UBS Bloomh Barclays Euro Inflation Linked 1-10 (EUR)  LU1645380368 0,20% p/a. 788 00 121
iShares USD Treasury Bond 0-1yr USD IEOOBGR7L912  0,07% po/a. 53 19 233 UBS Bloomb Barclays Euro Inflation Linked 10+ (EUR)  LU1645381689 0,20% p/a. 469 04 41
iShares USD Treasury Bond 1-3yr IEO0B14X4S71  0,07% po/a. 51 20,3 3220,7 UBS Bloomb Barclays USD EM Sov (hedged EUR) LU1324516308 047% p/t. 8,0 09 4050
iShares USD Treasury Bond 20+yr IEO0BSKRJZ44  0,07% po/a. 162 19,3 654,0 UBS Bloomberg Barclays US 1-3 Year Treasury Bond LU0721552544 0,12% p/a. 42,7 03 265
iShares USD Treasury Bond 3-7yr IEOOBFXYHY63 0,07% po/a. 88 26 1139 UBS Bloomberg Barclays US 7-10 Year Treasury Bond ~ LU0721552973 0,12% p/a. 63,0 06 152
iShares USD Treasury Bond 3-7yr - EUR Hedged IEO0BGPP6473 0,10% po/a. 86 15 781 UBS Bloomberg Barclays USD Emerging Markets Sov ~ LU1324516050 0,42% p/a. 51,7 08 91,0
iShares USD Treasury Bond 7-10yr IEO0B1FZS798  0,07% po/a. 7,2122,2 43032 UBS JP Morgan CNY China Gov 1-10 Year Bond LU2095995895 0,33% po/t. 970 01 90
iShares USD Treasury Bond 7-10yr - EUR Hedged IEO0BGPP6697 0,10% po/a. 6,1 11,2 6079 UBS JPM EM Multi-Factor Enhan Local Currency Bond  LU1720938841 0,47% po/a. 564 0,7 903
JPM BetaBuilders US Treasury Bond 0-1yr IEO0BJK3WF00 0,10% po/t. 109 0,0 1474 UBS JPM Global Government ESG Liquid Bond LU1974693662 0,15% po/t. 172,1 08 439
JPM USD Emerging Markets Sov Bond EUR Hedged IECOBDDRDY39 0,39% po/t. 389 2,7 2724 UBS Markit iBoxx Germany 1-3 (EUR) LU0721553351 0,17% p/a. 179 02 505
JPM USD Emerging Markets Sovereign Bond IE00BJ06C937  039% po/t. 587 00 592 VanEck iBoxx AAA-AA Government Bond NL0010273801 0,15% p/a. 21,9 0,1 2211
JPMorgan BetaBuilders EUR Govt Bond IEO0BJK9HD13  0,10% po/t. 99 04 183 VanEck iBoxx Government Bond NL0009690254 0,15% p/a. 255 02 519
JPMorgan BetaBuilders Govt Bond 1-3 yr IEO0BYVZV757 0,10% po/t. 83 03 976 VanEck Vectors J.P. Morgan EM Local Currency Bond IE00BDS67326  0,30% po/t. 52,6 0,1 46,7
JPMorgan BetaBuilders US Treasury Bond IEOOBJK9HH50 0,10% po/t. 140 02 158 Vanguard EUR Eurozone Government Bond IEO0BH04GL39 0,07% po/t. 95 22 5369
JPMorgan BetaBuilders US Treasury Bond 1-3 year IEO0BDIMMDA49 0,10% po/t. 10,1 02 1585 Vanguard Eurozone Government Bond IEO0BZ163H91 0,07% p/a. 10,1 2,0 4504
JPMorgan USD Emerging Markets Sovereign Bond IEOOBDFC6G93 0,39% po/a. 51,2 0,1 130,1 Vanguard UK. Gilt [EO0B42WWV65 0,07% p/a. 11,7 04 2142
Lyxor 2-10Y Inflation Expectations LU1390062245 0,25% s/t 159 0,4 10885 Vanguard USD Emerging Markets Gov Bond IE00BZ163138 0,25% p/a. 359 65 3608
Lyxor Core iBoxx USD Treasuries 7-10Y LU1407888053 0,07% p/a. 143 05 1356 Vanguard USD Treasury Bond IE00BZ163M45 0,07% p/a. 108 39 3423
Lyxor Daily Double Short Bund FR0010869578 0,20% s/t 10,1 05 276,7 WisdomTree EUR Gov Bond Enhanced Yield - Acc DE000A2JUF2  0,16% po/t 682 00 34
Lyxor Daily Leveraged Bund FR0011023654 0,20% s/t 97 03 75 WisdomTree EUR Government Bond Enhanced Yield DE000A2JUE5 0,16% po/a. 71,1 00 34
Lyxor EUR Curve Flattening 2-10 LU2018760012 0,30% s/t 11,8 00 04 Xtrackers Il Australia Government Bond LU0494592974 0,25% po/t. 589 0,7 259
Lyxor EUR Curve Steepening 2-10 LU2018760954 0,30% s/t 143 00 09 Xtrackers Il Eurozone AAA Government Bond Swap LU0484969463 0,15% s/t 47,7 1,1 858
Lyxor EuroMTS 1-3Y Investment Grade LU1650487413 0,17% p/t. 34 41 8880 Xtrackers Il Eurozone AAA Government Bond Swap LU0975326215 0,15% s/a. 296 00 64
Lyxor EuroMTS 10-15Y Investment Grade LU1650489385 0,17% p/t. 89 05 1657 Xtrackers Il Eurozone Gov Bond Short Daily Swap LU0321463258 0,15% s/t 280 14 382
Lyxor EuroMTS 15+Y Investment Grade LU1287023268 0,17% p/t 133 03 1166 Xtrackers Il Eurozone Government Bond LU0290355717 0,15% po/t. 82 385 3260,1
Lyxor EuroMTS 3-5Y INVESTMENT GRADE LU1650488494 017% p/t. 58 03 4570 Xtrackers Il Eurozone Government Bond LU0643975591 0,09% po/a. 88 11,5 496,0
Lyxor EuroMTS 5-7Y Investment Grade LU1287023003 0,17% p/t. 41 07 2026 Xtrackers I Eurozone Government Bond - USD hedged  LU2009147591 0,20% po/t. 11,9 02 4.2
Lyxor EuroMTS 7-10Y Investment Grade LU1287023185 017% p/t. 61 08 270,1 Xtrackers Il Eurozone Government Bond 1-3 LU0290356871 0,15% po/t. 65 7,0 402,7
Lyxor EuroMTS All-Maturity Investment Grade LU1650490474 0,17% p/t. 57 69 9315 Xtrackers Il Eurozone Government Bond 1-3 LU0614173549 0,15% po/a. 32,3 03 189
Lyxor EuroMTS Highest Rated Macro-Weig Govt LU1287023342 017% p/t. 61 7,0 657,0 Xtrackers Il Eurozone Government Bond 15-30 LU0290357507 0,15% po/t. 430 04 32,1
Lyxor Highest Rated Macro-Wei Govt Bond 3-5Y LU1829219713 017% p/t. 61 04 1351 Xtrackers Il Eurozone Government Bond 25+ LU0290357846 0,15% po/t. 291 25 387
Lyxor Highest Rated Macro-Weigh Govt Bond 1-3Y LU1829219556 0,17% p/t. 67 7,7 1442 Xtrackers Il Eurozone Government Bond 3-5 LU0290356954 0,15% po/t. 135 86 2436
Lyxor Highest Rated Macro-Weighted Govt Bond 5-7Y  LU1829219986 0,17% pJ/t. 96 04 322 Xtrackers Il Eurozone Government Bond 3-5 LU0614173895 0,15% po/a. 97 02 189
Lyxor iBoxx USD Liquid Emerging Markets Sovereign ~ LU1686830909 0,30% s/a. 479 1,1 2211 Xtrackers Il Eurozone Government Bond 5-7 LU0290357176 0,15% po/t. 169 75 3628
Lyxor iBoxx USD Treasuries 10Y+ LU1407890620 0,07% p/a. 17,1 69 5176 Xtrackers Il Eurozone Government Bond 7-10 LU0290357259 0,15% po/t. 12,9 32 100,1
Lyxor Inverse EUR 2-10Y Inflation Expectations LU1900069300 0,35% s/t 21,0 00 23 Xtrackers || Germany Government Bond LU0643975161 0,15% po/t. 11,4 70 2155
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Xtrackers Il Germany Government Bond LU0468896575 0,15% po/a. 20,6 2,6 54,0 iShares Euro Corp Bond Interest Rate Hedged IE00BEX2VY59 0,25% po/a. 13,1 6,9 9007
Xtrackers || Germany Goverment Bond 1-3 LU0468897110 0,15% po/a. 23,7 04 94 iShares Euro Corp Bond Large Cap IE0032523478  0,20% po/a. 92 29,5 41694
Xtrackers Il Global Government Bond 5C LU0908508731 0,20% po./t. 174 41 7295 iShares Euro Corporate Bond BBB-BB IEO0BSKRK281  0,25% po./a. 12,3 19,5 9089
Xtrackers Il Global Government Bond Hedged LU0378818131 0,25% po/t. 185 13,712085 iShares Euro Government Bond 20yr Target Duration  IEO0BSKRIX20  0,15% po/a. 180 3,8 153,1
Xtrackers Il Global Government Bond Hedged LU0690964092 0,25% po/a. 13,1 6,0 2563 iShares Euro High Yield Corp Bond IEO0B66F4759  0,50% po/a. 12,5 91,0 6296,8
Xtrackers Il Harvest China Government Bond LU1094612022 0,40% po/a. 83,5 09 56,1 iShares Euro Ultrashort Bond IEOOBCRY6557  0,09% po/a. 7,7 31,522694
Xtrackers Il iBoxx Eurozone Gov Bond Yield Plus 1-3  LU0925589839 0,15% po./t. 156 29 500,3 iShares Fallen Angels High Yi Cor Bond Hedged IEO0BF3N7219  0,55% po./a. 53,6 150 2894
Xtrackers Il iBoxx Eurozone Gov Bond Yield Plus 1-3 LU0975334821 0,15% po/a. 228 0,1 89 iShares Fallen Angels High Yield Corporate Bond IE00BYM31M36 0,50% po/a. 429 82 4364
Xtrackers Il iBoxx Eurozone Gov Bond Yield Plus Swap ~ LU0524480265 0,15% po./t. 159 11,7 692,8 iShares Global Corp Bond - EUR Hedged IE0BJSFQW37 0,25% po/a. 21,5 18 2169
Xtrackers Il iBoxx Eurozone Gov Bond Yield Plus Swap ~ LU0962071741 0,15% po./a. 26,9 58 173,5 iShares Global Corp Bond Hedged IEOOBIMESI31  0,25% po./a. 185 34,3 1319,1
Xtrackers Il Italy Government Bond 0-1 LU0613540268 0,15% s/t 161 02 116,1 iShares Global Corp Bond USD (Dist) IE00B7J7TB45  0,20% po/a. 198 6,01419,7
Xtrackers Il Japan Government Bond LU0952581584 0,15% po./t. 182 6811456 iShares Global High Yield Corp Bond - EUR Hedged IEO0BJSFR200  0,55% po/a. 213 55 2241
Xtrackers Il US Treasuries LU0429459356 0,07% p/a. 12,9 86 4884 iShares Global High Yield Corp Bond USD (Dist) IE00B74DQ490 0,50% po/a. 252 4,7 6103
Xtrackers Il US Treasuries 1-3 LU0429458895 0,07% po/a. 11,9 29 745 iShares)P.Morgan USD EM Corp Bond IE0B6TLBWA7 0,50% po/a. 33,7 7,5 6180
Xtrackers Il US Treasuries Hedged LU1399300455 0,10% p/a. 188 12,9 7633 iShares JPMorgan $ EM Corp Bond EUR Hedged IEO0BKT1CS59  0,53% po/t. 442 07 24
Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond LU1920015440 0,25% po/t. 272 15 189 iShares Sustainable Euro Corporate Bond 0-3yr IEO0BYZTVV78 0,15% po./a. 10,8 206 772,6
Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond LU0677077884 0,25% po/a. 243 6,0 942,6 iShares USD Corp Bond IE0032895942  0,20% po./a. 15,0 64,6 7351,1
Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond Hedged LU0321462953 0,40% po/t. 273 48 4827 iShares USD Corp Bond ESG EUR Hedged IEQ0BHAG7D40 0,17% po/a. 612 01 07
Xtrackers USD Em Markets Bond Qual Weig Hedged ~ IEO0BD4DXB77 0,55% po./a. 33,9 29 37,2 iShares USD Corp Bond SRI0-3yr EUR Hedged IE00BG5QQ3%0 0,17% po/t. 269 04 11,7
Xtrackers USD Em Markets Bond Quality Weighted IE00BDADX952 0,50% po/a. 338 23 680 iShares USD Corp Bond SRI0-3yr USD IEO0BZ048579  0,15% p/a. 31,1 01 204
Unternehmensanleihen iShares USD Corporate Bond Interest Rate Hedged IEOOBCLWRB83 0,25% po/a. 303 49 166,0
Amundi Barclays Euro AGG Corporate LU1737653987 0,16% p/a. 104 3,6 209 iShares USD High Yield Corp Bond IEO0B4PY7Y77 0,50% po./a. 17,2 20,0 3874,1
Amundi BBB Euro Corporate Investment Grade LU1681041387 0,20% s/t 139 53 3072  iShares USD High Yield Corporate Bond Hedged (Dist)  IEO0BF3N7102 0,55% po./a. 188 9,7 46738
Amundi Euro Corporate ex Financials iBoxx LU1681040140 0,16% s/t. 93 3,1 11,7 iShares USD Short Duration Corp Bond IEOOBCRY5Y77 0,20% po/a. 149 4117643
Amundi Euro Corporate Financials iBoxx LU1681040066 0,16% s/t 132 09 160,9  iShares USD Short Duration High Yield Corp Bond IEO0BCRY6003  0,45% po/a. 197 6,5 6182
Amundi Euro Corporates LU1681039647 0,16% s/t 8,0 29,51021,0  iShares USD Ultrashort Bond IEQ0BCRY6227 0,09% po/a. 176 2,0 1857
Amundi Euro High Yield Liquid Bond iBoxx LU1681040496 0,40% s/t 165 17,4 2669  JPM Global High Yield Corp Bond Multi-Factor IEOOBKKCKJA6  035% p/t 745 00 582
Amundi Floating Rate Euro Corporate 1-3 LU1681041114 0,18% s/t. 84 1,8 8811  LyxorBarclays Floating Rate Euro 0-7Y LU1829218319 0,15% s/t. 71 35 6974
Amundi Floating Rate USD Corporate LU1681040900 0,18% s/t 83 62 4673  Lyxor BofAML EUR High Yield Ex-Financial Bond LU1812090543 045% s/a. 262 15 832
Amundi Floating Rate USD Corporate - Hedged LU1681041031 020% s/t 72 48 8374  Lyxor Euro Corporate Bond LU1829219127 020% s/t 150 0,7 7409
Amundi Index Euro Corporate SRI 0-3Y LU2037748774 0,12% p/t. 77 09 1284  Lyxor Euro Corporate Bond Ex Financials LU1829218822 020% s/t 147 10 528
Amundi Index US Corp SRI - DR LU1806495575 0,16% p/t. 104 96 1879  Lyxor EuroMTS Covered Bond Aggregate LU1686830065 0,17% s/t 179 24 848
Amundi Prime Euro Corporates LU2089238625 0,05% p/t. 327 06 1,8  Lyxor Green Bond (DR) - Monthly Hedged EUR LU1563454823 030% p/t 196 38 800
Amundi Prime Euro Corporates DR LU1931975079 0,05% p/a. 155 294 830,7  Lyxor Green Bond ESG Screened LU1981859819 0,25% p/t. 332 05 96
Amundi Prime US Corporates LU2089239276 0,05% p/t 1025 00 2,0  Ossiam Solactiv Moody's IG Select Credit LU1093307442 035% s/t 362 00 494
Amundi Prime US Corporates LU2037749152 0,05% po/a. 355 0,1 1054 PIMCO Euro Short-Term HY Corp Bond Source Acc IE00BD8D5G25 050% p/t 365 23 514
BNP Paribas Easy EUR Corp Bond SRI Fossil Free LU1859444769 0,20% p/t. 46,7 0,1 122,10  PIMCO Euro Short-Term HY Corp Bond Source Inc IEO0BD8D5H32 0,50% p/a. 360 06 516
BNP Paribas Easy Euro Corp Bond SRI Fossil Free 1-3Y  LU2008760592 0,20% pJ/a. 378 00 172 SPDR Barclays 0-5 Year Sterling Corporate Bond IEOOBCBJF711  0,20% po/a. 272 02 2033
BNP Paribas Easy Euro Corp Bond SRI Fossil Free 3-5Y  LU2008761053 0,20% pJ/a. 424 1,7 89  SPDRBloomberg Barclays 0-5Y U.S. High Yield IEOOB99FL386  0,40% po/a. 473 0,7 1089
BNP Paribas Easy Markit iBoxx Liquid Corporates LU1481202775 020% p/t 613 01 40,9  SPDRBloomberg Barclays 0-3 Y Euro Corp Bond IEOOBC7GZW19 0,20% po/a. 11,1 17,9 24059
Deka Euro Corporates 0-3 Liquid DEQOOETFL532 0,15% p/a. 134 04 62,1  SPDRBloomberg Barclays 0-3Y US Corp Bond IEQ0BC7GZX26 0,20% po/a. 255 00 590
Deka iBoxx Liquid Corporates Diversified DEOOOETFL375 0,20% p/a. 27,0 22 420,7  SPDR Bloomberg Barclays 10+ Y U.S. Corp Bond IEOOBZ0G8860 0,20% po/a. 650 1,2 130,0
Deka iBoxx Liquid Non-Financials Diversified DEOOOETFL383 020% p/a. 31,4 46 2579  SPDRBloomberg Barclays 3-10Y U.S. Corp Bond IEOOBYV12Y75 0,20% po/a. 475 03 616
Invesco AT1 Capital Bond EUR Hdg IEQOBFZPF439  039% p/a. 443 1,7 191,4  SPDR Bloomberg Barclays Euro Corporate Bond IE0B3TILM79 0,20% po/a. 135 3,8 5472
Invesco Euro Corporate Bond IEQ0BF51K249  0,10% po/a. 293 0,1 52,0  SPDR Bloomberg Barclays Euro High Yield Bond IE00B6YX5M31 040% po/a. 223 99 7752
Invesco Euro Floating Rate Note IEOOBDRTCP90  0,12% po/a. 12,1 02 12,6  SPDRBloomberg Barclays Sterling Corporate Bond IE00B4694Z11  0,20% po/a. 367 1,1 3168
Invesco Preferred Shares Hgd Dist IEOOBDT8V027 0,55% po/a. 264 14 226 SPDR Global Convertible Bond EUR Hdg IEQ0BDT6FP91  0,55% po./t. 31,1 43,0 4449
Invesco US High Yield Fallen Angels IE00BD0Q9673 0,45% po/a. 494 03 182,9  Tabula European iTraxx IG Bond IEOOBL6XZW69 0,29% po/a. 365 0,0 1027
Invesco US High Yield Fallen Angels IEQOBYVTMZ20 0,50% po/t. 59,7 08 50  UBSBarclays MSCI US Liquid Cor Sustain (Hedged EUR) LU1215461325 025% po/t. 62,7 18 426,1
Invesco USD Corporate Bond IEQ0BF51K025 0,10% p/a. 382 00 351  UBSBloom Barc US Liquid Corp 1-5 Year hedged EUR  LU1048315243 0,23% p/t. 950 03 7139
Invesco USD Floating Rate Note EUR Hdg Dist IEQ0BFZ11324  0,12% po/a. 156 00 1,1  UBSBloom Barc US Liquid Corporates (hedged EUR)  LU1048317025 023% p/t. 557 2,0 6504
iShares $ Corp Bond ESG IEQOBKKKWI26 0,15% po/t. 27,8 03 80,0  UBSBloomb Barc MSCI Euro Area Liq Corp Sustainable LU1484799769 0,20% po/a. 382 50 6344
iShares $ Corp Bond ESG IEQOBKAW7N32 0,15% po/a. 296 02 184  UBSBloomb Barclays MSCI Global Liquid Corp Sustainable LU2099991536  0,20% po/t. 630 00 40,1
iShares BUltrashort Bond ESG IEQ0BJP26D89  0,09% po/a. 12,1 0,1 26,1  UBS Bloomberg Barc EuroArea Liquid Corp 1-5Year  LU1048314196 0,18% p/a. 357 53 4486
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35  0,20% po/a. 7,9 83,6134839  UBS Bloomberg Barc US Liquid Corporates 1-5 Year LU1048314949 0,18% p/a. 348 09 2597
iShares EUR Corp Bond SRI IEQOBYZTVTS56  0,15% po/a. 16,9 9511203  UBS Bloomberg Barclays US Liquid Corporates LU1048316647 0,18% p/a. 702 52 1602
iShares EUR Floating Rate Bond IE0BF5GB717 0,10% po/a. 162 09 29,3  UBS ETF - Sustainable Development Bank Bonds LU1852211215 0,18% po/t. 430 13 1115
iShares Euro Corp Bond 1-5yr IEO0BAL60045  0,20% po/a. 9,0 50,7 3804,3  UBS ETF - Sustainable Development Bank Bonds LU1852212965 0,18% po/a. 42,7 08 235
iShares Euro Corp Bond ex-Financials IE00B4L5ZG21  0,20% po.a. 13,4 36,8 17384  UBSJP Morgan USD EM Diversified Bond 1-5 LU1645385839 0,42% po./a.1005 08 1087
iShares Euro Corp Bond ex-Financials 1-5yr IEQ0BAL5ZY03  0,20% po./a. 11,0 31,31591,6 ~ UBS Markit iBoxx Liquid Corporates (EUR) LU0721553864 0,18% p/a. 421 14 864
iShares Euro Corp Bond Financials IE0B87RLX93 0,20% po/a. 151 9,6 172,4  UBS Sustainable Development Bank Bonds LU1852211991 0,23% po/t. 329 2,5 1321
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UCAXI Global Coco Bonds - Insti EUR-hedged LU1873136789 0,65% p./t. - 00 477 UBS HFRX Global Hedge Fund SF IEO0B54DDP56 0,32% s/t 1495 00 63
UC MSC European Green Bond EUR LU1899270539 035% p/t 539 02 216 Mischfonds

VanEck iBoxx Corporate Bond NL0009690247 0,15% p/a. 439 0,1 1162 Lyxor S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll LU0832435464 0,60% s/t 598 7,7 595
VanEck Vectors Emerging Markets High Yield Bond IEO0BF541080 0,40% po/t. 524 0,1 190  Ossiam Global Multi-Asset Risk-Control LU1446552496 055% s/t 860 0,1 1985
VanEck Vectors Global Fallen Angel High Yield Bond ~ IEO0BF540Z61 0,40% po/t. 740 02 258  SPDRMomingstar Multi-Asset Glob Infrastructure IEOOBQWJFQ70 0,40% po./a. 358 2,5 7403
Vanguard Corporate Bond IE00BZ163G84 0,09% p/a. 183 3,1 4471 WisdomTree CBOE S&P 500 PutWrite DEOOOA2JEFE8  0,38% po/t. 2581 00 08
Vanguard Corporate Bond IEOOBGYWFK87 0,09% po/t. 27,9 12 2442  Xtrackers Portfolio LU0397221945 0,70% p/t 415 53 3703
Vanguard EUR Corporate Bond IEOOBGYWT403 0,09% po/t. 156 47 1885  Xtrackers Portfolio Income IE00B3Y8DOT1 0,65% p/a. 453 15 472
Vanguard USD Corporate 1-3 Year Bond IEO0BDD48R20 0,09% po/a. 187 1,7 1404 Aktive ETFs

Vanguard USD Corporate Bond IE00BZ163K21 0,09% p/a. 255 3.2 2802 ComStage Alpha Dividende Plus DEQOOETF7508 0,68% p./a.380,1 02 196
WisdomTree AT1 CoCo Bond DEO00A2JUA3  0,50% po/a. 61,7 01 6238 ComStage Vermoegensstrategie DEQOOETF7011 045% p/a. 386 2,7 1010
WisdomTree AT1 CoCo Bond EUR Hedged DE0O00A2JRN56 0,50% po/a. 635 00 743 ComStage Vermoegensstrategie Defensiv DEOOOETF7029 041% p/a. 464 04 17,0
Xtrackers Credit 12.5 Swap 1C IE00B3Z66539 0,35% s/t 646 3,1 2563 ComStage Vermoegensstrategie Offensiv DEQOOETF7037 055% p/a. 451 03 80
Xtrackers iBoxx Corporate Bond Yield Plus 1D IEOOBYPHT736 0,25% po/a. 169 104 3595 ETF Ossiam US ESG Low Carbon Equity Factors (FUR)  IEOOBJBLDK52  0,45% p/t. 464 02 105
Xtrackers iBoxx USD Corp Bond Yield Plus EUR Hedged  IEO0BFMKQ930 0,30% po./t. 646 0,1 3,7  ETFOssiam USESG Low Carbon Equity Factors (USD)  IEOOBJBLDJ48  0,45% p/t 392 00 687
Xtrackers iBoxx USD Corporate Bond Yield Plus IEOOBF8)5974  0,25% po/a. 340 02 318 Europe SectorTrend LU0861095221 0,97% p/t. 375 02 94
Xtrackers Il Corporate Bond LU0478205379 0,12% po./t. 12,2 30,0 23554 Fidelity Sustainable Research Enhanced Europe Equity ~ IEOOBKSBGT50 0,30% p/t. 275 00 109
Xtrackers Il ESG Corporate Bond LU0484968812 0,16% po./a. 163 21,2 6535 Fidelity Sustainable Research Enhanced Global Equity ~ IEOOBKSBGV72 0,35% p/t. 369 01 141
Xtrackers Il High Yield Corporate Bond LU1109943388 0,20% po/t. 30,7 55 66,0 Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity IEOOBKSBGS44 030% p/t 321 00 47
Xtrackers Il High Yield Corporate Bond LU1109942653 0,20% po/a. 17,2 54 2959 Franklin Liberty Euro Green Bond IEOOBHZRR253 0,30% p/t 240 04 299
Xtrackers II High Yield Corporate Bond 1-3 Swap LU1109939865 0,25% s/a. 40,6 4,7 2036  Franklin Liberty Euro Short Maturity IEOCOBFWXDY69 0,15% p/a. 10,7 07 333
Xtrackers Il USD Asia ex Japan Corporate Bond LU1409136006 0,30% po/a. 487 05 186 Franklin Liberty USD Investment Grade Corporate Bond IEOOBFWXDX52 0,35% p/a. 166 01 174
Xtrackers USD Corporate Bond IE00BZO36H21 0,12% po./a. 24,1 8,1 8814 HSBC Economic Scale Worldwide Equity [EO0BKZG9Y92 0,25% p/a. 37,1 01 788
Xtrackers USD Corporate Bond Hedged IEO0BZ036J45 0,21% po/a. 225 54 5133 HSBC Multi-Factor Worldwide Equity IEOOBKZGB098 0,25% p/a. 378 06 7096
Xtrackers USD High Yield Corporate Bond IEOOBDRSHM97 0,20% po./a. 236 35 3109 Invesco Quant Strat ESG Glob Eq Multi-factor PfHdg  IEOOBJQRDP39  0,60% p/t. 308 04 953
Wandelanleihen Invesco Quant Strategies ESG Global Equity Multi-factor [EO0BJQRDN15 0,60% p/t. 31,1 01 31
SPDR Thomson Reuters Global Convertible Bond IEOOBNH72088 0,50% po./a. 415 13,7 6386  JPMEUR Ultra-Short Income - EUR (acc) IECOBDIMMF62 0,08% p/t. 64 2,8 5390

UC Thomson Reuters Balanced Euro Convert Bond (dis) LU1372156916 0,75% s/a.1105 03 16,1  JPM Europe Research Enhanced Index Equity (ESG) IEO0BFAG7183 0,25% p/t. 167 02 1549
UC Thomson Reuters Balanced Europ Convertible Bond  LU1199448058 0,95% s/t 1172 1,1 285  JPM Global Research Enhanced Index Equity (ESG) IEO0BFAG6Y48 0,25% p/t. 160 03 83,1

JPM US Research Enhanced Index Equity (ESG) IEO0BF4G7076 0,20% p/t 11,1 01 1497
ROHSTOFFE JPM US Research Enhanced Index Equity (ESG) IE00BJO6CO44  0,20% p/a. 234 08 662
BNP Paribas Easy Energy & Metals Enh Roll C LU1291109616 0,50% s/t 324 3,1 2130 JPMorgan Managed Futures - EUR Hedged IEOOBF2SYS28  0,57% p/t. 51,3 00 21
BNP Paribas Easy Energy & Metals Enh Roll Hedged ~ LU1547516291 0,49% s/t 416 08 1353  JPMorgan Emerging Markets Research Enhanced (ESG) IE00BF4G6Z54 0,30% p/t 357 06 2220
ComStage CBK Commodity ex-Agric Monthly Hedged ~ LU1275255799 0,35% s/t 334 96 2428  JPMorgan ETFs - Managed Futures IE00BFAG7290 0,57% p/t. 538 01 590
ComStage Commerzbank Commodity ex-Agriculture ~ LU0419741177 0,30% s/a. 251 10,1 2536  JPMorgan ETFs - USD Ultra-Short Income IEO0BDFC6QI1 0,18% p/a. 161 00 1004
Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture Acc IEQOBYXYX521 0,19% s/t 30,7 07 780  JPMorgan EUR Corp Bond 1-5 yr Research Enhanced  IEOOBF59RW70 0,19% p/t. 179 02 307
iShares Diversified Commodity Swap IEOOBDFL4P12  0,19% s/t 24,7 3,71236,7 JPMorgan EUR Corporate Bond Research Enhanced IEOOBF59RX87 0,19% p/t. 143 00 1713
iShares Diversified Commodity Swap DEO00AOH0728 0,46% s/a. 27,0 98 2241 JPMorgan USD Corporate Bond Research Enhanced IEOOBF59RV63  0,19% p/t. 359 02 111,7
L&G All Commodities IEOOBFOBCP69 0,31% s/t 862 0,1 444  JPMorgan USD Ultra-Short Income IEOOBG8BCY43 0,18% p/t 224 00 36,1
L&G Longer Dated All Commodities IEO0BAWPHX27 0,30% s/t 31,2 32 4251 Ossiam ESG Low Carbon Shiller CAPE US (USD) IEOOBF92LR56 0,75% p/t. 220 00 855
L&G Longer Dated All Commodities ex-Agricult. & Livestock IEO0BYQJ1388  030% s/t 639 03 72  Ossiam ESG Low Carbon Shiller CAPE US (EUR) IEO0BF92LV92  0,75% p/t. 242 01 834
Lyxor Commodities TR/CoreCommodity CRB LU1829218749 0,35% s/t 546 3,0 3527 Ossiam US ESG Low Carb Equity Factors (EUR Hedged) IEOOBKFVBQOO 0,45% p./t. na00 05
Lyxor Commodities TR/CoreCommodity CRB EX-Energy  LU1829218582 0,35% s/t 1157 04 63,8  OssiamWorld ESG Machine Leaming (EUR) IEO0BF4Q4063 0,65% p/t. 541 06 40,1
Lyxor Thomson Reuters Commodity CRB EX-Agri LU1435770406 035% s/t 50,7 07 198  OssiamWorld ESG Machine Leaming (USD) IE00BF4Q3545 0,65% p/t 566 00 409
Market Access Jim Rogers Inter Commodity LU0249326488 0,60% s/t 887 1,1 405 PIMCO Covered Bond IEOOBF8HV717 043% p/a. 198 6,7 1034
Ossiam Risk Weighted Enhanced Commodity Ex Grains LU0876440578 0,45% s/t 1110 01 80 PIMCO Euro Short Maturity IEO0B5ZR2157 0,35% p/a. 56 14,2 1683,0
UBS Bloomberg Commodity CMCI SF IEOOBYYLVHOO 0,34% s/t 435 0,1 1469 PIMCO Euro Short Maturity IEO0BVZ6SPO4  0,35% p/t. 75 03 9458
UBS Bloomberg Commodity CMCI SF (hedged EUR) ~ IEOOBYYLVJ24  0,34% s/t 53,1 01 42 PIMCO Low Duration Euro Corporate Bond IEOOBP9F2/32  0,49% p/a. 280 4,1 3060
UBS CMCI Composite SF IEO0B53HO131 0,34% s/t 41,6 08 3274 Vanguard Global Liquidity Factor [EOOBYYROD71 0,22% p/t. 325 05 113
UBS CMCI Composite SF (hedged GBP) IEO0B50XJX92 0,34% s/t 440 00 60 Vanguard Global Minimum Volatility [EOOBYYROC64 0,22% p/t. 270 05 489
UBS CMCI ex-Agriculture SF IEQ0BZ2GV965 0,34% s/t 433 06 58 Vanguard Global Momentum Factor IEOOBYYR0935 0,22% p/t. 272 09 597
UBS CMCI Commodity Carry SF IEOOBKFB6L02 0,34% s/t 431 04 545 Vanguard Global Value Factor IEOOBYYROB57 0,22% p/t. 276 40 1894
UBS CMCI Commodity Carry SF (hedged to EUR) IEO0BMC5DV85 0,34% s/t 440 00 20
UBS CMCl ex-Agriculture SF (hedged EUR) IEOOBYT5CV85 0,34% s/t 440 04 41
WisdomTree Enhanced Commodity DEOOOA2AETR9 0,35% s/t 41,4 03 1083
WisdomTree Enhanced Commodity EUR Hedged DEO00A2JRN64 0,35% s/t 488 0,0 1283

: UAbbildungsmethode und Ertra dung: p. = ph! he Replikation; po. = ph he Replikat
0 g gsverwendung: p. = physische Replikation; po. = physische Replikation,
Xtrackers DB Bloom COI’ﬂITIOdIty Optweld Swap Hedg LU0429790743 095% s/t 422 09 189 optimiert; s. = synthetische Replikation; a. = Dividenden und Zinsen werden ausgeschiittet; t.=Ertrage

Xtrackers DBLCI Commodity Opt Yield Swap Hedged ~ LU0292106167 055% s/t. 450 32 1128  werden thesauriert; ta.= Thesaurierung oder Ausschiittung; “bezogen auf ein Ordervolumen von 25000
Euro. Das Xetra-Liquiditatsmaf (XLM) misst die Liquiditatskosten fur die sofortige Ausfiihrung einer Kauf-

und Verkaufsorder, bezogen auf ein bestimmtes Ordervolumen. Beispiel: Ein XLM von zehn Basispunkten

SONSTIGE und mit einem Auftragsvolumen von 25000 Euro bedeutet, dass die Market-Impact-Kosten fiir den Kauf
und Verkauf dieses Fonds in der Summe 25 Euro betragen haben. Quelle: Deutsche Borse AG;

Hedge-Fonds Jdurchschnittlicher Monatsumsatz in Millionen Euro vom 01.05.2020 bis 31.07.2020. Quellen: Deutsche
Borse AG, Xetra-Orderbuch-Umsatze; “Fondsvermégen am 31.07.2020 in Millionen Euro
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AGRARSEKTOR ETFS Physical Silver DEOOOAON62F2 0,49% 19,10 43,641.552,28
Baumwolle ETFS Short Silver DE000AOVIX66 09% 3375 079 183
ETFS Cotton DEOOOAOKRIWG 049% 9959 015 349 ETFS Silver DEOOOAOKRJ51 049% 31,79 267 43,68
Kaffee Xtrackers |E Physical Silver EUR Hedged DEO00A2UDH55 038% 2892 09 1,92
ETFS Coffee DEOOOAOKRIT2 049% 4154 818 7873 Xtrackers |E Physical Silver DE000A2TOVS9 038% 2444 012 029
ETFS Leveraged Coffee DEOOOAOVIYTO 0,98% 164,07 1,09 11,92
Kakao ENERGIE
ETFS Leveraged Cocoa DEO0OAOVIZE9 098% 17737 047 6,80 Benzin
Mais BNPP RICI Benzin (TR) Enhanced DEOOOPB6R101 1,00% 120,00 0,04 0,72
ETFS Corn DEOOOAOKRIV8 0,49% 101,28 047 2345 ETFS Gasoline DEOOOAOKRIJY2 049% 819 075 44
ETFS Leveraged Com DEO0OAOVIYV6 098% 14719 078 356 BNPP Gasoline (Benzin) DEOOOPB6BEN9 090% 4995 006 044
Sojabohnen BNPP RICI Enhanced Gasoline TR USD DEOOOPR5ROUO 0,99% 120,00 0,00 0,01
ETFS Soybeans DEOOOAOKRJ77 049% 8947 017 881 BNPP RICI Enhanced Gasoline (ER) EUR Hedge DEOOOPZIRE14 1,20% 119,97 0,01 0,06
ETFS Soybean Ol DEOOOAOKRJ69 049% 120,73 002 1,18 Diesel
Weizen BNPP RICI Diesel (TR) Enhanced DEOOOPB6R1D7 1,00% 119,99 0,00 0,01
ETFS 2x Daily Long Wheat DE0O0OA2BDEAS8 0,98% 14961 060 552 BNPP Gasoil (Diesel) DE00OPB6D1Z6 0,90% 50,00 002 0,10
ETFS EUR Daily Hedged Wheat DEOOOATNZLS5 049% 11515 035 1,83 BNPP RICI Enhanced Gas Oil TR USD DEOOOPR5RDUG 0,99% 120,00 0,00 0,00
ETFS Wheat DEOOOAOKRJ93 049% 7807 054 4256 BNPP RICI Enhanced Gas Oil (ER) EUR Hedge DEOOOPZIRED2 1,20% 119,84 0,00 0,00
Zucker Erdgas
ETFS Leveraged Sugar DEO0OAOVIY81 0,98% 20041 023 451 BNPP RICI Natural Gas (TR) Enhanced DEO0OPB6R1GO 1,00% 119,99 002 0,27
ETFS Sugar DEOOOAOKRJ85 0,49% 102,40 2,11 20,98 Boost Natural Gas 3x Leverage Daily ETP DE000A133ZU4 0,99% 394,41 164 26,62
Boost Natural Gas 3x Short Daily ETP DE000A133ZW0 0,99% 250,71 0,19 3,40
EDELMETALLE ETFS 2x Daily Long Natural Gas DE000A2BDED2 098% 4258 6,05 11,28
Gold ETFS EUR Daily Hedged Natural Gas DEOOOATNZLP1 049% 3739 04 222
BNPP Gold DEO0OPS7GOL8 099% 248 019 256 ETFS Natural Gas DEOOOAOKRJ36 049% 9833 808 36,61
Boost Gold 3x Leverage Daily ETP DEO00A1ZLCQ2 099% 2906 476 3427 ETFS Short Natural Gas DE00OAOVIX41 098% 33,81 4561 1,48
Boost Gold 3x Short Daily ETP DEO00A1ZLCP4 099% 559 054 4389 BNPP Natural Gas DEOOOPB6GASS 090% 4995 018 193
db Physical Gold (EUR) DEO0OATEOHR8 029% 6,67 50,843.623,26 BNPP RICI Enhanced Natural Gas TR USD DEOOOPR5RGU9 0,99% 120,00 0,02 0,08
db Physical Gold Euro Hedged DEO0OATEK0G3 029% 512 7942342556 BNPP RICI Enhanced Natural Gas (ER) EUR Hedge ~ DEOOOPZIREGS 1,20% 139,31 0,00 0,01
ETFS EUR Daily Hedged Gold DEO0OATNZLNG 049% 2731 145 5941 Heizol
ETFS EUR Daily Hedged Physical Gold DEO00ATRX996 039% 1347 1225 318,06 BNPP RICI Heizol (TR) Enhanced DEOOOPB6RTH8 1,00% 119,26 0,02 0,07
ETFS Gold DEOOOAOKRIJZ9 049% 2744 163 9753 ETFS Heating Oil DE0O0OAOKRJ02 049% 3162 1,08 185
ETFS Leveraged Gold DEO00AQVIYZ7 098% 2743 3% 3297 BNPP Heating Oil DEOOOPB6H1TS 090% 50,01 002 019
ETFS Physical Gold DEOOOAON62GO 039% 554 53,966.667,61 BNPP RICI Enhanced Heating Oil TR USD DEOOOPR5RHU7 0,99% 120,00 0,00 0,00
ETFS Physical Swiss Gold DEO00ATDCTL3 039% 7,99 2422262966 BNPP RICI Enhanced Heating Oil (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REH3 1,20% 119,90 0,01 0,01
ETFS Short Gold DEO0OAQVIX09 098% 278 072 4,07 (o]}
Gold Bullion Securities DEOOOAOLP781 040% 713 24,453.84579 BNP Paribas RICI Enhanced Brent TR DEOOOPB6R1B1 1,00% 7481 356 22,20
Invesco Physical Gold (P-ETC) IE00B579F325 029% 780 57271132522 BNPP RICI Enhanced Brent Crude Oil (ER) EUR Hedge DEOOOPZIREB6 120% 8971 079 382
Xetra-Gold DEO0OA0S9GBO 036% 645 433,4612.19,77 BNPP RICI Enhanced WTI Crude Oil (ER) EUR Hedge ~ DEOOOPZOREW2 1,20% 8994 002 055
Amundi Physical Gold FR0013416716 0,15% 11,06 20,963.960,31 BNPP RICI Enhanced WTI Crude Oil TR USD DEOOOPRSRWUG 0,99% 90,00 0,01 0,12
The Royal Mint Physical Gold Securities X52115336336 022% 26,05 020 29526 BNPP RICIWTI Oil (TR) Enhanced DEOOOPB6RTW7 1,00% 7863 0,79 1517
Xtrackers IE Physical Gold EUR Hedged DE000A2T5DZ1 054% 6131 042 40,63 BNPP WTI Qil DEOOOPS7WT17 090% 50,69 836 3821
Xtrackers |E Physical Gold DE000A2TOVUS 0,18% 964 034 2304 Boost Brent Oil DEO0OAT8HC33 0,25% 4031 520 1028
Invesco Physical Gold EUR Hedged X52183935274 044% 11,04 097 1142 Boost Brent Oil 3x Short Daily ETP DE000A2BGQO5 0,99% 19479 006 359
Palladium Boost WTI Oil DE0O0OAT8HC25 025% 4738 148 13,09
BNPP Paladium DEOOOPB8PAL7 0,99% 13581 028 09 Brent Crude Oil DEQ0OPS701L2 0,90% 5570 1226 67,17
db Physical Palladium Euro Hedged DEOOOATEK3B8 045% 73,02 256 2061 db Brent Crude Oil Booster (EUR) DEOOOATKYN55 045% 4224 454 629
ETFS Physical Palladium DEOOOAON62ES 0,49% 131,26 2,87 135,01 db Brent Crude Oil Booster Euro Hedged DEO0OATAQGX1 045% 3925 7,93 10281
Platin ETFS 2x Daily Long WTI Crude Oil DE000A2BDEB6 098% 7754 2439 22371
db Physical Platinum Euro Hedged DEOOOATEKOH1 045% 5947 575 132,62 ETFS Brent Crude DEO0OATN49P6 049% 961 31,57 33347
ETFS Leveraged Platinum DJ-UBSCI DE000AOV9ZC3 098% 51,96 076 654 ETFS EUR Daily Hedged Brent Crude DEOOOATN3G19 049% 5991 1,16 17,79
ETFS Physical Platinum DEO0OAON62D7 049% 41,33 12,34 389,03 ETFS EUR Daily Hedged WTI Crude Oil DEOOOATNZLM8 049% 6137 762 7236
Xtrackers IE Physical Platinum DEO0OA2TOVT7 038% 8823 006 025 ETFS Forward Brent Crude DEO0OATN49Q4 0,49% 106,88 0,13 3,18
Xtrackers IE Physical Platinum EUR Hedged DE000OA2UDH63 0,73% 8656 025 028 ETFS Short WTI Crude Oil DEO0OAOVIXY2 0,98%1823,23 0,78 258
Silber ETFSWTI Crude Oil DEOOOAOKRIX4 0,49% 11,17 108,981.155,74
Boost Silver 3x Leverage Daily ETP DEO00A1ZK3W9 099% 51,62 1136 3513 RICI Enhanced Brent Crude Oil TR USD DEOOOPR5RBUO 099% 90,02 000 0,03
Boost Silver 3x Short Daily ETP DEO00A1ZK3V1 099% 548 074 210
db Physical Silver (EUR) DEOOOA1EQOHS6 045% 1847 36,09 733,28 INDUSTRIEMETALLE
db Physical Silver Euro Hedged DEOOQATEK0J7 045% 22,61 12,28 160,38 Aluminium
ETFS EUR Daily Hedged Silver DEOOOATNZLR7 049% 8572 088 14,05 BNPP Aluminium DEOOOPB6ALU1 0,90% 80,01 0,01 0,83
ETFS Leveraged Silver DEO0OAOVIY57 098% 3733 490 4867 BNPP RICI Aluminium (TR) Enhanced DEOOOPB8R1A1 0,99% 90,00 0,00 0,02
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BNPP RICI Enhanced Aluminum (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REA8 1.20% 8882 0,00 0,02 BNPP RICI Enhanced Energy TR DEOOOPR5REU4 0,99% 90,00 000 050
BNPP RICI Enhanced Aluminum TR USD DEOOOPR5RAU2 0,99% 90,02 000 0,00 Boost Enhanced Energy DE000A2GCWN4 ~ 0,80% 43515 0,00 0,59
ETFS Aluminium DEOOOAOKRIS4 049% 3315 1,08 2224 db Energy Booster Euro Hedged DEOOOA1ED2)2 045% 6340 032 192
Blei ETFS Energy DJ-UBSCI DEO0OAOKRKD4 ~ 0,49% 3148 0,16 19,45
BNPP RICI Blei (TR) Enhanced DEOOOPB8R1L8 0,99% 150,00 0,00 0,00 ETFS EUR Daily Hedged Energy DJ-UBS EDSM DEOOOA1Y7Y36 049% 3447 003 01
BNPP RICI Enhanced Lead TR USD DEOOOPR5RLU9 0,99% 150,00 0,00 0,00 ETFS Foward Energy DJ-UBSCI-F3 DEOOOAOSVX42 0,49% 472,91 002 091
BNPP Blei DEOOOPBSLED5 0,90% 120,01 0,00 052 ETFS Petroleum DJ-UBSCI DEOOOAOKRKJ1 049% 50,74 0,14 914
BNPP RICI Enhanced Lead (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9RELS 1,20% 150,02 0,00 0,00 Industriemetalle
Kupfer BNPP RICI Enhanced Metals TR USD DEOOOPRSRUM7 ~ 0,99% 149,99 0,00 0,00
BNPP RICI Kupfer (TR) Enhanced DEOOOPB8R1C7 0,9%% 8991 001 024 BNPP RICI Enhanced Industrial Metals TR USD DEOOOPRSRMU7 ~ 0,99% 100,00 0,00 3,94
ETFS Copper DEOOOAOKRIUO 049% 12,52 2454 21844 BNPP RICI Industriemetalle (TR) Enhanced DEO0OPB8RTM6  0,99% 150,00 0,00 0,19
ETFS EUR Daily Hedged Copper DEOOOATNZLLO 049% 27,63 015 761 ETFS Forward Industrial Metals DJ-UBSCI-F3 DEOOOAOSVX75 049% 12889 003 140
ETFS Leveraged Copper DEO0OAOVIYUS ~ 0,98% 40,07 039 464 ETFS Industrial Metals DJ-UBSCI DEO00AOKRKG7 ~ 0,49% 2799 2,88 7813
BNPP RICI Enhanced Copper TR USD DEOOOPR5RCU8 0,99% 89,99 000 001 Boost Enhanced Industrial Metals DE000A2GCWM6  0,76% 322,14 0,00 0,50
BNPP Kupfer DE00OPB8COP8 0,90% 99,55 004 1,08 BNPP RICI Enhanced Ind Metals (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REM3 120% 9991 0,00 0,10
BNPP RICI Enhanced Copper (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REC4 1.20% 89,99 000 046 BNPP RICI Enhanced Metals (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9RME3 1,20% 140,13 0,00 0,01
Nickel
BNPP RICI Nickel (TR) Enhanced DEOOOPB8R1N4 0,99% 9980 001 0,16 ETNs
ETFS 2x Daily Long Nickel DE000A2BDEC4 0,98% 122,68 031 456 Aktien
ETFS Nickel DEOOOAOKRJ44 049% 4385 064 22327 Boost Emerging Markets 3x Leverage Daily ETP DE000A2BGQ21 099% 81,05 002 748
ETFS Short Nickel DEOOOAQVIX58 0,98% 10421 002 0,15 Boost Emerging Markets 3x Short Daily ETP DE000A2BGQ39  0,99% 8350 0,00 1,49
BNPP RICI Enhanced Nickel TR USD DEOOOPRSRNUS ~ 0,99% 100,01 0,00 0,00 Boost EURO STOXX 50 3x Leverage Daily ETP DEOOOA1VFZ69 0,75% 40,25 095 11,26
BNPP Nickel DEOOOPB8N1C1 090% 9993 006 141 Boost EURO STOXX 50 3x Short Daily ETP DEOOOA1VFZ51 080% 4489 181 1673
BNPP RICI Enhanced Nickel (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REN1 1,20% 100,07 0,00 0,02 Boost EURO STOXX Banks 3x Leverage Daily ETP DEOOOA18HC82 0,89% 208,77 0,06 20,73
Zink Boost EURO STOXX Banks 3x Short Daily ETP DEOOOA18HC90 089% 15242 0,10 6,50
BNPP RICI Zink (TR) Enhanced DEOOOPB8R1Z8 0,99% 150,02 0,00 0,01 Boost LevDAX 3x Daily ETP DEOOOA1VFZ44 075% 3588 243 1450
ETFS Zinc DEO0OAOKRKAO ~ 0,49% 6583 0,18 7,50 Boost NASDAQ 100 3x Leverage Daily ETP DEOO0A133ZY6 0,75% 1847 1416 4984
BNPP RICI Enhanced Zinc TR USD DEOOOPR5RZU9 0,99% 14999 0,00 0,00 Boost NASDAQ 100 3x Short Daily ETP DEOOOA133ZR0 080% 20,14 301 1544
BNPP Zink DEOOOPB7Z1N5 0,90% 100,01 0,00 0,17 Boost Short DAX 3x Daily ETP DEOOOA1VFZ36 080% 40,10 2,87 18,05
BNPP RICI Enhanced Zinc (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REZ5 1,20% 150,53 0,00 0,00 Boost US Large Cap 3x Leverage Daily ETP DEOOOA133Z58 0,75% 22,65 1,74 1836
Zinn Boost US Large Cap 3x Short Daily ETP DEOOOA133ZX8 080% 4364 131 3258
BNPP RICI Zinn (TR) Enhanced DEOOOPB8R1T1 0,99% 14999 0,00 0,08 Renten
BNPP RICI Enhanced Tin TR USD DEOOOPR5RTU2 0,99% 14999 0,00 0,00 Boost Bund 10Y 3x Short Daily ETP DEOOOA1ZLZB5 030% 5366 000 486
BNPP Zinn DEOOOPBST1N2 0,90% 100,01 0,01 030 Boost Bund 30Y 3x Short Daily ETP DEOOOA2F4V47 030% 6713 000 029
BNPP RICI Enhanced Tin (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9RET8 1,20% 150,13 0,00 0,00 Boost US Treasuries 10Y 3x Short Daily ETP DE000A1ZLZC3 030% 8781 000 128
Vieh Volatilitat
ETFS Live Cattle DEOOOAOKRJ28 0,49% 371,74 014 092 Boost S&P 500 VIX Short-Term Futures 2.25x Lev Daily  DEO00A2BGQ13 09%% 153,14 021 1818
ETFS Lean Hogs DEOOOAOKRI10 0,49% 346,38 042 1041 Wahrungen

21Shares Bitcoin ETP CHO0454664001 149% 4019 065 7,66
ROHSTOFFKORBE BTCetc - Bitcoin Exchange Traded Crypto DE000A277304 2,00% 3321 835 37,12
Agrarsektor ETFS 5x Long USD Short EUR DEO00A127314 098% 7817 007 357
ETFS Agriculture DJ-UBSCI DEOOOAOKRKB8 049% 5599 1,13 111,68 ETFS 5x Short USD Long EUR DE000A127322 0,98% 13493 097 2594
ETFS EUR Daily Hedged Agriculture DJ-UBS DEOOOATNZU4 049% 110,75 001 042 ETFS Long AUD Short EUR DEOOOA1EKOP4 039% 1576 0,14 578
ETFS Forward Agriculture DJ-UBSCI-F3 DE00OAQSVX83 0,49% 42580 002 0,68 ETFS Long CHF Short EUR DEOOOA1DFSA1 039% 1910 0,19 575
ETFS Grains DJ-UBSCI DEOOOAOKRKF9 049% 5952 0,10 1628 ETFS Long CNY Short USD DEOOOA1EKOKS 0,59% 127,00 004 022
ETFS Leveraged Agriculture DJ-UBSCI DEO00AOVIYG7 ~ 0,98% 162,43 001 124 ETFS Long JPY Short EUR DEOOOA1DFSE3 039% 1476 028 10,85
ETFS Softs DJ-UBSCI DEOOOAOKRKL7 049% 8632 000 122 ETFS Long NOK Short EUR DEOOOA1DFSG8 039% 3139 235 1698
Alle Rohstoffe ETFS Long SEK Short EUR DEOOOA1DFSJ2 039% 3329 003 1651
ETFS All Commodities DJ-UBSCI DEOOOAOKRKC6 049% 3798 066 61,69 ETFS Long USD Short EUR DEOOOATEKOV2 039% 1492 014 831
ETFS EUR Daily Hedged All Commodities DJ-UBS DEOOOATNZLK2 049% 5259 028 390 ETFS Short CHF Long EUR DEOOOA1DFSB9 039% 1881 000 043
ETFS Ex-Agriculture & Livestock DJ-UBSCI DEOOOATRX1P2 049% 328 020 217 ETFS Short CNY Long USD DEOOOA1EKOL3 059% 21731 021 062
ETFS Forward All Commodities DJ-UBSCI-F3 DE000AQSVX34 0,49% 126,77 000 1,68 ETFS Short JPY Long EUR DEOOOA1DFSFO 039% 1451 001 075
Edelmetalle ETFS Short USD Long EUR DEOOOATEKOWO ~ 0,39% 19,28 0,91 104,06
BNPP RICI Metalle (TR) Enhanced DEOOOPRORTMO  0,99% 150,01 0,01 0,12
ETFS EUR Daily Hedged Precious Metals DJ-UBS DEOOOATNZLQ9 049% 46,76 006 0,65
ETFS Physical PM Basket DEO00AON62H8 ~ 0,43% 60,16 3,44 125,60
ETFS Precious Metals DJ-UBSCI DEOOOAOKRKK9 049% 3146 09 30,70

B Ibezogen auf ein Ordervolumen von 25000 Euro. Das Xetra-Liquiditatsmaf (XLM) misst die Liquiditatskosten

Energle fur die sofortige Ausflihrung einer Kauf- und Verkaufsorder, bezogen auf ein bestimmtes Ordervolumen.
BNPP IC Enrge 1) Enhnced DEODPBSRIES _ 05%% 9000 002012 Sl £ XL vop e Basimyrien vl e uivegpitre von 2560 S bt s
BNPP RICI Enhanced Energy (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REEQ 1,20% 9024 000 0,11 Quelle: Deutsche Borse AG; ?durchschnittlicher Monatsumsatz in Millionen Euro, 01.05.2020 bis 31.07.2020.

Quellen: Deutsche Bérse AG, Xetra-Orderbuch-Umsétze; verwaltetes Vermdgen am 31.07.2020 in Mio. Euro
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EMITTENTEN

Amundi | Taunusanlage 14 | 60325 Frankfurt | www.amundietf.com | 069/74221323

BNP Paribas | Europa-Allee 12 | 60327 Frankfurt | www.easy.bnpparibas.com | 069/7079980

Boost | 45Beech Street | London EC2Y 8AD | www.boostetp.com | 0044/20/7826 8574
Deutsche Borse Commodities | 60485 Frankfurt | www.xetra-gold.com | 069/21111670

db ETC | GroBe Gallusstrafe 10-14 | 60311 Frankfurt | www.etc.db.com | 0172/3743080

Deka Investment | Mainzer Landstrafle 16 | 60325 Frankfurt | www.deka-etf.de | 069/71472654

Expat | 96A GeorgiS. Rakovski Str. | 1000 Sofia | www.expat.bg | 00359/2/9801881

Fidelity International | Cannon Street25 | London EC4M 5TA | www.fidelity.co.uk | 0044/800 414161

First Trust | Taunusanlage 1 | 60329 Frankfurt | www.ftglobalportfolios.com | 069/505060 608

Franklin LibertyShares | Mainzer LandstraBe 16 | 60325 Frankfurt | www.franklintempleton.de | 069/27223272
Goldman Sachs AM | Friedrich-Ebert-Anlage 49 | 60308 Frankfurt | www.gsam.com/de | 069/75321010
HANetf | 101 Finsbury Pavement | London EC2A 1RS | www.hanetf.com | 0044/20/36572820

HSBC | Konigsallee 21-23 | 40212 Disseldorf | www.etf.hsbc.com/etf/de | 0211/9104759

Invesco | Bleichstr. 60-62 | 60313 Frankfurt | www.invescopowershares.net | 069/29807800

iShares | Max-Joseph-Str. 6 | 80333 Miinchen | www.ishares.de | 089/427295858

JPMorgan AM | Taunustor 1 | 60310 Frankfurt | www.jpmorganassetmanagement.de/etf | 00352/4640107280
Legal & General | 3 Lombard Street | London EC3V 9AA | www.etfsecurities.com | 0044/20/74484330

Lyxor | Neue Mainzer Str. 46-50 | 60325 Frankfurt | www.lyxoretf.de | 069/7174444

Ossiam | 80, Avenue de la Grande Armée | 75017 Paris | www.ossiam.de | 0033/1/78405690

Market Access | 75 King William Street | London EC4N 7BE | www.marketaccessetf.com | 0044/20/36175260
Rize ETF Limited | Old Broad Street | London EC2M 1QS | www.rizeetf.com

State Street | Solmsstrafie 83 | 60486 Frankfurt | www.spdrseurope.com | 069/66774501

Tabula Investment Management | 27 St. James's Street | London SWIA THA | www.tabulaim.com | 0044/20/3909 4700
UBS | Gessnerallee 3-5 | CH-8098 Ziirich | www.ubs.com/etf | 0041/44/2345636

UniCredit | ArabellastraBe 12 | 81925 Miinchen | etf.unicredit-cib.eu | 0039/02/88621

VanEck | LindleystraBe 11 | 60314 Frankfurt | www.vaneck.com | 069/405669510

Vanguard | Neue Mainzer StraBe 52-58 | 60311 Frankfurt | www.de.vanguard | 069/80883100

WisdomTree | 45Beech Street | London EC2Y 8AD | www.wisdomtree.eu | 0044/207/826 8582

Xtrackers | Theodor-Heuss-Allee 70 | 60486 Frankfurt | www.dbxtrackers.de | 069/91030549
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Access the opportunities.

ESPORTS - INVESTIEREN |
IN DIE ZUKUNFT DES SPORTS

Virtuelle Wettkampfe, reales Wachstum.

Der Esports-Markt ist seit 2015 jahrlich um 40% gewachsen und zieht ein immer breiteres Publikum an:
2019 waren es nach aktuellen Schatzungen mehr als 450 Mio. Menschen weltweit, die Top-Spielern auf
Live Events oder per Streaming folgten.

VanEcks Themen-ETF zu Video Gaming und Esports bietet eine global diversifizierte Anlage in
Unternehmen, die von diesen virtuellen Wettkampfen, dem Interesse der Digital Natives und der
Verbindung von Videospielen, Sport, Medien und Entertainment profitieren kénnten.

Risikohinweis: Videospiel- und Esport-Unternehmen sind vom Schutz durch Patenterechte abhdngig und
unterliegen Verénderungen der Verbraucherpraferenzen sowie der Gesetze zu Cybersicherheit und Datenschutz.

VanEck Vectors™ Video Gaming and eSports UCITS ETF
WKN: A2PLDF | ISIN: IEOOBYWQWR46

VanEck UCITS ETFs und aktive Fonds vaneck.com/ucits/esports  international@vaneck.com

Wichtige Hinweise: Dieses Material dient nur der Information/Werbung und stellt weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die Anlage in den Fonds geht
mit Risiken einher. Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen zu finden, die in englischer Sprache unter www.vaneck.com eingesehen werden kénnen. VanEck

bietet seine Dienstleistungen nur Kunden in Léndern an, in denen die Fonds registriert sind oder im Einklang mit den lokalen Vorschriften fiir Privatplatzierungen verkauft werden diirfen. Bitte kontaktieren Sie lhre
Kundenberaterin oder lhren Kundenberater. Der MVIS® Global Video Gaming and eSports Index ist das ausschlieBBliche Eigentum von MVIS Index Solutions GmbH (,MVIS”), einer hundertprozentigen Tochter-
gesellschaft der Van Eck Associates Corporation, welche die Solactive AG mit der Fishrung und Berechnung des Index beauftragt hat. Die Solactive AG verwendet gréBtmégliche Sorgfalt darauf, die korrekte
Berechnung des Index sicherzustellen. Ungeachtet ihrer Verpflichtungen gegeniiber MVIS ist die Solactive AG nicht verpflichtet, Dritte auf Fehler im Index aufmerksam zu machen. Der VanEck Vectors™ Video
Gaming and eSports UCITS ETF wird nicht von MVIS unterstiitzt, empfohlen, verkauft oder beworben, und MVIS gibt keine Zusicherung beziiglich der Ratsamkeit einer Anlage in den Fonds.
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