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EDITORIAL

Unsere neue ETF-Welt

or fast 13 Jahren erschien das erste ETF Magazin.
VUnsere Titelzeile damals: Existiert Alpha? Die Fra-
gezeichen-Schlagzeile war nicht nur provokant,
sondern sie war auch eine Programmansage. Wer in In-
dexfonds investiert, der jagt nicht nach Alpha, also nach
Gewinnen oberhalb der Marktrendite. , Suche nicht nach
der Nadel im Heuhaufen, sondern kauf gleich den gan-
zen Haufen", riet Vanguard-Griinder Jack Bogle, der 1976
den ersten allgemein zuganglichen Indexfonds an den
Markt brachte. Zwei Jahrzehnte spater, beim Start des
ETF Magazins im September 2008, war Bogles Ansatz
noch immer eine AuBenseiter-Meinung. , Warum soll ich
einen Indexfonds kaufen? Mit einem ETF schneide ich
schlieBlich mit Sicherheit schlechter ab als der Markt",
erklarte mir damals der Chef einer Fondsgesellschaft.
Seitdem hat sich die Fondswelt gewaltig verandert.
ETFs sind heute kein Nischenprodukt mehr und sie sind
oft so preiswert, dass der Abschlag zur Marktrendite kaum
messbar ist. Nicht ohne Grund steckt heute in ETFs fast
so viel Geld wie in traditionellen, aktiv gesteuerten In-
vestmentfonds (s. S. 42). Doch noch immer suchen ETF-
Anbieter und -anleger nach der Nadel im Heuhaufen:
Wenn wir heute iiber neu aufgelegte ETFs berichten, dann
schreiben wir oft tiber Fonds, die eine ganz spezielle Anla-
gestrategie verfolgen oder die sich auf ein kleines Markt-
segment beschranken. Jeder dritte hierzulande gelistete
ETF ist ein solcher Strategie-, Themen- oder Branchen-
ETE Insofern ahnelt die ETF-Landschaft von heute jener
Welt, zu der sie urspringlich eine Alternative bieten woll-
te. Aber bitte verstehen Sie mich nicht falsch: Nicht sel-
ten lasst sich mit Strategie- und Themenfonds tatsachlich
eine Uiberdurchschnittliche Rendite erzielen. Auch in die-
ser Ausgabe des ETF Magazins stellen wir deshalb wie-
der zahlreiche neue ETFs vor, mit denen Sie womadglich
ordentlich Alpha einfahren kénnen.

e W leed—

Impressum

Redaktion | report media, Miinchen
Gestaltung | Ludger Vorfeld

Verlag | Das ETF Magazin erscheint in der FOCUS Magazin Verlag GmbH,
FOCUS-MONEY, Arabellastrake 23, 81925 Minchen.

Verantwortlich fiir den redaktionellen Inhalt | Frank Popsel
Schlussredaktion | Lektorat Siid, www.lektorat-sued.de

Verantwortlich fiir den Anzeigenteil | Kai Sahlfeld, Tel.: 089/9250-2950,
Fax: 089/9250-2952

Es gilt die Anzeigenpreisliste Nr. 7, gilltig seit Januar 2015.

Nachdruck ist nur mit schriftlicher Genehmigung des Verlags gestattet.
Druck | Mediengruppe Oberfranken — Druckereien GmbH & Co. KG
Stand | August 2021

SEPTEMBER 2021

ULI KUHN
Chefredakteur



INHALT

Gefdhrliche Lage:
Inflation bringt Anleihen-
besitzer in Bedrangnis

Inhaltfotos: Dreamstime, Bloomberg, Tesla, P. Gireesh/Unsplash, iStock

12 Titel: Kampf gegen Inflation

Durch die wieder zunehmende Geldentwertung drohen
reale Wertverluste bei den meisten festverzinslichen
Papieren. Doch es gibt Anleihen, an denen die Inflations-
gefahr abprallt. ETFs bieten leichten Zugang

Titelfoto: Depositphotos

6 ETF-News

Der Handel mit nachhaltig ausgerichteten ETFs wird im-
mer starker, ESG-Investments mit Deutschland-Fokus,
zahlreiche neue Themen-ETFs

10 Gefahrliche neue Welt

Bei den Zentralbanken der Industrienationen hat es
einen riskanten Paradigmenwechsel gegeben, erklart
Carsten Mumm, der Chefvolkswirt der Privatbank Donner
& Reuschel, im Interview

16 Lukrative Investments

Jim Rogers entwickelte den erfolgreichsten Rohstoff-In-
dex der Welt und sah bereits die letzte Rohstoff-Hausse
voraus. Im Interview verrat er, welche Rohstoffe heute
besonders groBRes Potenzial haben




Elektroauto: Nicht nur
Tesla-Aktionare profitieren
von der Revolution in der
Autowelt

SEPTEMBER 2021

18 Gewaltiger Auftrieb ‘

Der Durchmarsch der Elektroautos fuihrt schon heute zu
Knappheiten bei wichtigen Industriemetallen wie Kupfer
und Nickel. Mit den richtigen ETCs und ETFs lasst sich
daraus Gewinn schlagen

22 Jung, dynamisch

Indien erholt sich rasant vom Corona-Schock. Eine lber-
wiegend junge Bevdlkerung schiebt das Land an die
Spitze der Wachstums-Weltrangliste

26 Geheime Kurstreiber

Bitcoin, Ethereum und andere Kryptowé&hrungen locken
mit prachtigen Gewinnen. Doch wie lasst sich die kinf-
tige Entwicklung am besten prognostizieren? Eine neue
Studie gibt Hinweise

30 Starke Themen

Neue, fokussierte ETFs eréffnen den Zugang zu aus-
sichtsreichen Zukunftsmarkten und glénzen teils schon
jetzt mit fantastischen Gewinnen. Vier innovative Themen-
ETFs im Portrat

34 Anleihen mit doppeltem Nutzen

Griine Anleihen dienen zur Finanzierung von Umwelt-
projekten — und werden bei Emittenten und Investoren
immer beliebter. Die besten Green-Bond-ETFs

38 Uberraschende Erkenntnisse

ETFs mit nachhaltiger Anlagestrategie bringen nicht sel-
ten liberdurchschnittliche Renditen. Doch das ist nicht
unbedingt das Ergebnis ihrer strengen ESG-Filter, argu-
mentiert eine spannende Untersuchung

Index-Schopfer

Jim Rogers erklart,

warum die Rohstoff-

preise nach oben

schieBen Rubriken

3 Editorial
42 ETF-Marktbericht
43 ETF-Datenbank

Nachhaltige Rendite
ist bei ESG-ETFs
kein Zufall




I
|
~ Frankfurt:

Umsatz bei

ESG-ETFs
explodiert

|

ESG-ETFssind gefragtwienie

Die Vorliebe der Anleger fiir nachhaltige Investments wird immer starker. Das macht sich
auch sehr deutlich im ETF-Handel bemerkbar. Im ersten Halbjahr sind die monatlichen Um-
satze mit ESG-ETFs auf Xetra, der Handelsplattform der Deutschen Bérse, geradezu ex-
plodiert: um 251 Prozent auf rund 2,7 Milliarden Euro. Im vergangenen Jahr.lagen die Um-
satze im ersten Halbjahr im Schnitt noch bei rund 780 Millionen-Euro. Der Handel mit
nachhaltigen Indexfonds macht mittlerweile mehr als 16 Prozent des gesamten monatli-
chen ETF-Handelsumsatzes auf Xetra aus. Die Xetra ist damit.im Bereich ESG-ETFs der
europaweit der flihrende Borsenplatz.

Auch das in nachhaltigen ETFs verwaltete Vermogen wachst rapide: Ende Juni betrug das
Volumen der auf Xetra gelisteten ESG-ETFs insgesamt 137 Milliarden Euro. Das entspricht
einem Anstieg von 221 Prozent im Vergleich zum Vorjahr. Nach Einschatzung von Stephan
Kraus, Leiter des ETF-Segments der Deutschen Borse, wird der Trend zu mehr Nachhal-
tigkeit in der Geldanlage auch in Zukunft Bestand haben. Von den 112 ETFs, die in diesem
Jahr neu an die Borse kamen, hatten immerhin 70 ein ESG-Label getragen. Fiir nachhal-
tigkeitsbewusste Anleger heiRt das: Sie haben die Qual der Wahl. Aktuell sind auf Xetra
insgesamt 357 ESG-ETFs gelistet. Positiv: Ihre laufenden Kosten liegen mit 0,27 Prozent
im Durchschnitt sogar unter denen der klassischen ETFs, die auf einen Mittelwert von 0,30
Prozent kommen.

Alte Borse |
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Besserer Uberblick

Eine wichtige Neuerung fiir nachhaltigkeitsbewusste Anleger liefert die
2021 EU-weit in Kraft getretene Offenlegungsverordnung oder ,,Sus-
tainable Finance Disclosure Regulation“ (SFDR). Darin werden neue
Standards zur Klassifizierung von ESG-Produkten eingefiihrt, die von
den Emittenten eine transparente Offenlegung von Nachhaltigkeits-
risiken und erstmals detaillierte Angaben zu den Nachhaltigkeitsmerk-
malen verlangen. Um Anlegern die Auswahl des passenden ESG-ETF
zu erleichtern, zeigt die Frankfurter Bérse alle SFDR-konformen ETFs
im Internet. Unter www.boerse-frankfurt.de/nachhaltigkeit/etf finden
sich die aktuellen Handelsdaten der ETFs sowie weiterflihrende Pro-
duktinformationen. Dank der neuen Klassifizierung lasst sich zudem
auf einen Blick erkennen, ob es sich bei dem ETF um einen Indexfonds
handelt, der bestimmte Unternehmen anhand 6kologischer und sozi-
aler Merkmale herausfiltert, oder ob es ein Investmentfonds ist, der
nachhaltige Investitionen zum Ziel hat.

Fokus auf das S in ESG

Altersvorsorgeeinrichtungen und Pensionsfonds setzen bei der Aus-
wahl der passenden Investments verstarkt auf die soziale Komponen-
te der ESG-Kriterien, das ergab eine Umfrage in Zusammenarbeit mit
der DWS Group. So gaben rund 67 Prozent der befragten Institutio-
nen an, dass es fir die Auswahl eines passiven Anlageprodukts wich-
tig ist, ob dieses im Einklang mit der eigenen ,,sozialen“ Agenda steht.
Ebenfalls gaben rund zwei Drittel der befragten institutionellen Inves-
toren und Pensionsfonds an, dass sie die Gewichtung von ETFs mit
einem Fokus auf die sozialen Aspekte von Nachhaltigkeitskriterien in
den kommenden drei Jahren erhéhen wollen. Besonders interessant:
Die Corona-Pandemie wurde dabei von 59 Prozent der Befragten als
wichtiger Grund fiir das erhohte Interesse an den sozialen Bestand-
teilen der ESG-Kriterien genannt. ,Unsere aktuelle Studie zeigt, wie
Covid-19 lange verdeckte Schwéachen in der heutigen Marktwirtschaft
ans Licht gebracht hat, aber auch, wie die ,S*-Saule der ESG-Kriterien
eine Rolle spielen kann, diese Schwachen zu beheben®, kommentierte
Amin Rajan, Chef von CREATE-Research, die Ergebnisse der Umfrage.

ETF-Forum: neuer Termin Mai 2022

AG veranstaltete ETF-Forum fin-
Termin ist fiir Mai 2022
fessionel-

Das von der Deutschen Borse
det in diesem Jahr nicht statt. Der neue
in Frankfurt geplant. Beim ETF-Fo
le Investoren, Anlageberater mit den
sellschaften aktuelle Trends der ETF-Szene.

rum diskutieren pro
Vertretern der ETF-Ge-
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INNOVATION

Maf3geschneiderte
Indizes

Der Trend zu mehr Nachhaltigkeit in der
Geldanlage krempelt auch zunehmend
den Bereich Indexerstellung um. Um auf
neue Herausforderungen und Kunden-
wiinsche besser reagieren zu kénnen, ver-
starkte sich der groke US-ETF-Anbieter
Vanguard (verwaltetes Vermoégen rund
acht Billionen Dollar) jetzt durch den Kauf
des jungen Indexspezialisten Just Invest.
Das Start-up konstruiert maRgeschneider-
te Indizes und Portfolios fiir institutionelle
Investoren und Privatanleger und verwal-
tet damit ein Vermogen von etwa einer Mil-
liarde Dollar. ,Technologiegetriebene L6-
sungen wie die Direktindexierung veran-
dern unsere Branche weiter, sorgen fiir
bessere Anlageergebnisse und senken die
Kosten fir die Kunden®, erklart Vanguard-
Chef Tim Buckley. Vanguard will offenbar
die Direktindexierungsfunktionen von Just
Invest einem breiteren Kundenkreis zu-
ganglich machen und so auch seine Markt-
position im ESG-Geschaft starken. Andere
grofke US-Vermdgensverwalter springen
ebenfalls auf den Zug auf. So kaufte etwa
Blackrock bereits im vergangenen Novem-
ber die Aperio Group, Charles Schwab si-
cherte sich die Technologie von Motif.

Durch maRgeschneiderte Indizes konnen
Anleger einen Index so anpassen, dass
ganz bestimmte Ergebnisse erzielt werden.
Dadurch kann beispielsweise relativ ein-
fach und vor allem kostengiinstig ein ver-
besserter ESG-Score, ein geringeres Risi-
ko oder eine geringere Steuerbelastung
erreicht werden.




ETF-NEUHEITEN

DEUTSCHE AKTIEN

Leitindex in Griin

Fiir Freunde nachhaltiger Anlagemdglichkeiten,
die in heimische Unternehmen investieren wollen,
hat iShares sein Angebot um einen Dax-ETF mit
ESG-Komponente erweitert. Der iShares-Dax-ESG-
ETF folgt dem Dax-ESG-Target-Index. Die 30 dar-
in enthaltenen Unternehmen werden anhand der
ESG-Rating-Informationen des Research-Anbieters
Sustainalytics gewichtet. Zudem sind Konzerne
aus den Bereichen Waffen, Tabak, thermische
Kohle, Atomkraft und Olsande aus-
geschlossen. Die frei gewordenen

Platze werden aus dem Universum

des MDax und TecDax auf Basis der Marktkapita-
lisierung und des ESG-Score aufgefiillt. Die jahrli-
chen Kosten des ETF betragen 0,12 Prozent.

Mit dem CSIF-Dax-50-ESG-Blue-ETF will auch die
Credit Suisse Anlegern eine nachhaltige Investi-
tionsmoglichkeit in deutsche Top-Unternehmen
bieten. Der neue ETF enthéalt die 50 groten
und liquidesten deutschen Unternehmen aus
Dax, MDax und TecDax, die unter ESG-Aspekten
hervorstechen. Hersteller von Waffen, Tabak,
Kohle und Kernenergie oder mit Geschéaftsbezie-
hungen zum Militér werden ausgeschlossen.
Die Kostenquote des CS-ETF betragt ebenfalls
0,12 Prozent.

Nachhaltig anlegen:
Es gibt zwei neue ESG-
ETFs fiir deutsche Aktien

Viele neue ESG-ETFs

Wer mit seiner Geldanlage den Kampf gegen die
Erderwd@rmung unterstiitzen will, diirfte sich fiir vier
neue ESG-ETFs interessieren: Der neue Rize-En-
vironmental-Impact-100-ETF investiert in 100 Un-
ternehmen, die Klima- und Umweltschutz beson-
ders vorantreiben. Einen dhnlichen Ansatz verfolgt
der neue HANetf-S&P-Global-Clean-Energy-Select-
ETF. Dieser ETF halt Aktien von 30 Unternehmen
aus den Industrie- und Schwellenlandern, die im
Geschaft mit alternativen bzw. nicht fossilen Ener-

giequellen tatig sind. Der neue BNP-Paribas-Easy-
Low-Carbon-300-World-PAB-ETF beriicksichtigt nur
Unternehmen, die sowohl mit einem lberdurch-
schnittlichen ESG-Profil glanzen als auch mit einem
geringen AusstoB von Kohlendioxid. Ziel des ETF ist
eine Reduktion der Treibhausgase um 50 Prozent
sowie die jahrliche Dekarbonisierung um sieben
Prozent. Der neue BNP-Paribas-Easy-ESG-Growth-
Europe-ETF setzt auf europdische Wachstumsun-
ternehmen mit sehr gutem ESG-Rating.

Foto: pro aurum
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Neue Zugangswege

Drei neue ETFs fokussieren auf chinesische Wertpapiere. Der BNP-Pari-
bas-Easy-MSCI-China-Select-SRI-S-Series-10%-Capped-ETF investiert in
groBe und mittelgroBe chinesische Unternehmen, die nach einem Best-
in-Class-Ansatz anhand ihres ESG-Profils und ihres Beitrags zum Klima-
wandel selektiert werden. Der L&G-ESG-China-CNY-Bond-ETF bietet Zu-
gang zu auf Renminbi lautenden Staatsanleihen und &hnlichen Papieren.
Bei der Portfolio-Zusammenstellung werden gleichzeitig Nachhaltigkeits-
kriterien berlicksichtigt. Einen gezielten Zugang zu Chinas innovativsten
Tech-Unternehmen verspricht schlieBlich der Invesco-MSCI-China-Tech-
nology-All-Shares-Stock-Connect-ETF. Der ETF investiert in Unternehmen
aus den Bereichen Internet und Digitalisierung, Mobilitat, autonome Tech-
nologien, Industrie und digitale Gesundheitsleistungen.

Bitcoin, Ethereum und Litecoin

Eine bequeme Losung, um in Kryptowdhrungen zu investieren, ohne
dafiir extra ein Krypto-Wallet einrichten zu miissen, versprechen drei
neue Exchange Trade Notes (ETNs) von CoinShares. Die drei Produkte
auf Bitcoin, Ethereum und Litecoin sind durch die jeweilige Kryptowé&h-
rung physisch besichert. Durch die Borsennotierung sollen Anleger von
deutlich reduzierten Risiken bei der Abwicklung ihrer Geschéfte pro-
fitieren. Handelbar sind die Krypto-ETNs iiber Xetra und an der Borse
Frankfurt. Die Deutsche Borse startete im Juni 2020 als erste Borse
weltweit den Handel von zentral geclearten Kryptoprodukten. Mittler-
weile stehen Anlegern 15 ETNs von sechs Anbietern auf Bitcoin, Bit-
coin Cash, Ethereum und Litecoin zur Verfligung.

Spezialisierte Branchen

Fans thematischer Investments konnen aus einer Reihe neuer ETFs
wahlen: Mit dem L&G-Digital-Payments-ETF setzen Anleger konkret
auf die weltweit 20 groBten Unternehmen aus dem Bereich digita-
les Bezahlen. Mit dem von HANetf aufgelegten iClima-Distributed-Re-
newable-Energy-ETF legen Investoren ihr Geld in einen globalen Korb
aus 50 Unternehmen an, die Produkte und Serviceleistungen flir eine
dezentrale erneuerbare Stromerzeugung liefern. Dazu zahlen Solar-
zellen, intelligente Stromzahler, Speicherlésungen sowie Smart-Home-
Technologien. Zugang zu Unternehmen aus der Solarindustrie bietet
der neue HANetf-Solar-Energy-ETF. Ein weiterer neuer ETF von HANetf
investiert in Aktien von Fluglinien, Hotels und Kreuzfahrtreedereien.
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GOLD

Immer mehr glanzende
Investments

Seit Jahrtausenden fasziniert das glanzen-
de Edelmetall die Menschen — und jetzt of-
fensichtlich auch den ETF-Anbieter Black-
rock (iShares). Mit dem iShares-Physical-
Gold-ETC kommt jetzt das erste bérsenge-
handelte Rohstoffzertifikat des weltgroR-
ten ETF-Hauses an die Deutsche Borse.
Der neue iShares-ETC ist damit der jlings-
te Spross in der inzwischen auf 20 Mitglie-
der angewachsenen Familie der Gold-
ETCs. Auch der iShares-ETC folgt dem
Goldpreis am Spotmarkt und ist mit phy-
sisch hinterlegtem Gold gesichert. Mit jahr-
lichen Kosten von 0,17 Prozent liegt der
neue iShares im Mittelfeld der anderen
Gold-ETCs. Fiir Anleger, die lieber auf
Goldminenaktien setzen, dabei aber auch
Nachhaltigkeitskriterien im Blick behalten
mochten, konnte der AuAg-ESG-Gold-Mi-
ning-ETF eine Alternative zu den Gold-
ETCs sein. Der Fonds investiert in ein Port-
folio aus 25 Goldminenbetreibern weltweit,
die nach dem Best-in-Class-Ansatz im Hin-
blick auf ESG-Kriterien am besten bewer-
tet wurden. Unternehmen, die nicht im Ein-
klang mit den Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen stehen,
sind vom Index ausgeschlossen. Die lau-
fenden Kosten betragen 0,60 Prozent.

Goldmiinze: zwei neue
Vehikel fiir Goldanleger
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INTERVIEW CARSTEN MUMM

Wir erleben einen
Paradigmenwechsel!

Die Medizin der Zentralbanken heif3t bis
auf Weiteres ultraexpansive Geldpolitik.
Gibt es Nebenwirkungen?

Ich bin Volkswirt — und unter volkswirtschaftlichen
Gesichtspunkten verursacht die Politik des lockeren
Geldes bei mir immer starkeres Unwohlsein, teils
heftige Bauchschmerzen. Die haussierenden Akti-
enmarkte und die auRergewdhnlich gute Entwick-
lung von Immobilien sind auch dem extrem niedri-
gen, teilweise negativen Zinsniveau geschuldet und
nicht nur aus einer guten realwirtschaftlichen Situ-
ation heraus entstanden. Was die Zentralbanken in
ihrer Geldpolitik machen, ist historisch beispiellos.
Doch jetzt betreten wir noch einmal neues Terrain.

Inwiefern verdindert sich jetzt die Lage?

Es ist nun doch noch das eingetreten, was Mario
Draghi, der Ex-Prasident der europaischen Zentral-
bank, acht Jahre lang nach jeder Sitzung der EZB
gefordert hat: namlich, dass die Politik aktiv wird,
weil Geldpolitik allein nicht genug sei. Jetzt ist die
Fiskalpolitik wieder da — und zwar massiv.

BegriiRen Sie die stédrkere Rolle der Fiskal-
politik?

Was die Fiskalpolitik bisher getan hat, war dringend
notwendig und im Grofken und Ganzen auch richtig.
Aber das hat noch einmal zu einer Zuspitzung des
geldpolitischen Problems gefiihrt, genauer zu ei-
ner engen Verflechtung zwischen Geld- und Fiskal-
politik. Das wirft die Frage auf, ob in den USA oder
Europa Geldpolitik noch unabhéngig von der Poli-
tik machbar ist. In meinen Augen ist das nicht mehr
hundertprozentig sicher.

An welchem Punkt stehen wir genau?

Meiner Meinung nach sehen wir im Moment einen
Paradigmenwechsel, wie er nur alle paar Jahrzehn-
te passiert. Das letzte Mal begann ein solcher Pa-

Nicht nur die Notenbanken pumpen viel Geld in die Wirtschaft. Jetzt steigen auch die staat-
lichen Investitionen. Die Doppel-Offensive kénnte zu IGngerfristig héherer Inflation fliihren

radigmenwechsel Anfang der 1980er-Jahre in den
USA. Damals sagte der amtierende Fed-Prasident
Paul Volcker der Inflation den Kampf an. Seitdem
sind die Inflationsraten gesunken, 40 Jahre lang,
die Zinsen ebenso.

Ein Triumph der Geldpolitik?

Regierungen vieler Staaten weltweit haben Volckers
Initiative unterstitzt, indem sie eine sehr ange-
botsorientierte Politik gemacht haben — mit weni-
ger Regulierung, weniger Steuern, mehr Markt und
einer insgesamt wirtschaftsfreundlicheren Politik.
Das Ergebnis des damaligen Paradigmenwech-
sels waren splirbare Inflation in den 2010er-Jahren,
extrem niedrige Zinsen und eine prosperierende
Wirtschaft.

Und jetzt mischt sich der Staat wieder
mehr ein?

Schon vor der Pandemie ging es eher darum, eine
Deflation zu vermeiden. Durch Corona ausgeldst,
scheint jetzt endgiiltig ein Schwenk in die andere
Richtung bevorzustehen, hin zu einer eher nach-
frageorientierten Politik mit mehr Staat, mehr Re-
gulierung, hoheren Steuern und tendenziell weni-
ger Markt.

Woran machen Sie das fest?

Meiner Meinung nach gibt es einen breiten politi-
schen Konsens darliber, dass die Lohne in den unte-
ren und mittleren Segmenten steigen missen. Dem
pflichte ich aus volkswirtschaftlicher Sicht auch bei.
Das Stichwort ist hier die Einkommens- und Ver-
mogensschere. Die unteren und mittleren Einkom-
menssegmente sollen von dem wirtschaftlichen Auf-
schwung starker profitieren, als das in den letzten
zehn Jahren der Fall war. Sozialpolitisch und volks-
wirtschaftlich ist das vollig nachvollziehbar, man
muss nur erkennen, was es bedeutet.

Foto: R. Frank
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Und was bedeutet das? Lohn-Preis-Spirale?
Inflation?

Zunachst werden die Staatsquote und die Lohne
steigen. Und das konnte tatsachlich einen Wende-
punkt bei der Inflation und bei den Zinsen bedeuten.
Ich bin nicht der Meinung, dass wir in diesem Jahr
nur ein Inflationsstrohfeuer sehen, das im nachsten
Jahr wieder in sich zusammenfallt.

Wie dramatisch wird die Geldentwertung?
Noch sehe ich keinen Wendepunkt hin zu einer
strukturell stark steigenden Inflation, denn es gibt
andere Faktoren, die dagegenwirken, vor allem die
Digitalisierung. Aber wir werden ein anhaltend ho-
heres Inflationsniveau haben: in Deutschland und
Europa moglicherweise mit Inflationsraten von zwei
bis vier Prozent, in den USA zwischen drei und fuinf
Prozent.

Den Zentralbanken scheint das zu gefallen.
In der Volkswirtschaft kdnnen wir nie liber Gewiss-
heiten, sondern immer nur tber Wahrscheinlichkei-
ten reden. Es gibt auch gute Argumente, die fiir ein
inflationdres Strohfeuer sprechen. Aber ich denke,

Steigende Inflationsraten

Deutsche Staatsausgaben

in Prozent des BIP, 50
ah 2022 Prognose

2016 17 18 19 20 21 22 23

2024

CARSTEN MUMM,
Chefvolkswirt Asset Management
der Privatbank Donner & Reuschel

dass wir die niedrigen Zinsniveaus von vor der Pan-
demie nicht wiedersehen.

Warum sollten die Zinsen nicht sinken?

Der Konsens flir Konjunkturprogramme ist spirbar
und es ist okay, dass der Stadt viel Geld in die Hand
nimmt, solange er es fiir Investitionen, zum Beispiel
in die Infrastruktur, verwendet. Abgesehen davon ist
eine Kombination aus leicht steigenden Zinsen, ho-
herer Inflation und Ankurbelung des Wachstums der
einzige Weg, Uiber den die explodierten Staatsschul-
den wieder in den Griff zu kriegen sind.

Sind wir jetzt also auf dem richtigen Weg?
Bei aller Zustimmung zu vielen dieser Maknahmen
verlangt diese Politik ein wirtschaftsliberales Korrek-
tiv. Denn auch wenn die Konjunkturprogramme rich-
tig sind, besteht die Gefahr, dass die Staatsglaubig-
keit Uberhandnimmt. Es gibt die Erwartung an die
Bundesregierung, die Schuldensituation nicht aus
den Augen zu verlieren, und an die EZB, sich doch
wieder auf ihr Primarziel, namlich die Stabilitat des
Preisniveaus, zu konzentrieren.

Sind Aktien jetzt die beste Wahl?

Ich spreche lieber allgemein von Real Assets. Dazu
gehoren neben Aktien auch Immobilien und Edel-
metalle. Sie sind und bleiben gefragt — in einem
Umfeld, in dem nominale Werte nicht nur durch In-
flation unsicherer werden, sondern auch durch die
weltweit explodierenden Staatsschulden. Bei Akti-
en kommt noch eine positive fundamentale Aussicht
dazu. Wir erleben in diesem Jahr weltweit tUber-
durchschnittliche Wachstumsraten und ich denke,
im nachsten Jahr auch, befeuert durch die bereits
angesprochenen Fiskalprogramme. Auch realwirt-
schaftlich spricht einiges fir eine Aktienanlage.

ALFONS NIEDERLANDER
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Angesichts steigender Teuerungsraten werden Anleihen

mit integriertem Inflationsschutz wieder spannend.

Doch diese Anleihen bieten noch weitere Vorteile. Mehrere

ETFs erleichtern den Zugang

von ALFONS NIEDERLANDER

etzt ist es passiert. Zum ersten Mal seit 13
Jahren liegt die deutsche Inflationsrate wie-
der tUber drei Prozent. Nach Berechnungen
des Statistischen Bundesamts stiegen die
Verbraucherpreise im Juli um 3,8 Prozent im
Vergleich zum Vorjahr. Experten nennen verschie-
dene Grunde fiir die Teuerung. Zum einen seien we-
gen der weltweiten Konjunkturerholung nach dem
Corona-Einbruch die Preise fiir Ol und Benzin stark
gestiegen, zum anderen hatten Unternehmen die
Wiedererdffnung der Wirtschaft genutzt, um bei ei-
ner hohen Nachfrage ihre Preise anzuheben. Auier-
dem hatte die Bundesregierung im letzten Jahr die
Mehrwertsteuer gesenkt, um die wirtschaftlichen
Folgen von Corona abzufedern. Damals hatte das
viele Guter verbilligt, jetzt kehrt sich der Effekt um.
Interessant ist die Frage, wie es weitergeht. Zwei
Wege sind denkbar. So kénnte der Preisanstieg ein
voriibergehendes Phdnomen sein, weil die jetzt er-
hohte Inflation eine Folge der Pandemie und anderer
Sondereffekte sein konnte. So argumentieren unter
anderem die Zentralbanken. Die EZB etwa will to-
lerieren, dass die Inflation tiber ihrem Ziel von zwei
Prozent liegt, und kauft weiter Anleihen, um die
Konjunkturerholung im Euro-Raum anzuschieben.
Doch selbst im Lager der Zentralbanken finden
sich immer mehr, fiir die die zunehmende Geld-
entwertung keine tempordare Erscheinung ist. ,Die
Inflation ist nicht tot"”, warnt etwa Bundesbank-
prasident Jens Weidmann. Auch im nachsten Jahr
bestehe die Gefahr, dass die Preise weiter steigen.
Carsten Mumm, Chefvolkswirt der Privatbank Don-
ner & Reuschel, vertritt im Interview mit dem ETF
Magazin eine ahnliche Sichtweise und nennt plau-
sible Griinde (s. S. 10).

John Greenwood, Chefékonom der Fondsgesell-
schaft Invesco, legt sich noch deutlicher fest. ,Eine
rasche Riickkehr zur Normalitdt nach der aktuel-
len, angeblich ,voriibergehenden’, Inflationsepiso-
de wird es nicht geben”, sagt Greenwood. Das star-
ke Wachstum der Geldmenge werde dafiir sorgen,
dass sich der kurzfristige Preisdruck in eine anhal-
tende Inflation verwandelt.

Greenwood rechnet mit einer zweistufigen Ent-
wicklung - in diesem Jahr mit einem voriibergehen-
den Inflationsschub im Zuge der Wiedererdffnung
der Wirtschaft und danach mit einer hartnackigeren
Teuerung infolge der wachsenden Geldmenge, die
sich in den beiden darauffolgenden Jahren heraus-
kristallisieren werde. ,Eines ist sicher, bis die Folgen
von 15 Monaten sehr schnellen Geldwachstums voll
zum Tragen kommen, werden mindestens 15 weite-
re Monate vergehen", sagt Greenwood und glaubt,
dass die US-Notenbank Federal Reserve frither als
angekiindigt mit dem Drosseln ihrer Anleihenkéau-
fe und dem Anheben der Zinsen beginnen miisse.

Flexible Anleihen. Um sich gegen die Geldent-
wertung zu wappnen, konnen Anleger zu inflati-
onsindexierten Anleihen greifen. Diese auch Lin-
ker genannten Wertpapiere bieten reale Renditen
und Schutz gegen die Geldentwertung, weil die
Hohe ihres Kupons an die Inflationsrate gekoppelt
ist. Steigt die Inflationsrate, erhoht sich auch die Ver-
zinsung der Anleihe.

Seit ihrer Erfindung in den frithen 1980er-Jahren
haben Inflation-Linked Bonds zunehmend an Be-
deutung gewonnen. Sinnvoll sind sie insbesonde-
re fur langfristig orientierte Investoren. Das kénnen
Privatanleger sein, aber auch Pensionsfonds und

>>>
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Scharfer Anstieg

Fast ein Jahrzehnt verharrten die Inflationsraten in

Deutschland und den USA auf sehr niedrigem Niveau.

Doch jetzt schnellen die Raten aus dem Stand nach
oben. Moglicherweise ist das ein voriibergehendes
Phanomen, doch einige Fakten sprechen dagegen.

Prozent Inflationsraten in den USA und Deutschland

2012
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Versicherungsgesellschaften, deren Leistungen stark
von der Inflationsentwicklung abhangen. Mit kurz-
fristigen, niedrig verzinsten Anleihen ist es diesen
institutionellen Investoren in der Regel nicht mog-
lich, ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, wenn
Inflation und Zinsen steigen. Riskantere hoherver-
zinsliche Anlagen kénnen diese Institutionellen aus
regulatorischen Grunden oftmals nur sehr begrenzt
nutzen. Als Alternative zu traditionellen festverzins-
lichen Anleihen kommen daher fiir diese Anleger-
gruppe vor allem langerlaufende Staatsanleihen mit
eingebautem Inflationsschutz infrage.

Niedrige Korrelation. Ein weiterer Vorteil der infla-
tionsgeschiitzten Anleihen ist ihre meist nur gerin-
ge Korrelation mit anderen Anlageklassen. Deshalb
koénnen sie in einem Portfolio fir Diversifizierung
und fur eine Reduzierung des Risikos sorgen. Am
groBten ist ihr Diversifikationseffekt in einem aktien-
dominierten Portfolio. Aber auch innerhalb eines
Rentenportfolios konnen Linker fur eine Streuung
des Risikos sorgen, die allerdings weniger stark aus-
fallt. Neben Inflationsschutz und Risikominderung
bieten inflationsindexierte Anleihen Investoren ei-
nen weiteren Vorteil — und zwar als Renditetreiber.
Werden beispielsweise die am Markt eingepreisten
Inflationserwartungen von der tatsachlichen Teue-

rung uUbertroffen, dann kann das zu einer besseren
Wertentwicklung von Realzins- gegeniiber Nominal-
zinsanleihen fithren. Unter Umstanden kénnen Lin-
ker in einer solchen Situation zusatzlich von nach-
fragebedingten Kursgewinnen profitieren.

Bei der Bewertung von Renditechancen mit In-
flationsanleihen spielt die Analyse des Konjunktur-
zyklus eine wichtige Rolle. Wahrend inflationsinde-
xierte Anleihen in Phasen der Konjunkturerholung
bei steigender Inflation attraktiver sind, verspre-
chen normale Anleihen in Zeiten der wirtschaftli-
chen Stagnation bei sinkender Inflation eine besse-
re Renditechance.

Attraktive Indexfonds

Private und institutionelle Anleger kénnen infla-
tionsgeschiitzte Anleihen mithilfe von ETFs prob-
lemlos und kostengiinstig in die eigene Asset-Al-
lokation integrieren. Seit mehreren Jahren stehen
zahlreiche ETFs mit inflationsindexierten Anleihen
zur Verfligung (s. Tabelle). Seit Kurzem gibt es auch
einen Renten-ETF mit einem modifizierten Ansatz
zum Inflationsschutz. Dieser kann schon in einem
Umfeld mit noch niedrigen Zinsen, aber langsam
anziehender Inflationsgefahr punkten.

Der US-Enhanced-Inflation-ETF von Tabula In-
vestment Management, einem jungen britischen
ETF-Anbieter, der sich auf Zinsinvestments spezi-
alisiert hat, berticksichtigt nicht nur die zuletzt be-
rechnete US-Inflation, sondern auch die Inflations-
erwartungen der Marktteilnehmer. Der zugrunde
liegende Index, den Tabula gemeinsam mit Bloom-
berg entwickelt hat, bildet die realisierte US-Infla-
tion uiber ein breit diversifiziertes Portfolio an infla-
tionsgeschiitzten US-Staatsanleihen ab. Zusatzlich
flieBen in den Index die Inflationserwartungen fir
sieben- bis zehnjahrige Anleihen ein.

+Anleger profitieren somit nicht erst, wenn die In-
flationsraten tatsachlich steigen, sondern bereits,
wenn die Inflationserwartungen zunehmen*, erklart
Tabula-Chef Michael John Lytle. ,Bisherig waren
Anleger gezwungen, zwischen Fonds zu wahlen,
die entweder die Entwicklung der schon realisier-
ten Inflation abbilden, oder solchen, die sich an den
Inflationserwartungen orientieren”, sagt Lytle und
erganzt: ,Tabula hat den Ansatz der inflationsinde-
xierten ETFs also einen Schritt weitergedacht.”

Im groBten Markt fiir inflationsindexierte Anlei-
hen, den USA, spielen US-Treasury Inflation-Protec-
ted Securities, kurz TIPS, eine zentrale Rolle. ETFs
auf diese Spielart der Inflationsanleihen sind von al-
len fithrenden Anbietern erhaltlich. Einer der groS-
ten dieser ETFs ist der iShares USD TIPS mit einem



Volumen von gut 2,8 Milliarden Euro. Mit Kosten
von 0,10 Prozent pro Jahr ist der iShares USD TIPS
einer der gunstigsten TIPS-ETFs. Nur der Lyxor
Core US TIPS liegt mit 0,09 Prozent etwas niedriger.

Der physisch replizerende iShares-ETF arbeitet
mit der Sampling-Methode, enthalt also nicht alle
Anleihen aus seinem Basisindex, sondern nur so vie-
le, wie zur méglichst genauen Abbildung der Index-
entwicklung nétig sind. Der bereits Ende 2006 auf-
gelegte Fonds hat im laufenden Jahr - inklusive der
thesaurierten Ausschiittung — bisher gut 7,50 Pro-
zent hinzugewonnen, in Euro gerechnet. Uber die
vergangenen drei Jahre ergab sich ein Wertzuwachs
von 22 Prozent.

In seiner Basisvariante ist der iShares USD TIPS
nicht wahrungsgesichert. In Euro rechnenden und
anlegenden Investoren steht aber mit dem iShares
USD TIPS EUR Hedged eine abgesicherte Version
zur Verfiigung. Diese wurde erst 2018 aufgelegt, ist
mit einem Vermoégen von rund 511 Millionen Euro
deutlich kleiner und mit Kosten von 0,12 Prozent
pro Jahr etwas teurer. Der Wertzuwachs tiber die
vergangenen drei Jahre war mit 17,4 Prozent etwas
geringer als bei der ungesicherten Originalversion.

Im Gegensatz zu Tabula, die fiir ihren ETF einen
eigenen Index haben entwickeln lassen, nutzen so-
wohl iShares als auch Lyxor den klassischen Bloom-
berg-Barclays-US-Government-Inflation-Linked-
Bond-Index als Zugang zu US-Inflationsanleihen.
Den gleichen Index nutzt auch der UBS Bloomberg
Barclays TIPS 10+ (USD), verfolgt dabei aber ein
etwas anderes Konzept. Er repliziert die Indexbe-
standteile vollstandig und konzentriert sich dabei
aber auf Anleihen mit einer Restlaufzeit von zehn
Jahren oder mehr. Die Zinsertrdge im Fonds wer-
den halbjahrlich an die Anleger ausgeschiittet. Sei-
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ne Wertentwicklung von gut 42 Prozent uber drei
Jahre kann sich sehen lassen, dafiir ist jedoch seine
Gesamtkostenquote mit 0,20 Prozent pro Jahr recht
hoch. AuBlerdem ist der ETF der Schweizer GroB-
bank UBS mit einem Volumen von 41 Millionen Euro
ein vergleichsweise kleiner ETE.

Globaler Zugang. Anleger, die einen breiteren Zu-
gang zu inflationsindexierten Anleihen suchen, wer-
den unter anderem beim Xtrackers II Global Infla-
tion-Linked Bond Hedged filindig. In dem ETF aus
dem Hause DWS haben die USA zwar auch den
Lowenanteil, sind aber nur noch mit rund 45 Pro-
zent vertreten. Knapp 28 Prozent des Fondsvolu-
mens entfallen auf GroBbritannien, gut 8,5 Prozent
auf Frankreich. Inflationsanleihen aus Deutschland
finden sich kaum in diesem ETF. Sie machen gera-
de einmal 2,8 Prozent aus.

Der ETF ist nicht nur geografisch, sondern auch
hinsichtlich der Emittenten breit aufgestellt. Neben
inflationsgebundenen Staatsanleihen kann der un-
terlegte Index Papiere von quasistaatlichen Emit-
tenten, wie etwa lokalen Regierungen oder staatli-
chen Banken, oder von supranationalen Emittenten
enthalten. Um bei der monatlichen Neugewichtung
den Sprung in den Index zu schaffen, benoétigen die
Anleihen einen Investment-Grade und miissen eine
Restlaufzeit von mindestens einem Jahr haben. Der
Xtrackers II Global Inflation-Linked Bond Hedged
repliziert einen Total-Return-Index, was bedeutet,
dass die Zinszahlungen wieder angelegt werden.

Fazit: ETFs auf inflationsindexierte Anleihen tiber-
zeugen durch ihre konzeptionelle Vielfalt und kon-
nen ganz unterschiedlichen Anlegertypen helfen,
sich fiir die weitere Entwicklung der Inflation zu
positionieren.

ETFs mit inflationsindexierten Anleihen

Name Anlagebereich ISIN Auflage Kostenpro  Volumen in
Jahrin%  Mio. Euro
Amundi Euro Inflation DR (C) Europa FRO010754127 29.06.2009 0,6 149
iShares Euro Inflation Linked Gov.Bond (EUR)  Europa IEOOBOM62X26  1811.2005 0,25 1777
iShares USD TIPS (USD) Acc USA IEOOBIFZSC47 0812.2006 0,10 2893
iShares USD TIPS EUR Hedged USA IEOOBDZVH966 05.03.2018 0,12 5N
Lyxor Euro Government Inflation Linked Bond ~ Europa LU1650491282 14.04.2005 0,09 1006
SPDR Bloomberg Barclays U.S. TIPS USA IEOOBZ0G8977  0212.2015 017 425
Tabula US-Enhanced-Inflation USA IEOOBMDWWS85 22:10.2020 0,29 39
UBS Bloomberg Barclays TIPS 10+ (USD) USA LU1459802754  30.09.2016 0,20 4
Xtrackers Il Global Infl.-Linked Bond Hedged weltweit  LU0290357929 08.06.2007 0,25 1217

Quelle: Morningstar
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INTERVIEW JIM ROGERS

Die Metall-Nachfrage wird
noch viel starker anziehen

Seit gut einem Jahr steigen die Rohstoff-
preise rasant. Kennen Sie den Grund fiir die
Hausse?

Die Preise der meisten Rohstoffe steigen vor allem
deshalb, weil die Zentralbanken die Welt mit Geld
Uberschwemmen. In solchen Situationen flieRt das
Geld immer in Sachwerte, das sieht man am Akti-
enmarkt und das sieht man auch sehr deutlich bei
den Rohstoffen. Die Erwartung ist: Wir werden In-
flation bekommen und umsichtige Anleger wollen
sich durch die Investition in Rohstoffe davor schiit-
zen, mich eingeschlossen.

Welche Rohstoffe kaufen Sie?

Eine gern verwendete Absicherung gegen die Infla-
tion sind Gold und Silber. So etwas will man unter
dem Bett verstecken. Ich werde auch Gold und Sil-
ber kaufen, aber jetzt noch nicht. Silber verspricht
im Augenblick das grokere Potenzial. Gold notiert
zurzeit etwa zehn Prozent unter seinem Allzeithoch,
Silber dagegen 50 Prozent.

Warum kaufen Sie jetzt noch nicht?

Ich denke, die Preise von Gold und Silber werden
noch eine Zeit lang korrigieren. Wenn sie noch et-
was weiter gefallen sind, dann werde ich einsteigen.
Aber bitte nageln Sie mich nicht fest: Ich bin nicht
besonders gut im Market-Timing.

Welche Rohstoffe versprechen jetzt mehr
Gewinn als Gold und Silber?

Industriemetalle wie Kupfer und Nickel sind sehr
aussichtsreich. Die Nachfrage nach solchen Metal-
len steigt und sie wird in den nachsten Jahren noch
viel starker anziehen. Gleichzeitig lasst sich aber
die Produktion solcher Metalle nicht von heute auf
morgen schnell hochfahren. Es dauert viele Jahre,
bis eine Kupfermine in Produktion gehen kann. Und
man muss das Kupfer ja auch erst einmal finden. Es

Vor allem bei Industriemetallen und im Energiesektor erwartet Rohstoff- und Bérsenveteran
Jim Rogers weiter steigende Preise, angetrieben durch die Geldflut der Zentralbanken

ist nicht so einfach, eine Kupfermine in Betrieb zu
nehmen. Wohl auch deshalb wurden seit vielen Jah-
ren keine neuen Minen mehr entwickelt.

Kénnen die existierenden Minen nicht ein-
fach ein bisschen tiefer graben und mehr
Kupfer aus der Erde holen?

Wahrscheinlich kénnen sie das. Aber das wird nicht
reichen, denn der Bedarf wird viel starker zuneh-
men. Der entscheidende Nachfragetreiber wird der
jetzt weltweit forcierte Umstieg von fossilen Brenn-
stoffen auf andere Energiequellen sein. In Autos mit
Elektromotor wird das Mehrfache an Kupfer und Ni-
ckel verbaut als in Autos mit Verbrennungsmotoren.
Je schneller sich Elektroautos durchsetzen, desto
weiter werden bei diesen und anderen Industrie-
metallen Angebot und Nachfrage auseinanderfallen.

Dann diirften sich wohl auch Investments in
Minenaktien lohnen, oder?

Minenaktien kdnnen ein sehr gutes Investment sein.
Viel spricht dafiir, dass ihre Gewinne anziehen. Aber
Anleger sollten genau hinschauen, an welchem
Unternehmen sie sich beteiligen. Ich glaube, Mark
Twain hat nach seinen Erfahrungen im Goldrausch
gesagt: Eine Goldmine ist ein Loch im Boden mit ei-
nem Ligner daneben. Aber wenn Sie eine Minen-
gesellschaft entdecken, die tatsachlich ein neues
Vorkommen erschlieen kann, dann kaufen Sie so
viele Aktien wie moglich.

Werden die Benzin- und der Olpreise fallen,
weil immer mehr Elektroautos iiber unsere
StraBen rollen?

Es wird noch viele Jahre dauern, bis die erhoffte
Energiewende im Verkehr geschafft ist. Und min-
destens genauso lange wird es dauern, bis die Welt
ganz auf Erddl verzichten kann. In der Zwischenzeit
bleibt das Olangebot aber begrenzt. Es sind keine

Foto: Bloomberg



neuen Olreserven bekannt, die man noch erschlie-
Ren kénnte, und auch die Fracking-Technologie hat
sich als triigerische Hoffnung erwiesen.

Sie haben 1998 einen neuen Rohstoff-Index
konstruiert. Warum stieg der im letzten Jahr
stdrker als andere Rohstoff-Indizes?

Mitte der 90er-Jahre war ich mit meinem Auto zwei
Jahre auf Weltreise. Damals habe ich erkannt, wel-
ches Potenzial Investments in Rohstoffe bieten. Ich
stellte aber auch fest, das die damals existierenden
Rohstoff-Indizes die Welt der Rohstoffe nicht rich-
tig reprasentierten. Deswegen habe ich mit dem
Rogers-International-Commodity-Index einen um-
fassenderen MaRstab konstruiert — und wie man
jetzt sieht, zeigt er gut, wie sich der Markt entwickelt.

Was fehlt bei anderen Rohstoff-Indizes?

Die meisten Indizes reflektieren vor allem den Be-
darf der Industrienationen, weniger den der aufstre-
benden Volkswirtschaften. Die Indizes basieren auf
Rohstoffen, die an den Warenterminborsen in den
Vereinigten Staaten und GroRbritannien gehandelt
werden. Schon dadurch fehlen wichtige Rohstoffe.
Mein RICI-Index enthalt dagegen auch Rohstoffe,
die nicht nur in den Industrieldndern, sondern vor
allem in den Entwicklungsléandern verwendet wer-
den. In diesen weniger reifen Volkswirtschaften ha-
ben rohstoffverwandte Branchen im Allgemeinen
eine grokere Bedeutung als in den Industriestaaten.

Welche Rohstoffe enthiilt der Rogers-Index,
die in den anderen Indizes fehlen?

Der RICI-Index enthalt zum Beispiel Kautschuk und
Reis. Milliarden Menschen essen taglich Reis anstatt
Kartoffeln. Der RICI-Index soll das globale Rohstoff-
universum reprasentativ und mdglichst vollstandig
abbilden. Deshalb basiert der Index auf einem Korb
von Terminkontrakten fiir 38 bérsengehandelte phy-
sische Rohstoffe, die in vier verschiedenen Wah-
rungen und an zehn Borsen in vier Landern gehan-
delt werden.

Wie profitieren Anleger am besten von stei-
genden Rohstoffpreisen?

Besonders einfach geht das natirlich mit dem Mar-
ket-Access-ETF auf meinen Rohstoff-Index. Aber
auch mit ETCs fir einzelne Industrie- und Edelme-
talle kann man Geld verdienen. Ebenso mit Minen-
aktien oder besser mit einem Minenaktien-ETF.

ULI KUHN

Quelle: Bloomberg
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Comeback der Rohstoffe

Rogers-International-Commodity-TR-Index
prozentuale Entwicklung seit 1.1.2018

2019

JIM ROGERS

griindete 1970 mit George Soros
den legendaren Hedge-Fonds
Quantum. In den letzten 20 Jahren
machte er sich einen Namen

als Rohstoffinvestor und

als Schépfer des Rogers- -

International-Commao-
dity-Index
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GIGANTISCHER

Der Umstieg auf das

Elektroauto treibt die Preise

wichtiger Industriemetalle nach

Elektroauto: Metalle immer Q’gfrégter



von ULI KUHN

Extreme Nachfrage
Lithium Basisszenario

Nickel
Kupfer _
Kobalt _

Mangan

Bedarf an
Mineralien bis 2040
indexierte Entwicklung, 2020 = 1

NICKEL
Knappes Angebot
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er Durchmarsch der Elektroautos ist
wohl nicht zu stoppen: Schon in drei
Jahren wird jeder zehnte Neuwagen ein
E-Auto sein, prognostizieren die Markt-
forscher von IHS Markit. Im Jahr 2030
werden zwischen 145 Millionen und 230 Millionen
Elektrofahrzeuge tiber die StraBen der Welt rollen,
schatzt die Internationale Energieagentur. Damit
héatte dann bereits in weniger als zehn Jahren je-
des zehnte Fahrzeug einen Elektromotor. Diese Ent-
wicklung wird nicht nur in der Autobranche gewal-
tige Folgen haben. Noch dramatischer konnte sich
die E-Auto-Revolution am Rohstoffmarkt auswirken:
Die Nachfrage nach einigen Industriemetallen wie
Lithium, Nickel, Kupfer oder Kobalt wird nach Ein-
schatzung vieler Experten rasant zunehmen.

Um ein Elektroauto zu bauen, braucht es grofe
Mengen dieser Metalle. ,In einem Elektroauto wird
viermal so viel Kupfer verbaut wie in einem Wagen
mit Verbrennungsmotor"”, erklart Anton Berlin, Roh-
stoffexperte der Minengesellschaft Norilsk Nickel.

Nickel ist ein Kernelement moderner Batterien und des-
halb unabdingbar fiir den Antrieb der Elektroautos. Auch
deshalb wird sich der Bedarf an Nickel in den nachsten
20 Jahren mindestens verzwolffachen, schatzt die Interna-
tionale Energieagentur. Doch vermutlich kann das Ange-
bot nicht mit der rasant steigenden Nachfrage mithalten.
»,Das Nickelangebot wird mindestens fiinf Jahre unter der
Nachfrage bleiben®, schatzt Anton Berlin vom weltgroB-
ten Nickelproduzenten Norilsk Nickel. Schon seit etwa flinf
Jahren steigt der Nickelpreis, wenngleich auch mit hefti-
gen Schwankungen. Seit dem Tief Anfang 2016 hat sich
der Preis mehr als verdoppelt, doch bis zu seinem alten
Rekordhoch aus dem Jahr 2007 bleibt noch sehr viel Luft
nach oben. Mit dem neuen Nickel-ETC von Global Palla-
dium Fund kénnen sich Anleger dieses Potenzial erschlie-
Ben. Positiv: Der ETC folgt dem Zinkpreis am Kassamarkt
und arbeitet nicht mit Terminkontrakten wie andere ETCs.
Rollverluste werden dadurch vermieden. Das Vermogen
des ETC ist zudem vollstéandig mit den entsprechenden
Nickelmengen gesichert, die in Lagerhdusern der Londo-
ner Metallborse LME aufbewahrt werden.

Auch Lithium und Nickel werden als Kernelemen- >>>
Viel Luft nach oben
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te der E-Auto-Batterien in Zukunft in groBer Men-
ge gebraucht. , Die kiinftig in Milliarden von Autos,
Lastwagen und Maschinen verbauten Batterien wer-
den gewaltige Mengen von Nickel und Lithium be-
notigen”, prognostiziert Berlin.

Die Minengesellschaften der Welt werden sich
schwertun, mit der hoheren Nachfrage Schritt zu
halten. Schon heute ist das Angebot bei vielen In-
dustriemetallen eher knapp — und die Produktion
kann nicht ohne Weiteres ausgeweitet werden. ,Es
dauert Jahre, bis eine neue Nickel- oder Kupfermi-
ne produktionsbereit ist. AuBerdem sind die Metall-
preise heute nicht hoch genug, dass es sich fiir ein
Bergbauunternehmen lohnt, eine neue Mine anzule-
gen”, sagt Branchen-Insider Berlin. Auch die schon
betriebsbereiten Minen kénnen nicht so schnell zu-
legen wie nétig. Beim Kupfer diirfte es nach Berlins
Einschatzung deshalb noch 18 Monate oder langer
dauern, bis Angebot und Nachfrage wieder tiberein-
stimmen. Bei Nickel werde das Angebot sogar noch
mindestens fiinf Jahre unter der Nachfrage bleiben.

Anleger kénnen von der Angebotsliicke auf meh-
rere Arten profitieren. Chancen bieten beispielswei-
se die Aktien der Minengesellschaften. Einige ETFs
bieten bequemen Zugang zu den wichtigsten Mi-

nengesellschaften. Wer direkt am Preisanstieg der
Metalle partizipieren will, greift am besten zu Ex-
change Traded Commodities. Diese bérsengehan-
delten Zertifikate folgen 1:1 den Preisen von Kupfer
oder Nickel. ETC-Investoren profitieren so von Preis-
steigerungen der Metalle, miissen sie aber weder la-
gern noch transportieren, sie konnen schon mit sehr
niedrigen Betrdagen einsteigen, Kauf und Verkauf
sind wahrend der Borsenzeiten fortlaufend moglich.

Allerdings bilden die meisten Metall-ETCs nicht
exakt den Preis des Kassamarkts ab. Stattdessen
basieren die ETCs auf Terminkontrakten. Das ist im
Grunde kein Problem, da sich die Kurse der Futures
sehr dhnlich entwickeln wie die Preise am Kassa-
markt. Da die Laufzeit der ETCs jedoch unbegrenzt
ist, miissen sie regelméfBig von einem auslaufenden
Terminkontrakt in den nachstfalligen Future wech-
seln. Haufig liegt jedoch der Zukunftspreis tuber
dem Preis fur die Sofortlieferung. In dieser Situati-
on entsteht bei jedem Kontraktwechsel ein kleiner
Verlust. Einige ETCs versuchen, diese Rollverluste
mit speziellen Mechanismen zu minimieren. Wer
den Effekt vollkommen ausschlieBen will, greift je-
doch am besten zu ETCs, die direkt den Preisen am
Kassamarkt folgen.

MINENAKTIEN
Lukrativer Branchen-ETF

Auch bei den Bergbauunternehmen macht sich die stei-
gende Nachfrage nach Kupfer, Nickel und anderen In-
dustriemetallen bereits bemerkbar: Produktion, Umsatz
und Gewinne wachsen, die Aktienkurse klettern zielstre-
big nach oben. Mit einem Investment in die Aktien der Mi-
nengesellschaften konnen deshalb Anleger ebenfalls vom
neuen Metallzyklus profitieren. Leider notiert bislang noch
kein reiner ETF fiir die Bergbauunternehmen an der Deut-
schen Borse. Relativ gut gelingt jedoch der Einstieg in den
Sektor mit einem ETF auf den Stoxx-Europe-600-Basic-Re-
sources-Index. In diesem Index stellen Produzenten der
Industriemetalle mit rund 60 Prozent Anteil die Mehrheit.
Im Index bzw. ETF sind die in London notierten groBten
Bergbaukonzerne der Erde vertreten. Rio Tinto besitzt mit
gut 20 Prozent das hochste Gewicht. Dahinter folgen BHP
Group (rund 15 Prozent), Anglo American (zwdlf Prozent)
und Glencore (zehn Prozent). Der Fokus dieser Schwer-
gewichte liegt vor allem auf dem Eisenerz- und dem Kup-
ferabbau. Der Rest des ETF-Portfolios setzt sich aus einer
breiten Palette von Grundguterproduzenten zusammen,
von Papier- bis zu Stahlherstellern.
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Deutlicher Vorsprung
iShares-Stoxx-Europe-600-Basic-Resources-ETF
prozentuale Entwicklung seit 1.1.2016, auf Euro-Basis
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ETF-Name iShares STOXX Europe 600 Basic Resources
ISIN DEOOOAOF5UK5
Fondsvolumen 699 Mio. Euro
Kosten p.a. 0,46 Prozent
borsennotiert seit 2.6.20M1

Quelle: Deutsche Bérse



KUPFER
Viel genutztes Material

Nicht ohne Grund gilt Kupfer als das wichtigste Indust-
riemetall. Das Metall kommt in vielen Bereichen zum Ein-
satz, beispielsweise beim Hausbau, in der Informations-
und Kommunikationstechnologie, der Elektrotechnik, der
Infrastruktur und in zahlreichen industriellen Anwendun-
gen. Wenn der Wirtschaftsmotor brummt, steigt deshalb
typischerweise auch der Preis des Industriemetalls. Die
zunehmende Verbreitung von Elektroautos duirfte kiinftig
als Turbo dazukommen. Doch auch die forcierte Stromer-
zeugung aus erneuerbaren Energien ist ein starker Treiber.
So wird beispielsweise in Windradern sehr viel Kupfer ver-
baut. Auch in Photovoltaikanlagen kommt das Metall zum
Einsatz. Mit dem neuen Kupfer-ETC des Anbieters Global
Palladium Fund kénnen Anleger profitieren. Der an meh-
reren europdischen Boérsen notierte ETC folgt dem Kup-
ferpreis am Kassamarkt. Rollverluste, die bei ETCs, die
auf Terminkontrakten basieren, oft auftreten, werden so
vermieden. Das Vermdgen des ETC ist dabei vollstéandig
mit den entsprechenden Kupfermengen gesichert, die
von einem Treuhander verwaltet und in Lagerh&usern der
Metallborse LME aufbewahrt werden.

METALLPORTFOLIO
Aussichtsreicher Mix

Wer mit einem einzigen Papier auf die wichtigsten Indust-
riemetalle setzen will, greift zu einem ETC, der einen Roh-
stoffkorb abbildet. Mehrere Anbieter haben solche Zerti-
fikate im Angebot, doch die meisten leiden (bislang noch)
unter sehr geringem Interesse der Anleger. Der bereits
2006 gelistete WisdomTree-Industrial-Metals-ETC kommt
auf die groBten Handelsumsatze und das héchste Anlage-
volumen. Der ETC folgt den Preisen von Kupfer, Aluminium,
Nickel und Zink. Der ETC bildet dazu den Bloomberg-In-
dustrial-Metals-Subindex ab. Kupfer und Aluminium domi-
nieren mit 42 respektive 35 Prozent Anteil den Index, der
sich auf die Preise fir diese Metalle am Warenterminmarkt
bezieht. Abgebildet wird jeweils der Kontrakt mit der kiir-
zesten Laufzeit. Rollgewinne bzw. -verluste sind also mog-
lich und kénnen dazu beitragen, dass sich der Wert des
ETC besser oder schlechter entwickelt als die Preise der
vier Metalle am Kassamarkt. Der ETC ist durch Sicherhei-
ten gedeckt, die auf Treuhdnderkonten hinterlegt sind. In
den vergangenen zehn Jahren ware dieser ETC kein gu-
tes Investment gewesen, doch in den letzten zwdlf Mona-
ten stieg sein Kurs um mehr als 40 Prozent.

Neues Hoch

SEPTEMBER 2021

Preis fiir 1 Tonne Kupfer in US-Dollar
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ETC-Name GPF Physical Copper
ISIN XS2314665447 ‘%
o
Volumen 7.2 Mio. Euro %
Kosten p.a. 0,85 Prozent f
borsennotiert seit 20.8.2021 g
Diversifiziertes Investiment
Gewichtung im Wisdom-Tree-Industrial-Metals-ETC
in Prozent
Zink
Nickel
Kupfer
Aluminium
ETC-Name WisdomTree Industrial Metals &
Hel
ISIN DEOOOAOKRKG7 %
Volumen 480 Mio. Euro &
[
Kosten p.a. 0,49 Prozent &
borsennotiert seit 311.2006 g
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Junger Inder:
gute Perspektiven
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VON HEIKE BANGERT

in Land der Gegensétze, auf dem Sprung
vom Schwellen- zum Industrieland, in vie-
lerlei Hinsicht weit im Riickstand, in eini-
gen Bereichen weit vorn — Indien, die Hei-
mat hervorragender Programmierer und
IT-Manager, aber auch ein Staat mit einer unfass-
bar schlechten Infrastruktur. Die grofite Demokratie
der Welt, aber auch das Land der oft, wenn nicht zu
oft, geplatzten Hoffnungen. Ein Riesenstaat mit ei-
nem Uberforderten Gesundheitssystem, aber auch
der Sitz des Impfstoff-Produzenten Bharat Biotech,
der gerade nicht nur zig Millionen Impfdosen an die
eigenen Landsleute verteilt, sondern ebenso viele
an Menschen in anderen Staaten, vor allem in den
Entwicklungs- und Schwellenldndern.

Noch vor wenigen Wochen rauschte die Pande-
miewelle iber Indien hinweg. Ende April infizier-
ten sich in der Spitze taglich rund 400000 Men-
schen neu mit dem Coronavirus. Mitte August gab
es taglich ,nur” noch rund 30000 Infizierte — bei
einer Gesamtbevolkerung von 1,4 Milliarden Men-
schen. Nicht ganz so positiv verldauft die Impfkam-
pagne. Mitte August waren erst neun Prozent der
Bevolkerung vollstandig geimpft. ,Im besten Fall
werden bis Jahresende wohl rund die Halfte der
Erwachsenen alle zwei Impfdosen erhalten haben”,
furchten die Analysten von Raiffeisen Capital Ma-
nagement aus Wien.

Trendwende vollzogen. Bei der indischen Wirt-
schaft hinterldsst das langsame Impftempo bislang
jedoch kaum Spuren. Im Gegenteil: Nach dem star-
ken pandemiebedingten Einbruch der indischen
Wirtschaft von acht Prozent im Vorjahr rechnen
Branchenbeobachter fiir dieses Jahr mit einem Plus

Indische Aktien im Paket

von acht Prozent. Damit ware Indien an der einsti-
gen Wachstumslokomotive China vorbeigezogen.
Volkswirtschaftlich tiberraschte das Wachstum im
letzten Quartal des im Marz beendeten Haushalts-
jahrs 2020/21 mit einem Plus von 1,6 Prozent. Die
nationale Statistikbehoérde hatte ein Schrumpfen
um rund ein Prozent prognostiziert. Branchenbeob-
achter sind zuversichtlich, dass die Trendwende ge-
schafft ist. Getragen wurde sie vor allem vom produ-
zierenden Bereich und vom AuBlenhandel.

Aussicht auf satte Gewinne

Die Zuversicht spiegelt sich am Aktienmarkt wider.
Der indische Aktienindex Sensex legte auf Sicht ei-
nes Jahres um 49 Prozent zu. Doch es diirfte noch
mehr drin sein. Vor allem Investoren aus den Emer-
ging Markets haben Indien aktuell im Blick. , Wir
sehen uns den Markt sehr genau an und steigen
derzeit vermehrt ein”, sagt Aisa Ogoshi. Die er-
folgreiche Portfolio-Managerin von JPM Asset Ma-
nagement ist auf dem nach der Corona-Pandemie
sonst stets teuer bewerteten indischen Markt auf
Schnappchenjagd.

Indien profitiert von der Erholung der Weltwirt-
schaft. Und das in vielen Bereichen. Etwa in der In-
formationstechnologie: Um durchschnittlich zehn
Prozent stiegen die IT-Exporte in den vergange-
nen funf Jahren. Kunftig dirfte das Tempo anzie-
hen. Gleiches gilt fir Generika. Rund ein Funftel al-
ler Generika weltweit werden in Indien produziert.
Die USA kaufen 40 Prozent ihrer Generika auf dem
Subkontinent. Die Exporte diirften selbst dann noch
steigen, wenn Staaten ihre Uberlegungen in die Tat
umsetzen, die Zulieferung systemrelevanter Produk-

ETF-Name ISIN Kosten p.a.in%  Replizierung Ertrag

in Mio. Euro
Amundi MSCI India LU1681043086 0,80 synthetisch thesaurier. 155,3
Franklin FTSE India IEOOBHZRQZ17 019 physisch thesaurier. 72,8
iShares MSClI India IEOOBZCQB185 0,65 physisch ausschuitt. 956,2
Lyxor MSCl India FRO010361683 0,85 synthetisch thesaurier. 869,5
Xtrackers MSCI India LU0514695187 0,75 synthetisch thesaurier. 70,2
Xtrackers Nifty 50 LUO0292109690 0,85 synthetisch thesaurier. 99,9

Quelle: Morningstar

>>>
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INDIEN

Beeindruckende Gewinne

Der Corona-Crash fiihrte auch in Indien zu einem ab-
rupten Ende der Borsenparty. Doch die Katerstim-
mung wahrte nicht lange. Seit dem vergangenen
Frihjahr klettern die Kurse an der Borse in Bombay
immer schneller nach oben. Selbst die in Indien ent-
deckte Delta-Variante des Virus konnte den neuen
Hohenflug nur kurz stoppen. Einiges spricht dafiir,
dass die Kurse noch hoher steigen.

Tsd. Pkte S&P-BSE-Sensex-Index Indien
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Dynamische Wirtschaft

Die Corona-Pandemie hat in Indien zu einem drama-
tischen Einbruch der Wirtschaft gefiihrt. Das Brutto-
inlandsprodukt ging um zehn Prozent zuriick, deut-
lich starker als in den meisten anderen
Schwellenlandern. Doch auch die Erholung verlauft
rasant. Nach Schatzungen des Internationalen Wah-
rungsfonds wird Indien schon 2021 starker wachsen
als China und andere Emerging Markets.

Entwicklung des Wirtschaftswachstums
in Prozent pro Jahr, ab 2020 Prognose

China

Emerging Markets

Indien

2012 13 14 15 16 20 21 2022
Quelle: Morgan Stanley Research
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te klinftig naher an ihrem eigenen Land anzusiedeln.
Die Nachfrage ist schon jetzt gréfer als das Angebot.

Doch nicht nur im Export gibt es gute Perspekti-
ven fur indische Unternehmen. Auch in der Heimat
wird der Markt immer groBer, schon aufgrund der
Demografie. Indien ist jung, sehr jung. Mehr als 65
Prozent aller Inder sind jiinger als 35 Jahre. Und im
Gegensatz zu China wachst die Bevolkerung wei-
terhin kraftig. In den nachsten 50 Jahren wird allein
die arbeitende Bevélkerung Indiens um mindestens
30 Prozent zunehmen, schiatzen die Statistiker der
Vereinten Nationen.

Gleichzeitig wird auch in Indien die Mittelschicht
immer breiter. Schon in zehn Jahren werden ihr
schatzungsweise 1,2 Milliarden Menschen angeho-
ren, viermal so viele wie heute. Aktien wie die des
indischen Autobauers Tata Motors und des IT-Spe-
zialisten Infosys profitieren von der steigenden Kon-
sumnachfrage im eigenen Land und auf den Export-
markten. Thre Auftragsbiicher sind rappelvoll.

Aussichtsreiche Investments. Das wird sich in ho-
heren Unternehmensgewinnen niederschlagen. Den
Analystenprognosen von MSCI und IBES zufolge
dirften die Gewinne indischer Unternehmen in die-
sem Jahr um acht Prozent steigen. In den kommen-
den zwei Jahren werden gar Wachstumsraten von
37 Prozent und 17 Prozent prognostiziert. Im Schnitt
macht das bis zum Jahr 2023 ein jahrliches Gewinn-
wachstum von 12,5 Prozent.

Doch ganz gleich, wie attraktiv indische Aktien
auch sein mogen, fiir europdische Anleger sind sie
oft schwer zu handeln. Selbst an der New Yorker
Borse notierte indische Aktien sind nicht immer li-
quide. Einfacher und preiswerter geht es mit gtinsti-
ge Indien-ETFs. An Xetra, der Handelsplattform der
Deutschen Borse, werden derzeit sechs ETFs fiir in-
dische Aktien gehandelt.

Vier dieser Fonds bilden den MSCI-India-Index
ab, der mit seinen rund 100 Mitgliedern ungefdahr
85 Prozent der Marktkapitalisierung der indischen
Aktienwelt reprasentiert. Ein weiterer ETF folgt dem
Nifty-50-Index, in dem sich die 50 groten indischen
Aktien befinden. Leider sind diese fiinf Indien-ETFs
mit iberdurchschnittlich hohen Kosten von 0,65 Pro-
zent bis 0,85 Prozent belastet. Als kostengtinstige-
re Alternative kommt nur der Franklin-FTSE-In-
dia-ETF infrage. Der fir diesen ETF verwendete
FTSE-Index enthélt rund 170 indische Aktien und
entwickelt sich sehr dhnlich wie der MSCI-India-In-
dex. Die Gesamtkostenquote des Franklin-ETF be-
tragt jedoch nur 0,19 Prozent. Diese niedrigen Kos-
ten sind auf fiir Anleger auf jeden Fall von Vorteil.
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mehrere Faktoren be-
einflussen Kryptokurse

Symbolischer Bitcoin:




8 Indikatoren, die Investoren bei diesen Kryptowdahrungen im

Auge behalten sollten

SEPTEMBER 2021

von MICHAEL GEISTER

rst im Juni mussten zahlreiche chinesische
Bitcoin-Miner die Produktion der digita-
pr= ]en Wahrung einstellen. Auch der Bitcoin-
Preis ging seit April stark zurtick. Besteht
ein Zusammenhang? Intuitiv betrachtet,
scheint es vielleicht naheliegend, dass eine gerin-
gere Ausweitung der digitalen Geldmenge zu ei-
nem Ruckgang ihres Wechselkurses fiihrt. Doch die
Erkenntnisse einer von Iconic Funds initiierten Stu-
die sprechen gegen diese Annahme: Nicht die fir
die Produktion von Bitcoins nétige Rechenkapazitdt
bestimmt die Wertentwicklung der Kryptowdhrung,
sondern andere Faktoren. Bitcoin ist eine gut geol-
te Maschine, um die Fluktuation von Mining-Aktivi-
taten, die zum Netzwerk hinzugefiigt oder von ihm
abgezogen werden, zu uberstehen.

Umfassende Studie. In unserer Analyse bertick-
sichtigen wir eine breite Palette von Kryptowdhrun-
gen und unterscheiden uns dadurch von anderen
Untersuchungen, die sich meist auf eine einzelne
Kryptowdahrung beschranken. Durchgefiihrt wurde
die Analyse in Kooperation mit BTC-Echo, Enigma
Securities und dem Blockchain Center der Frankfurt
School. Iconic Funds ist ein auf Kryptowdahrungen
spezialisierter Frankfurter Asset-Manager, der den
Iconic-Funds-Physical-Bitcoin-ETP an der Frankfur-
ter Borse gelistet hat.

In der Hypothese wird der Preis jeder Kategorie
von Kryptowédhrungen durch eine unterschiedliche
Anzahl von Attributen getrieben; es wird versucht,
einen statistisch relevanten Zusammenhang zwi-
schen Kryptowdahrungen und den jeweiligen Wert-
treibern zu zeigen. Um diesen statistischen Zu-

sammenhang analysieren zu konnen, wurden die
verfugbaren Daten geclustert und anschlieBend in
einem univariaten Modell analysiert. Ein Ergebnis
der Untersuchung: Ahnlich wie bei traditionellen
Asset-Klassen stellte sich heraus, dass der Kurs einer
Wahrung von mehreren Faktoren abhangt.

Begehrte Wahrung. Fur Bitcoin, die grofte, be-
kannteste und auch liquideste Kryptowahrung mit
einer Marktkapitalisierung von rund 660 Milliarden
US-Dollar (per 30.6.2021), waren die potenziellen
Werttreiber bereits Gegenstand vieler Untersuchun-
gen. Aufgrund seiner programmatischen Knapp-
heit - Bitcoin ist begrenzt auf 21 Millionen Einhei-
ten — wird Bitcoin oft mit Gold verglichen. Den Wert
von Bitcoin dhnlich wie Gold zu modellieren, wurde
erstmals von der Twitter-Personlichkeit Plan B (2019)
vorgeschlagen, der den Stock-to-Flow-Ansatz ver-
wendete, um den Wert des Bitcoin zu analysieren.

Das Stock-to-Flow-Verhéltnis stellt den Bestand
(Stock) des Bitcoin in Relation zu der Menge des
neu geschaffenen Vermoégens (Flow). Die Grafik auf
S. 28 oben zeigt die Entwicklung des Bitcoin-Preises
und des Stock-to-Flow-Verhadltnisses. Die schrittwei-
sen Erh6hungen im Stock-to-Flow-Verhaltnis wer-
den durch Bitcoin-Halving angetrieben: Ungefahr
alle vier Jahre oder, genauer gesagt, immer wenn
die Bitcoin-Miner 210000 Blocks produziert haben, |
wird die Block Subsidy der Miner halbiert. Miner er-
halten dann fir Erschaffung eines Bitcoin nur noch
halb so viele Bitcoins wie zuvor. Beim Start des Bit-
coin-Netzwerks betrug die Subsidy noch 50 Bitcoin.
Nach drei Halbierungen gibt es heute nur noch 6,25
Bitcoin pro Block.



KRYPTOWAHRUNGEN

Angebot bestimmt Wert

Die Theorie legt nahe, dass der Preis von Bitcoin
steigen sollte, je knapper das neue Angebot von Bit-
coin wird, je hoher also das Stock-to-Flow-Verhaltnis
steigt. Auch die historischen Danten sprechen dafiir,
dass das Stock-to-Flow-Verhéltnis ein guter Indika-
tor fiir den Bitcoin-Preis ist. Nach dem beiden Hal-
vings 2016 und 2020 kam es zu sehr starken Stei-
gerungen des Bitcoin.

USD Preis fiir 1 Bitcoin in US-Dollar
1Mio. logarithmische Darstellung

100000 Stock-to-Flow-Indikator
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Quelle: Iconic Funds

Das Netzwerk zahlt

Die jiingere Kryptowahrung Ethereum wird offenbar
hauptsachlich durch die Anzahl verifizierter Smart
Contracts getrieben. Das erscheint auch intuitiv rich-
tig: Im Gegensatz zum Bitcoin ist die Investmentthese
von Ethereum, nicht durch Knappheit Wert zu gene-
rieren, sondern durch ein immer groker werdendes
aktives Netzwerk. Die Entwicklung lasst sich an der
Zahl der verifizierten Smart Contracts ablesen.

USD  Preis fiir 1 Ethereum in US-Dollar
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Die Theorie legt nahe, dass der Preis von Bitcoin
steigen sollte, je knapper das neue Angebot von
Bitcoin wird, je hoher also das Stock-to-Flow-Ver-
haltnis steigt.

Auch die Datenlage spricht dafiir, dass das Stock-
to-Flow-Verhaltnis ein guter Indikator fur den Bit-
coin-Preis ist. Da die Marktliquiditédt in den ersten
Jahren von Bitcoin gering war, liefert das erste Hal-
ving 2012 keine wirklich aussagekraftigen Infor-
mationen. Nach dem beiden folgenden Halvings
kam es jedoch zu sehr starken Kursverdanderungen
des Bitcoin.

Nach dem Bitcoin-Halving im Juli 2016 hat sich
die Stock-to-Flow-Ratio mehr als verdoppelt. Bit-
coin erreichte am Tag des Halvings einen Kurs von
666 Dollar. Dann kam es zundachst zu einem Kurs-
rickgang bis auf 533 Dollar, anschlieBend jedoch
zu einem rasanten und anhaltenden Preisanstieg
bis auf 20089 Dollar im Dezember 2017. Nach dem
Bitcoin-Halving im Mai 2020 und der Erh6hung der
Stock-to-Flow-Ratio stieg der Bitcoin-Kurs in den
folgenden Monaten ebenfalls sehr stark an. Weite-
re Untersuchungen werden zeigen, ob das Stock-to-
Flow-Modell auch nach weiteren Halvings als Indi-
kator fur den Bitcoin-Preis taugt.

Geringe Bedeutung. Ein weiterer Faktor bei der
Kursentwicklung des Bitcoin-Preises konnte die An-
zahl der aktiven Adressen sein. Die Anzahl der ak-
tiven Adressen folgt dem Preis bis Mitte 2020, aber
sie erklart nicht den jingsten Anstieg des Bitcoin-
Preises. Ebenso spiegelt sich der eingangs erwdahn-
te Schwierigkeitsgrad des Minings nicht im Preis wi-
der, welcher sich bei Bitcoin seit 2017 stark erhoht
hat und im Zuge des Mining-Banns in China wie-
der verringert hat. Messen lasst sich die Mining-
Kapazitat durch die Bitcoin-Hashrate.

,+Hashrate" bezieht sich auf die gesamte Rechen-
kapazitat, die zum Mining und zur Verarbeitung von
Transaktionen auf einer Proof-of-Work-Blockchain
wie Bitcoin verwendet wird. Eine hohe Hashrate ist
ein Hinweis auf eine stabile Bitcoin-Mining-Umge-
bung, da mehr Ressourcen im Bitcoin-Netzwerk ein-
gesetzt werden, um Transaktionen zu verarbeiten.
Aber unsere Studie zeigt, dass die Hashrate bei der
Vorhersage des Preises nicht relevant ist: Die Korre-
lation zwischen Anderungen des Bitcoin-Preises und
der Hashrate liegt meist nahe null.

Weitere Faktoren, die zum Bitcoin-Preis beitragen
koénnten und im Rahmen dieser Studie untersucht
wurden, waren die Entwickleraktivitaten auf Git-
Hub (historisch sehr volatil) sowie die Social Domi-
nance (Diskussionen auf Social Media). Auch die-



se beiden Faktoren konnten als nicht preisrelevant
bestétigt werden.

Ethereum geht anders

Die zweitgroBte Kryptowdahrung Ethereum mit ei-
ner Marktkapitalisierung: von rund 265 Milliarden
US-Dollar (Stand: 30.6.2021) ist als Plattform fiir de-
zentralisierte Finanzanwendungen (DeFi) bekannt,
ebenso fur dezentralisierte Apps (dApps) und soge-
nannte Smart Contracts. Im Gegensatz zum Bitcoin
ist die Investmentthese von Ethereum, nicht durch
Knappheit Wert zu generieren, sondern durch ein
immer groBer werdendes aktives Netzwerk. Folg-
lich unterscheiden sich die potenziellen Werttreiber
von Bitcoin und Ethereum voneinander. Ahnliche
Werttreiber kann man auch alternativen Smart-Con-
tract-Blockchains wie Polkadot, Cardano oder Tron
zuschreiben.

Vergleicht man die Anzahl der entwickelten Ver-
trage mit dem Preisverhalten von Ethereum, zeigt
sich, dass die Anzahl der Vertrdge ein nachlaufen-
der Indikator und nicht ein fithrender Indikator ist.
Die Anzahl der dApps, die erstellt wurden, stieg
erst deutlich nach dem letzten Allzeithoch von 2017.

Dagegen zeigt die Anzahl der verifizierten Smart
Contracts ein interessantes Verhalten: Wahrend des

+Krypto-Winters” schien diese Kennzahl ein nachlau-
fender Indikator zu sein, wohingegen sie wahrend des
jingsten Preisanstiegs, gegen Ende 2020, ein fithren-
der Indikator zu sein scheint (s. Abbildung l.u.).

Ebenso sieht es so aus, als sei die Anzahl aktiver
Adressen ein Werttreiber, da es einen statistischen
Zusammenhang zwischen Preis und aktiven Adres-
sen gibt. Wie auch bei Bitcoin scheint bei Ethere-
um ebenfalls kein starker Zusammenhang zwischen
Preis und Schwierigkeit des Minings vorzuliegen.

Unser Fazit. Bitcoin erscheint als digitales Wertauf-
bewahrungsmittel grotenteils durch Stock-to-Flow
getrieben, wahrend Ethereum offenbar hauptsach-
lich durch die Anzahl verifizierter Smart Contracts
getrieben wird. Und trotz des starken Riickgangs
der Hashrate, die dem Bitcoin-Netzwerk zugeord-
net wurde, konnen langfristige Investoren das China-
Mining-FUD (,fear, uncertainty, doubt") ignorieren.

Erstens tariert sich das Protokoll kontinuierlich
selbst, sodass die Ausgabe von neuen Bitcoin durch
die Blocksubvention nicht beeintrachtigt wird.
Zweitens werden die Miner in andere Jurisdikti-
onen umziehen, wo die Hashrate eingesetzt wer-
den kann, moéglicherweise mit mehr politischer
Zuverlassigkeit und einem Stromnetz mit ho-
herem Anteil an erneuerbaren Energien. 111 &=

SEPTEMBER 2021

Steuerfreie Gewinne

Wer langerfristig in Krypto-ETNs investiert, diirfte

nach aktueller Rechtslage Kursgewinne wohl steu-
erfrei kassieren — wenn er zu den richtigen ETNs

greift. Bereits zwolf ETNs fiir Kryptowahrungen las-
sen sich inzwischen liber Xetra, die Handelsplattform

der Deutschen Borse, handeln (s. S. 58 sowie S. 34 im

ETF Magazin 2/2021). Diese borsennotierten Zertifi-
kate erméglichen die indirekte Investition in verschie-
dene Kryptowahrungen sowie den Kauf und Verkauf
der Wahrungen liber einen regulierten Handelsplatz.
Jedoch sind nicht alle Bitcoin-ETNs gleich konstruiert.
Haufig sichern diese ETNs ihr Vermogen durch eine

entsprechende Menge der digitalen Wahrung, die bei

einer Verwahrstelle bzw. auf einem Treuhd@nderkon-
to gelagert wird. Einige dieser ETNs bieten privaten

Anlegern zusatzlich die Moglichkeit der ,,physischen”
Auslieferung der Kryptowahrung, zum Beispiel der
Iconic-Funds-Physical-Bitcoin-ETP oder der BTCetc-
Physical-Bitcoin. Anleger kdnnen bei diesen Zertifika-
ten die Auslieferung der Bitcoins in ihr privates Wallet
beantragen. Investoren, die aus regulatorischen oder
rechtlichen Griinden Bitcoin nicht physisch empfan-
gen diirfen, z. B. UCITS-Fonds, sind von der Ausliefe-
rungsoption ausgenommen. Der Clou bei den ETNs
mit Auslieferungsoption: Ahnlich wie bei Gold-ETCs

oder wie beim direkten Kauf in Bitcoin selbst diirfte
bei diesen ETNs fiir deutsche Investoren die Abgel-
tungsteuer entfallen, wenn sie den Krypto-ETN lan-
ger als zwolf Monate gehalten haben. UK

DER AUTOR

MICHAEL GEISTER leitet
den Bereich Crypto ETPs
bei Iconic Funds in Frank-
furt am Main. Zuvor arbei-
tete er fur ETF Securities
in London sowie bei den
US-ETF-Anbietern State
Street Global Advisors
und VanEck
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Das Spektrum der Zukunftsthemen-ETFs wird immer

bunter. Anleger konnen mit solchen fokussierten

Fonds hohe Gewinne einfahren, doch das gelingt nicht immer.

Vier hoffnungsvolle Neuschépfungen

von ANNA-MARIE BORSE

om Partizipieren an ,zukunftsweisen-

den Success-Stories” spricht der jun-

ge ETF-Emittent Rize ETF, Marktfiihrer

iShares wirbt mit ,in die Zukunft inves-

tieren”: Die Zahl der ETFs, mit denen
auf sogenannte Zukunftsthemen gesetzt werden
kann, steigt und steigt. Ziel der Fonds: Sie wollen
besonders stark wachsende Bereiche der Wirtschaft
oder solche mit langfristigem Gewinnpotenzial in ei-
nem Index-Portfolio abbilden — und damit den Inves-
toren lberdurchschnittlich hohe Renditen besche-
ren. Zu den aktivsten Emittenten von Themen-ETFs
gehoren kleinere ETF-Hauser wie HANetf oder Rize
ETF, aber auch groBe Adressen wie iShares, Lyxor,
Xtrackers, Amundi und Invesco sind dabei, denn
solche ETFs konnen fur die Anbieter ebenfalls ein
gutes Geschaft sein.

Einige der Zukunftsthemen-ETFs erfahren enor-
men Zuspruch: Auf fast sechs Milliarden Dollar
Fondsvolumen kommt zum Beispiel der iShares
Global Clean Energy (ISIN: IEOOB1XNHC34), der
sich auf Unternehmen aus dem Bereich erneuer-
bare Energien konzentriert. Die enormen Zuflis-
se sind kein Wunder: In den vergangenen drei Jah-
ren konnten Anleger mit diesem ETF unglaubliche
38 Prozent Rendite einfahren — pro Jahr.

Schwieriges Timing. Doch nicht alle Themen-
ETFs, die auf vermeintlich unfehlbare Zukunfts-
trends setzen, schlagen sich so gut. Ein Fallstrick:
Die Emittenten greifen haufig einen Trend erst dann
auf, wenn schon sichtbar wird, welche Gewinne
moglich sind. Doch da kann es bereits zu spat sein.
Zu diesem Ergebnis kommt auch eine im Juli ver-
offentlichte Studie von drei Wissenschaftlern der

Universitaten Ohio, Lugano und Villanova/Penn-
sylvania (,Competition for Attention in the ETF
Space"”). Untersucht wurde die Entwicklung von
Themen-ETFs in den USA zwischen 1993 und 2019.
Im Durchschnitt blieben diese ETFs von der Rendi-
te her hinter dem breiten Markt zuriick.

Ein Grund dafir konnten die oft hoheren Kos-
ten der Themen-ETFs sein. Doch das sei nicht der
Fall, erklaren die Wissenschaftler. ,Die Underper-
formance kann nicht mit hohen Gebtlhren oder
Hedging-Bedarf erklart werden”, heifit es in der
Studie. Vielmehr sei sie Folge der Uberbewertung
der im ETF enthaltenen Aktien.

Klar ist auBerdem, dass Zukunftsthemen-ETFs —
wie ihre Pendants im aktiven Management — eher
als Beimischung taugen. Sonst sind die Klumpen-
risiken zu groB. So hat der noch im vergangenen
Jahr extrem erfolgreiche iShares-Clean-Energy-
ETF in diesem Jahr 14 Prozent verloren, und das in
einem allgemein guten Aktienmarktumfeld. Beim
Rize Education Tech & Digital Learning (IEOOBL
RPQJ54), der auf das intuitiv iberzeugend wirken-
de Zukunftsthema Bildung und digitales Lernen
setzt, ging der Kurs in diesem Jahr sogar schon um
34 Prozent nach unten.

Dennoch gilt: Wer den richtigen Riecher hat, kann
auch ordentliche Gewinne einstreichen: So kommt
beispielsweise der Invesco Elwood Global Block-
chain trotz einiger Ruicksetzer in diesem Jahr immer
noch auf ein Plus von tiber 100 Prozent seit Anfang
2020 (s. nachste Seite). Elisabeth Kashner, Director
ETF Research and Analytics beim Datenanbieter
FactSet, bringt es auf den Punkt: ,Es gibt die Chan-
ce auf auBergewohnlichen Erfolg, aber auch auf au-
Bergewohnlichen Kummer. "
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BLOCKCHAIN
Eine Erfolgsgeschichte

Langst kein Nischenprodukt mehr ist der Invesco-Elwood-
Global-Blockchain-ETF. Der wurde schon 2019 aufgelegt
und hat beim Fondsvolumen langst die 1-Milliarde-Dollar-
Grenze geknackt. Denn wahrend Uliber die Zukunftsfahig-
keit von Bitcoin & Co. heftig gestritten wird, wird der hin-
ter dem Bitcoin stehenden Blockchain-Technologie mehr
oder weniger einhellig eine groBe Zukunft vorhergesagt.
Benchmark des ETF ist der Elwood-Blockchain-Global-
Equity-USD-Index, eigens zusammengestellt vom Block-
chain-Spezialisten Elwood Asset Management.

Im Portfolio des Blockchain-ETF tummeln sich Unterneh-
men aus Industrie- und Schwellenlandern, die am Block-
chain-Okosystem partizipieren oder kiinftig partizipieren
kénnten. US-Unternehmen machen mit aktuell 31 Prozent
den groBten Anteil aus, es folgt Japan mit 26 Prozent. Top-
Positionen sind der Kryptominer Hive Blockchain und der
Betreiber von Blockchain-Computerzentren Bitfarms, bei-
de aus Kanada, die Handelsplattform flir Kryptowahrun-
gen Coinbase, SBI Holdings aus Japan und Taiwan Se-
miconductor.

NACHHALTIGE LEBENSMITTEL
Gut fiir die Welt

Der Klimawandel hat nicht nur etwas mit Kohlekraftwerken
und Verkehr zu tun. Ein Viertel bis ein Drittel der weltwei-
ten CO,-Produktion wird der Nahrungsmittelherstellung
zugerechnet. Da setzt der Rize-Sustainable-Future-of-
Food-ETF an. ,,Das globale Erndhrungssystem muss drin-
gend umgestaltet werden, wenn wir Schaden vermeiden
wollen wie den weiteren Verlust der biologischen Viel-
falt, Verknappung des SiiBwassers, Verschmutzung un-
serer Flisse und Ozeane®, schreibt der Emittent Rize ETF.

Sein ETF enthalt Unternehmen aus der gesamten Nah-
rungsmittelwertschépfungskette, die ein nachhaltigeres,
sichereres und faireres globales Erndahrungssystem schaf-
fen wollen. Regional liegt der Schwerpunkt des ETF auf
den USA (52 Prozent), gefolgt von Europa mit 34 Prozent.
Schwergewichte sind aktuell das auf nachhaltige Verpa-
ckungen spezialisierte Schweizer Unternehmen SIG Com-
bibloc, der schwedische Papierspezialist BillerudKorsnas
und der US-Glasflaschenhersteller O-1 Glass. Auch be-
kannte Namen aus der Vegetarier- bzw. Veganerszene
wie Beyond Meat sind dabei.

Traumhafte Gewinne

Invesco-Elwood-Global-Blockchain-ETF

prozentuale Entwicklung seit 1.1.2020, auf Euro-Basis

MSCI-World-IT-Index

2020
r T T T T
JAN JAN AUG

ETF-Name Invesco-Elwood-Blockchain-ETF
ISIN IEOOBGBNGEP67

Fondsauflage 83.2019

Volumen 870 Mio. Euro

laufende Kosten p.a. 0,65%

Klarer Branchen-Fokus

Branchengewichtung im Rize-Sustainable-Future-of-Food-ETF
in Prozent

Gesundheitswesen

. . Grundstoffe
defensive Konsumagiiter

zyklische Konsumgiiter

ETF-Name Rize Sustainable Future of Food
ISIN IEOOBLRPQH31

Fondsauflage 2782020

Volumen 230 Mio. Euro

laufende Kosten p.a. 045%

Quelle: Morningstar

Quelle: Morningstar




WELTRAUM
Griff nach den Sternen

Richard Branson und Jeff Bezos haben es vorgemacht:
Sie sind mit den von ihren Unternehmen entwickelten Ma-
schinen ins All geflogen und haben ein neues Tourismus-
zeitalter eingelautet. Weltraumtourismus ist auch einer der
zwei Themenschwerpunkte des erstim Mai dieses Jahres
aufgelegten HANetf-Procure-Space-ETF, Europas ,erstem
dezidiertem Weltraum-ETF*, wie der Emittent schreibt. In
Weltraumfliigen sieht HANetf vor allem langfristige Chan-
cen, neben dem Reisen auch durch Rohstoffgewinnung
(etwa von vorbeifliegenden Asteroiden) und Planetener-
forschung. Kurzfristige Chancen ergaben sich aufgrund
des Datenhungers.

Der HANetf-Procure-Space-ETF bildet den S-Network-
Space-Index ab, laut Emittent die offiziell anerkannte In-
dustrie-Benchmark der Space Foundation. US-Unterneh-
men machen mit 61Prozent den wichtigsten Anteil im ETF
aus. Zu den groBten Einzelpositionen dieses vergleichs-
weise teuren ETF gehoéren das US-Raumfahrtunternehmen
Virgin Galactic und die US-Satellitenkommunikationsunter-
nehmen Globalstar und Maxar Technologies.

ZUKUNFT DER STADT
Gefragte L6ésungen

Auch wenn in Deutschland dank Corona wieder mehr Men-
schen hinaus aufs Land ziehen wollen: Global schreitet die
Urbanisierung fort. Prognosen der Vereinten Nationen zufol-
ge werden 2050 rund zwei Drittel der Bevolkerung weltweit
in Stadten und Metropolen leben. Da sind intelligente Kon-
zepte gefragt, um das Leben dort effizienter, nachhaltiger
und auch lebenswerter zu gestalten. Der Amundi-Smart-Ci-
ty-ETF investiert in Aktien von Unternehmen, die L6sungen
fuir die Herausforderungen bieten, vor denen die Stadte von
morgen stehen. Die Aktien im ETF kommen aus den Sek-
toren offentliche Infrastruktur, Technologie, E-Commerce,
Smart Home, Entertainment oder Gesundheitswesen.

Basis des ETF ist der Solactive-Smart-City-Index. US-
Unternehmen machen mit 39 Prozent den Lowenanteil
aus, gefolgt von Firmen aus China mit 13 Prozent, Hong-
kong mit zehn Prozent und Japan mit acht Prozent. Zu
den gréBten Positionen gehoéren die tiirkischen Elektro-
geratehersteller Vestel Electronics und Arcelik und das
US-IT-Unternehmen fiir die Gesundheitsbranche Phreesia.
Seit Jahresanfang ist der Kurs um acht Prozent gestiegen.
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Stetig nach oben

S-Network-Space-Index

2016 20 2021

ETF-Name HANetf-Procure-Space-ETF
ISIN IEOOBLH3CV30

285.2021

7 Mio. Euro

laufende Kosten p.a. 0,/5%

Fondsauflage

Volumen

Quelle: Morningstar

Gut zur Diversifikation

Amundi-Smart-City-ETF

prozentuale Entwicklung seit 1.1.2020, auf Euro-Basis

=\

2020 2021
JAN JAN AUG

ETF-Name Amundi-Smart-City-ETF
ISIN LU2037748345
110.2019

81 Mio. Euro

laufende Kosten p.a. 035%

Fondsauflage

Volumen

Quelle: Morningstar
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Bei grinen Anleihen verleihen Investoren Geld flir

Projekte zum Schutz der Umwelt. Die Idee kommt

an und verspricht zudem gute Renditen. Auch mit ETFs kénnen

Anleger in solche Green Bonds investieren

von ANNA-MARIA BORSE

eim nachhaltigen Investieren geht es im
Anleihenbereich langst nicht mehr nur
um die ESG-Konformitat der Emitten-
ten. Immer mehr Anleihenglduber wol-

len auch genau wissen, wohin ihr Geld
flieBt — und setzen deshalb auf Green Bonds. Als
die Deutsche Finanzagentur im September 2020
die erste grine Bundesanleihe begab, einen zehn-
jahrigen Bond, tibertraf die Nachfrage das Angebot
um das Fiinffache. Bei dem im Mai 2021 begebe-
nen ersten dreifligjahrigen Green Bond war es so-
gar das Sechsfache.

Auch die Zahl der Green-Bond-ETFs steigt: An
der deutschen Borse notieren inzwischen fast ein
Dutzend ETFs, die ausdriicklich in griine Anleihen
investieren. Erst im Juni hat die Frankfurter DWS
(Xtrackers) drei neue ETFs fur grine Anleihen lan-
ciert. Der britische Anbieter L&G ging im Febru-
ar mit einem neuen Green-Bond-ETF an den Start.
Andere Emittenten wie iShares, Lyxor und Franklin
Liberty sind schon langer dabei.

Neu sind Green Bonds keineswegs: Bereits 2007
wurde die erste grine Anleihe begeben, und zwar
von der Europaischen Investitionsbank. So richtig
in Schwung kam der Green-Bond-Markt aber erst
in den vergangenen Jahren. Waren die Emittenten
anfangs meist supranationale Organisationen oder
Forderbanken, treten nun immer mehr Unterneh-
men und Staaten als Green-Bond-Emttenten auf den
Plan. Europa hat dabei die Nase vorn, auch getrie-
ben durch die Politik, jlingst etwa mit dem Corona-
Wiederaufbaufonds der EU. Fur den will die Kom-
mission bis 2026 insgesamt 800 Milliarden Euro an
den Kapitalmarkten aufnehmen — 30 Prozent davon
uber Green Bonds.

Der gemeinnttzigen Climate Bonds Initiative
(CBI) zufolge hat das Emissionsvolumen griiner An-
leihen 2020 einen Rekordstand von 297 Milliarden
US-Dollar erreicht. In diesem Jahr sind es allein
bis Anfang August schon 252 Milliarden US-Dollar.
Das Volumen aller ausstehenden Green Bonds be-
lauft sich CBI zufolge auf 1273 Milliarden US-Dollar.
Die Société Générale prognostiziert fiir Ende 2025
ein Gesamtvolumen von 2500 Milliarden US-Dollar.
Dennoch handelt es sich bei den griinen Anleihen
bislang noch um ein Nischenprodukt: Die Analys-
ten von Morningstar schatzen, dass die Green-Bond-
Emissionen nur knapp ein Prozent des Gesamtvolu-
mens am globalen Anleihenmarkt ausmachen.

Gute Renditen. Griine Anleihen zeichnen sich da-
durch aus, dass sie der Finanzierung von Umwelt-
und Klimaprojekten dienen sollen, etwa im Bereich
erneuerbare Energien, grines Bauen oder nachhal-
tige Wasserwirtschaft. Einen allgemein anerkannten
Standard, was eine griine Anleihe ist, oder eine ver-
pilichtende Zertifizierung gibt es bislang allerdings
nicht. Unterschiedliche Organisationen haben sich
um eine Standardisierung bemiiht, etwa die Inter-
national Capital Markets Association (ICMA) mit
den Green Bond Principles und die CBI mit dem
Climate Bonds Standard. Im Juli hat die EU-Kom-
mission Vorschldge fiir einen — ebenfalls freiwilli-
gen — Green-Bond-Standard vorgelegt, der auch fiir
Staatsanleihen und fur Emittenten aus Drittstaaten
gelten soll.

Interessant fiir Anleger: Eine Investition in Green
Bonds kann sich auch unter finanziellen Aspekten
durchaus lohnen. Der ICE-BofA-Green-Bond-Index
hat sich seit Anfang 2020 besser geschlagen als
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der marktbreite ICE-BofA-Fixed-Income-Markets-
Index-Bond-Index. Der Riicksetzer beim Corona-
Crash im Frithjahr 2020 fiel zwar heftiger aus, die
Erholung dann aber schneller (s. Grafik).

Gefragte Green-Bond-ETFs

Nachhaltig zu investieren, durfte fir viele Anle-
ger Grund Nummer eins sein, Green Bonds zu kau-
fen. Die Analysten aus dem Cross Asset Research
der franzosischen Bank Société Générale (SG) ken-
nen noch andere Griinde, die dafiir sprechen, gri-
nen Anleihen einen Platz im Portfolio zu gewdahren.
So sei die Volatilitdt von Green Bonds niedriger als
die anderer Anleihen, vor allem als die von Unter-
nehmensanleihen.

Zwar falle die Rendite etwas niedriger aus als bei
den klassischen Corporates, dafiir seien aber auch
die Drawdowns geringer. Die Analysten weisen
auch auf das wachsende Spektrum an Green Bonds
hin, das eine immer bessere Diversifikation tiber
Regionen und Branchen ermégliche. Auch die Poli-
tik sorge fir Rickenwind. Die Analysten von Mor-
ningstar empfehlen, Green Bonds nicht als vollen
Ersatz fiir klassische Anleihen zu nutzen, sondermn
als Beimischung. Griine Anleihen seien schlieflich
vor allem Euro-Anleihen, was zulasten der Diversi-
fizierung gehe.

Trotz der zuletzt starken Zuflusse hat der Green-
Bond-ETF-Markt nach wie vor ordentlich Potenzial.
Noch léngst ist nicht alles abgedeckt. Die SG-Ana-
lysten sehen zum Beispiel besonders groBe Chan-
cen fir China. Das Volumen der chinesischen Green
Bonds mache schon fast 17 Prozent des globalen Vo-
lumens aus — und biete hohe Renditen.

Die bislang verfiigbaren ETFs konzentrieren
sich allerdings auf Papiere aus den entwickelten

Spezialisierte Anleihen-ETFs

Finanzmarkten. Schwergewicht unter den Green-
Bond-ETFs ist, wenig tiberraschend, ein Fonds vom
ETF-Platzhirsch Blackrock: der im Marz 2017 auf-
gelegte iShares-Green-Bond-ETF mit einem ver-
walteten Vermogen von 2,8 Milliarden Euro. Der
ETF bezieht sich auf den Bloomberg-Barclays-MS-
CI-Green-Bond-Index. Der bildet Anleihen ab, de-
ren Erlose fir Projekte mit unmittelbarem 6kologi-
schen Nutzen verwendet werden, vorwiegend mit
Investment-Grade-Rating. Schwerpunkt im Index
sind Anleihen von supranationalen Organisationen,
Finanzinstituten sowie Staaten mit rund 60 Prozent.
Regional ist vor allem Europa vertreten, die gro8-
ten Einzelpositionen sind aktuell Staatsanleihen von
Frankreich, den Niederlanden, Belgien und Italien.

Franzoésische Innovation. Den weltweit ersten
Green-Bond-ETF hat die franzésische Lyxor bereits
2017 aufgelegt. Dieser Lyxor-Green-Bond-ETF hat
inzwischen fast 590 Millionen Euro an Kapital ein-
gesammelt. Der zugrunde liegende Index ist der
Solactive-Green-Bond-EUR-USD-IG. Der Index ent-
halt Green Bonds mit Investment-Grade-Rating, die
von Staaten, multinationalen Unternehmen oder
Entwicklungsbanken aus der ganzen Welt ausge-
geben wurden, in Euro oder US-Dollar. Aufgenom-
men werden nur Green Bonds, die von der Climate
Bonds Initiative als solche klassifiziert sind.

Top-Positionen sind auch hier Staatsanleihen
Frankreichs, Belgiens und der Niederlande, auller-
dem Irlands. Ahnlichen Charakters ist der noch recht
neue L&G-ESG-Green-Bond-ETF, der auf dem J.P.-
Morgan-ESG-Green-Bond-Focus-Index basiert, mit
Green Bonds aus Industrie- und Schwellenlandern
und einem Fokus auf unabhéngig tberpriften gri-
nen Anleihen.

ETF-Name ISIN Ifd. Kosten Fondsvol Aufl
p.a.in% im Mio. Euro

iShares Green Bond Index Fund IEOOBDODT578 0,22 2836 16.03.17
iShares Euro Green Bond IEOOBMDBMNO4 0,20 38 25.03.21
Lyxor Green Bond (DR) LU1563454310 0,25 392 21.0217
Lyxor Green Bond (DR) — Monthly Hedged to EUR LU1563454823 0,30 179 21.0617
L&G ESG Green Bond IEOOBMYDMD58 0,25 24 1.02.21
UC MSCI European Green Bond EUR LU1899270539 0,35 21 20118
Franklin Liberty Euro Green Bond IEOOBHZRR253 0,30 125 29.0419
Xtrackers EUR Corporate Green Bond IEOOOMCVFK47 0,25 53 24.06.21
Xtrackers USD Corporate Green Bond Euro hdg IEO0028HSQJ8 0,25 87 24.06.21

Quelle: Deutsche Bérse



AusschlieBlich auf europdische Green Bonds
konzentriert sich der UC-MSCI-European-Green-
Bond-ETF von Structured Invest, einer Tochter der
italienischen Unicredit-Bank. Der ETF bildet den
Bloomberg-Barclays-MSCI-European-Green-Bond-
Issuer-Capped-EUR-Index ab und enthalt auf Euro
lautende européische Green Bonds mit Investment-
Grade-Rating. Das Aufnahmekriterium: Die Anlei-
hen sollen ausschlieBlich der Finanzierung und Refi-
nanzierung neuer oder bestehender griiner Projekte
dienen und den vier Kernkriterien der Green Bond
Principles entsprechen.

Dabei bedient sich UC-ETF der Analysen von
MSCI ESG Research. Das Etikett Green Bond miis-
sen die Anleihen tibrigens nicht haben. Auch hier
bilden franzosische Anleihen den Schwerpunkt (41
Prozent), gefolgt von deutschen, niederlandischen,
spanischen und italienischen.

Ausgefallene Varianten. Aus der Reihe fallt der
Franklin-Liberty-Euro-Green-Bond-ETF. Denn da-
beihandelt es sich um einen aktiv gemanagten ETF.
Das heilit: Ausdriickliches Ziel des auf europaische
Anleihen fokussierten ETF ist nicht das Tracking
der Benchmark (Bloomberg-Barclays-MSCI-Euro-
Green-Bond-EUR), sondern das aktive Auswéhlen
von Anleihen. Abgesehen davon, investiert der ETF
mindestens 70 Prozent in als ,grin“ eingestufte An-
leihen, den Rest in ,klimagerechte” Anleihen ohne
das entsprechende Label. Schwerpunkte sind aktu-
ell Green Bonds der Niederlande, Belgiens, Irlands
und Deutschlands.

Neuling unter den Green-Bond-ETFs ist der
erst im Juni 2021 gestartete Xtrackers-Corporate-
Green-Bond-ETE Verfiigbar ist dieser ETF in den
drei Varianten, die alle das gleiche Portfolio halten,
aber entweder in Euro, in Dollar oder in Dollar mit
Wahrungssicherung gegentiiber dem Euro daher-
kommen. Der ETF versteht sich zu Recht als Alter-
native zu anderen Green-Bond-Fonds, die fast aus-
schlieBlich Anleihen staatlicher oder tiberstaatlicher
Emittenten im Portfolio haben. Der Xtrackers-ETF
konzentriert sich dagegen auf griine Unternehmens-
anleihen mit guter Bonitat (Investment-Grade). Der
ETF bildet neu entwickelte Bloomberg-Indizes ab.

Auch beim Xtrackers-Green-Bond-ETF kommen
ubrigens Daten aus dem MSCI ESG Research zum
Einsatz, wenn es um die Auswahl und Bewertung
der Emittenten beziehungsweise ihrer Anleihen
geht. Top-Positionen in diesem ETF sind Papiere
des franzosischen Eisenbahnnetzbetreibers SNCF
Reséau, der Investmentgesellschaft CPPIB Capital
und der niederldandischen ING Groep.
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Gleichwertige Ertrage

Investments in griine Anleihen miissen nicht zwangs-
laufig mit Renditeverzicht einhergehen — im Gegen-
teil. So konnte sich der Green-Bond-Index der Bank
of America Ende 2020 vom traditionellen Anleihen-
index der Bank absetzen. Im Corona-Crash blieben
die Green Bonds allerdings etwas hinter dem Welt-
Anleihenmarkt zurtick.

BofA-Green-Bond-Index Prozent
prozentuale Entwicklung seit 2.1.2020

110
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Quelle: Société Générale Research

Unterschiede beachten

In den verschiedenen Green-Bond-Indizes weicht die
Zusammensetzung jeweils etwas ab. So kommen im
BofA-Green-Bond-Index griine Staatsanleihen auf
rund 35 Prozent Gewicht. Im Green-Bond-Index von
MSCI erhalten sie nur 25 Prozent Anteil. Dafiir wer-
den dort griine Anleihen der Finanzinstitute mit 40
Prozent hoch gewichtet.

Sektorgewichtung in Green-Bond-Indizes in Prozent

35 BofA-Index

Staatsanleihen

Firane

unternehmen

Versorger

Industrie

Immobilien
0

Quelle: Société Générale Research
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Eine aktuelle Untersuchung erklart, warum ESG-Indizes

in den vergangenen Jahren oft den Gesamtmarkt

schlagen konnten. Die Ergebnisse dieser Analyse dirften

viele Uberraschen

von OLIVIER SOULIAC

ie Widerstandsfahigkeit von ESG-In-
dizes wahrend der Covid-19-Krise hat
zwar fir viel Aufmerksamkeit gesorgt.
Bei genauerem Hinsehen war diese
Starke aber nur die Fortsetzung und
sogar die Verstarkung eines langerfristigen Trends.
Viele Anleger und Experten sind sich jedoch uneins,
worauf der Unterschied in der Performance zwischen
ESG-Indizes und den entsprechenden Basis-Bench-
marks zurickzufihren ist. Ursachen konnten Her-
deneffekte aufgrund der hohen Zuflisse sein, Sek-
torenabweichungen, die Vermeidung von Risiken
oder die finanzielle Starke von Unternehmen mit
hoherem ESG-Rating.

Umfassende Untersuchung. Um der Sache auf
den Grund zu gehen, haben wir ausgewertet, wel-
che Faktoren zwischen 2015 und 2020 fir die Wert-
entwicklung und die verschiedenen RisikomalBe bei
den ESG-Indizes verantwortlich waren. Im Detail
basiert die Analyse auf historischen Indexbestan-
den und MSCI-ESG-Daten. Hierflir haben wir die
MSCI-Low-Carbon-SRI-Leaders-Indizes als repra-
sentative ,dunkelgrine” ESG-Indizes ausgewahlt.
Diese Indexserie stellt unserer Ansicht nach einen
guten Mittelweg dar. Denn breite ESG-Indizes mit
geringer Abweichung vom Basisindex, die minima-
le Ausschlussquoten beziiglich kontroverser Akti-
vitaten aufweisen, passen fur viele Investoren, die
Wert auf nachhaltige Kapitalanlage legen, nicht. Auf
der anderen Seite sind tibermdBig strenge Indizes
oft sehr konzentriert und in einzelnen Landern nur
eingeschrankt einsetzbar.

Um es vorwegzunehmen, ein zentrales Ergeb-
nis unserer Analyse: Es gibt nicht nur einen, son-

dern zahlreiche Treiber fur die gute Entwicklung
der ESG-Indizes. Die beobachtete langfristige Out-
performance zwischen 2015 und 2020 ist auf das
gemeinsame Wirken von Sektor-, Style- und Lan-
derfaktoren zuruckzufihren. Diese Hauptpfeiler
verschaffen Anlegern eine Outperformance bei ei-
nem moderaten Tracking Error.

Die wichtigsten Renditetreiber

Blicken wir zunachst genauer auf die Sektorallo-
kation. Hier bestéatigt eine Attributionsanalyse die
Rolle der Ubergewichtung von Aktien aus dem
Sektor Informationstechnologie (IT) und der Un-
tergewichtung des Energiesektors fir die relati-
ve Wertentwicklung der ESG-Indizes. Weiter gibt
es Hinweise auf eine positive Auswirkung durch
die Selektion innerhalb von Finanz- und Industrie-
werten, die mit der ESG-Auswahl verbunden sein
konnten. Wenn man jedoch diese Analyse fiir Eu-
ropa und die Schwellenlander wiederholt, finden
wir dort keinen wesentlichen Effekt der Sektorallo-
kation auf die ESG-Index-Performance. Die Sektor-
allokation wirkt hauptsachlich am amerikanischen
Aktienmarkt. Dort dominieren die Sektoren IT und
Energie und ihr Performance-Beitrag tiber den un-
tersuchten 5-Jahres-Zeitraum war robust.

Neben den Sektoren wurden auch die Beitrdage
von Anlagestilen wie Quality, Growth oder Momen-
tum zur ESG-Outperformance analysiert. Die Er-
gebnisse weisen auf zwei wesentliche Erkenntnisse
hin: Zum einen ist eine Verschiebung hin zu Werten
mit Quality-Merkmalen in allen regionalen Indizes
vorhanden. Genauer gesagt, weisen entsprechen-
de Einzeltitel einen geringeren Verschuldungsgrad,

>>>

39



NACHHALTIGKEIT

Mehr Rendite

ESG-Indizes entwickelten sich zuletzt haufig besser
als traditionelle Indizes. Doch in der Vergangenheit
war das nicht in allen Méarkten der Fall. Das zeigt ein
Vergleich der Wertentwicklung der MSCI-Low-Car-
bon-SRI-Indizes mit der ihres jeweiligen MSCI-Basis-
Index. Besonders deutlich war die bessere Entwick-
lung des SRI-Index in den Schwellenlandern, weniger
ausgepragt war der Vorsprung in Europa und Japan.
% MSCI-Low-Carbon-SRI-Indizes
+20 prozentuale Entwicklung seit 1.10.2015, auf Euro-Basis
Emerging Markets
+15

+10

2015 16
Quelle: DWS Research

Dierichtigen Branchen

Der wichtigste Grund fiir die bessere Entwicklung
des Welt-SRI-Index war seine abweichende Bran-
chengewichtung. Auch der Anlagestil, z.B. mehr
Qualitatsaktien, spielte zuletzt eine Rolle. Die Selek-
tion bzw. die Begrenzung der Indextitel auf Aktien
mit hohen ESG-Rating wirkte dagegen negativ auf
die Wertentwicklung, weil einige der grokten Kurs-
raketen durch das ESG-Raster fielen.

% Kumulierter Renditebeitrag
6 der wichtigsten Anlagefaktoren

Technologie dbergewichtet

Ausschluss kontroverser Aktien

2015 16
Quelle: DWS Research
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eine hohere Rentabilitdt und eine groBere Ertrags-
stabilitat auf. In allen betrachteten Regionen haben
diese Verschiebungen zu Uberrenditen gefiihrt. Dies
deutet auf einen tief verankerten Bias in ESG-An-
sdtzen zum Quality-Faktor hin.

Eine zweite wichtige Erkenntnis bei der Analyse
der Anlagestile ist, dass sich unterm Strich im ESG-
Index die Faktorgewichtungen nicht stark gedn-
dert haben, aber dass ein relativ hoher Beitrag zur
Performance festzustellen ist. Dies liegt daran, dass
sie in bestimmten Segmenten des Index zwar deut-
lich ersichtlich sind, sich aber tiber den Index hin-
weg wieder ausgleichen: Dies ist zum Beispiel der
Fall beim Size-Faktor im US-amerikanischen I'T-Seg-
ment oder beim Growth-, Momentum- und High-
Volatility-Faktor bei zyklischen Konsumwerten in
Schwellenldandern.

Uberraschende Erkenntnis. Somit kann ein sig-
nifikanter Teil der ESG-Outperformance diesen ge-
nannten Sektor- und Faktorverschiebungen zuge-
schrieben werden. Dennoch wére eine Analyse der
Wertentwicklung ohne eine Diskussion der Selekti-
onseffekte unvollstandig. ESG-Indizes unterschei-
den sich schlieBlich in der Aktienauswahl zum Teil
erheblich von den Ausgangsindizes. Uberraschen-
derweise stellen wir fiir den Beobachtungszeitraum
dabei negative Selektionseffekte fest.

Eine genauere Analyse der MSCI-Low-Carbon
SRI-Leaders-Indizes zeigt aber, dass diese negati-
ven Selektionsergebnisse auf drei Sektoren zurtick-
zufiihren sind: das Gesundheitswesen, zyklische
Konsumgtiter und IT - alle drei gehoren zu den Sek-
toren mit der besten Performance im Beobachtungs-
zeitraum. Wir stellen fest, dass der GroBteil des ne-
gativen Selektionseffekts in diesen Sektoren mit
dem Ausschluss ausgewdhlter ,Megacaps" in die-
sen Sektoren verbunden ist. Solche Selektionseffek-
te sind besonders ausgepragt in Indizes mit groBerer
Performance-Streuung, wie zum Beispiel in den USA
und in den Schwellenlédndern, weniger jedoch in Eu-
ropa und Japan. Insgesamt trat die bessere relative
Wertentwicklung von ESG-Benchmarks gegentiber
US- und globalen Aktienindizes somit entgegen vie-
len Erwartungen nicht wegen, sondern trotz dieser
Selektionseffekte auf.

Zum Abschluss sollen noch die wichtigsten Sau-
len der Indexkonstruktion betrachtet werden: ESG-
Rating, Aktivitdaten- und Kontroversenfilter. Dabei
haben ESG-Ratings eine zentrale Funktion in den
Auswahlkriterien eines ESG-Index. Unsere Analy-
se zeigt, dass die Aufnahme von Unternehmen mit
hoéheren ESG-Ratings zu einer Verschiebung hin zu



Qualitatstiteln fihrt, mit einem klaren Trend zu pro-
fitableren, weniger fremdfinanzierten Titeln.

Der Anteil an ausgeschlossenen Titeln in verschie-
denen Sektoren ist in einem ,dunkelgrinen” Index
dabei unterschiedlich hoch. Diese Ausschliisse fiih-
ren typischerweise zu einer Untergewichtung zum
Beispiel bei Basiskonsumgttern, Industriewerten
und Energie. Die beiden wichtigsten Ursachen fiir
die Ausschliisse sind Kontroversen- und Aktivitats-
screens (Revenue/Carbon Screens). Das heilit, es
handelt sich um Filter, die auf den Einnahmen aus
bestimmten Aktivitaten basieren. In der hier be-
trachteten Indexserie MSCI-Low-Carbon-SRI-Lea-
ders-Indizes geht es zusatzlich um die potenziellen
oder effektiven Kohlendioxidemissionen, die durch
solche Aktivitdten entstehen.

Der Grund fir Ausschliisse in einem ,dunkel-
grinen” Index ist haufig die Beteiligung an kriti-
schen Aktivitaten wie beispielsweise Tabak, Alko-
hol, Glicksspiel, kontroversen Waffen und zivilen
Schusswaffen. Eine andere Ursache ist ein bestimm-
ter Umsatzanteil bei Atomkraft, Brennkohle, unkon-
ventioneller Ol- und Gasférderung sowie CO,-emis-
sionsintensiven und potenziell emissionsintensiven
Aktivitaten. Insbesondere diese Ausschliisse auf-
grund von Aktivitdten sind ein Haupttreiber von
Uber- und Untergewichten in Sektoren. Wir wiir-
den argumentieren, dass diese Verschiebungen kei-
ne unbeabsichtigten Resultate, sondern die Kernzie-
le der ESG-Methodik sind: Insbesondere angesichts
des verstarkten Fokus auf potenzielle Emissionen
und fossile Brennstoffreserven ist eine solche Ver-
schiebung der Sektorgewichtungen sogar fiir viele
Investoren wiinschenswert.

Fazit. Bei der Investition in einen , dunkelgriinen”
ESG-Index geht es darum, etwas zu bewirken. Dies
bedeutet, einen Active Share aufzubauen, durch
Titelausschlisse und durch strukturelle Verschie-
bungen. Je ,dunkelgriiner” ein Investment, desto
hoher ist der aktive Anteil und desto relevanter ist
die Frage nach méglichen unerwiinschten Neben-
wirkungen. Unser Ergebnis legt nahe, dass zum
gegenwartigen Zeitpunkt alle Verschiebungen als
notwendig angesehen werden kénnen, da sie eine
direkte Ursache im ESG-Regelwerk haben. Entge-
gen gangigen Interpretationen stellen wir fest, dass
eine Outperformance der Indizes nicht nur durch
Selektionseffekte, sondern auch durch strukturelle
Verschiebungen und Style-Faktoren erzeugt werden

SEPTEMBER 2021

Zahlreiche Filter

Verschiedene Faktoren fiihren bei ESG-Indizes zum
Ausschluss bestimmter Aktien. Je nach Branche wir-
ken verschiedene Filter. Bei den MSCI-Low-Carbon-
SRI-Leaders-Indizes werden oft Unternehmen aus-
geschlossen, weil sie in kontroversen Bereichen
Umsaétze erzielen. In einigen Branchen, z.B. bei Akti-

en der Informationstechnologie, sind jedoch andere
Filter einflussreicher, vor allem die Best-in-Class-Regel.

Sektorengewichtungen und Beitrag zur Uberrendite in Prozent

Informations- ~ relative Gewichtung

technologie Beitrag zur Uberrendite

-2,73
Industrie

Energie

Gesundheits-
pflege

zyklischer
Konsum

Quelle: DWS Research

DER AUTOR

OLIVIER SOULIAC

kann. Wir kommen daher zu dem Schluss, dass die
Reduzierung von ESG auf einen Faktor der Komple-
xitdt einer ESG-Indexmethodik nicht gerecht wird. 111

ist bei der Fondsgesell-
schaft DWS Analyst fiir
passive Anlagestrategien
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DATENBANK

ETF-VERMOGEN

Anhaltende Zufliisse

Vermagen in europdischen ETFs und ETPs

UnglaubliCheS in Milliarden US-Dollar, Stand: Juni 2021 ‘

Wachstum

In Europa notierte ETFs konnten im ersten Halbjahr 2021

eine Rekordsumme an Zufliissen verbuchen. Von Januar
bis Ende Juni flossen insgesamt 112 Milliarden Dollar in
europaische ETFs. Das war fast doppelt so viel wie beim
bisherigen Rekord im ersten Halbjahr 2017. Zum Ende des
ersten Halbjahrs steckten also 1484 Milliarden Dollar in

europdischen ETFs. Das ETF-Vermdgen stieg damit im ers- A 2021
ten Halbjahr um 16 Prozent. Diese Werte errechneten die Quelle: ETFGI

ETF-Marktforscher des Londoner Instituts ETFGI. Ende

Juni notierten nach ihren Angaben 2425 ETFs und ETPs

von 84 Anbietern an 29 europaischen Borsen. Die meis-

ten dieser ETFs konnen auch iber Xetra, die Handelsplatt- Knappes Rennen

form der Deutschen Bérse, gehandelt werden. Auf dem ! >

Kurszettel der Deutschen Bérse standen Mitte August 1691 i‘:’ﬁitmdi:]tu‘g%gm?ltetes Relizagen

ETFs. Mit dieser Auswahl und einem durchschnittlichen B Al

monatlichen Handelsvolumen von rund 17 Milliarden Euro

ist Xetra der fiihrende Handelsplatz fiir ETFs in Europa.

Auch in anderen Landern der Welt schwellen Anzahl, Ver-

mogen und Umséatze der ETFs immer weiter an. Nach Be-

rechnungen der Fondsrating-Agentur Morningstar hat das

verwaltete Vermogen der ETFs inzwischen fast das Niveau

der aktiven Investmentfonds erreicht. Ende Juni hatten ak-

tive Fonds 8,66 Billionen Dollar verwaltet. Damit habe ihr

Vermégen nur noch 132 Milliarden Dollar tGiber dem Ver- 2016 17

mogen der ETFs gelegen.

Quelle: Morningstar

Exchange Traded Funds an Xetra

Die zehn groRten ETFs Umsatzspitzenreiter

Fondsvolumen* Handelsvolumen*
in Millionen Euro in Millionen Euro

iShares Core S&P 500 40945,9 iShares Core DAX 708,7
iShares Core MSCI World 33929,8 iShares Core MSCI World 508,8
Vanguard S&P 500 264601 iShares STOXX Europe 600 339,6
iShares Core MSCI EM IMI 153967 iShares Core S&P 500 338,4
iShares Core S&P 500 11324,2 iShares Global Clean Energy 265,3
iShares Core FTSE 100 GBP 12217 iShares Core EURO STOXX 50 2024
Invesco S&P 500 93521 Xtrackers EURO STOXX 50 1737
iShares Core EUR Corp Bond 9110,8 iShares Nasdag-100 168,4
Xtrackers S&P 500 Swap 7485.,4 iShares Core MSCI EM IMI 1651
Xtrackers MSCI World 7246,6 Xtrackers DAX 153,6

*Stand: 31.7.2021; Quelle: Deutsche Borse *Monatsdurchschnitt 1.5.2021 bis 31.7.2021; Quelle: Deutsche Borse
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Xetra prasentiert die groBe ETF-Datenbank

Aktuelle Handelsdaten finden Sie unter www.boerse-frankfurt.de/etp

ETF-Name

Kosten ETF- XLM?Um- Fonds-
p. Jahr Typ"

in%

satz® volum.”

ETF-Name

ZETRA

Kosten ETF- XLM? Um- Fonds-
p. Jahr Typ" satz® volum.?
in%

NEUE ETFs Invesco MSCI China All Shares Stock Connect IEOOBK80OXL30 0,35 p./t. 2336 07 198
Amundi Barclays US Gov Infl.-Linked Bond - Hedg ~ LU2339917168 011  pJ/t. 229 05 22 iShares China Large Cap IEO0BO2KXK85 074  pJ/a. 307 92 5552
Amundi US Treasury 7-10 - Hedged EUR LU2153616169 014 p/t. 144 00 0,6 iShares Dow Jones China Offshore 50 DEOOOAOF5SUES 0,61 p/a. 450 43 727
AuAg ESG Gold Mining IEOOBNTVVR89 0,60 p/t. 349 02 09 iShares MSCI China IEO0BJSJPG56 040  pJ/t. 275 156 3277
BNP Paribas ESG Growth Europe LU2244387887 030 s/t 212 00 1 iShares MSCI China A IEOOBQT3WGT3 0,40 po/t. 18,5 42,4 18089
BNP Paribas Low Carbon 300 World PAB LU2194449075 030 p/t. 182 00 19 L&G E Fund MSCI China A IEOOBHBFDF83 0,88 po/t. 10,0 02 352
BNP Paribas MSCI China Select SRI10% Cap. (EUR) LU2314312922 045 p./t. 504 0,0 01 Lyxor China Enterprise (HSCEI) LU1900068914 0,65 s/t 209 39 306,0
BNP Paribas MSCI China Select SRI10% Cap. (USD) LU2314312849 0,45 p/t. 560 00 143 Lyxor FTSE China A50 LU0947415054 040  s/t. 700 16 305
CSIF DAX 50 ESG Blue IEO0OBKVD2J03 012  p/t. 1263 13 145 Lyxor Hong Kong (HSI) LU1900067940 0,65 s/a. 339 31 149
HANetf Airlines, Hotels and Cruise Lines IEOOBMFNW783 0,69 po/t. 636 03 23 Lyxor Hwabao WP MSCI China A FROO1720911 035 po/t. 769 13 1825
HANetf Fischer Sports Betting and iGaming IEOOBNTVWW33 0,69 po/t. 792 02 3,0 Lyxor MSCI China LU1841731745 0,29  s/t. 311 52 1495
HANetf Global Jets IEOOBN76Y761 0,65 po/t. 634 02 15 UBS MSCI China A SF IEOOBKFBEK94 030 s/t 1522 03 143
HANetf Procure Space IEOOBLH3CV30 0,75 po/t. 669 07 67 UBS MSCI China ESG Universal LU1953188833 0,65 pJ/a. 874 28 1276
HANetf S&P Global Clean Energy Select IEOOBLH3CQ86 0,55 po/t. 730 01 16 UBS Solactive China Technology LU2265794276 0,47  p/t. 1556 07 12,6
HANetf Solar Energy IEOOBMFNWC330,69 po./t. 847 06 29 UBS Solactive China Technology (hedged to EUR) ~ LU2265794946 052  pJ/t. 1368 05 41
iClima Distributed Renewable Energy IEOOBLCH4S17 0,69 po/t. 708 0,0 18 WisdomTree S&P China 500 Class LU1440654330 0,55 po/a. 788 14 596
Invesco MSCI China Techn. All Shares Stock Con. ~ [EOOBM8QS095 0,49  p/t. 2174 03 34 Xtrackers CSI300 Swap LU0779800910 0,50 s/t 212 46,5 12753
Invesco MSCI Em. Markets ESG Univ. Screened IEOOBMDBMY19 019 po/t. 387 0,0 408 Xtrackers FTSE China 50 LU0292109856 0,60  p./t. 463 32 1007
iShares DAX ESG DEO0OOAOQ4R69 02  p/t. 133 39 354 Xtrackers Harvest CSI300 LU0875160326 0,65 pJ/a. 252 214 5234
iShares MSCI Europe Industrials Sector IEOOBMWA42520 018  p/t. 142 13 140 Xtrackers Harvest FTSE China A-H 50 LU1310477036 0,65 p/a. 545 09 16
iShares MSCI Europe SRI EUR Hedged IEOOOCR424L6 0,23 po/a. 381 00 00 Xtrackers MSCI China LUO0514695690 0,65  pJ/t. 147 539 16378
iShares MSCI USA ESG Enhanced EUR Hedged IEOOOU7L59A3 010 p/t. 357 00 03 Deutschland

L&G Digital Payments IEOOBF92J153 049 p/t. 468 10 87 Amundi DAX 50 ESG LU2240851688 015 p/t. 181 12 48
L&G ESG China CNY Bond Dist IEOOOF472DU7 030 p/a. 258 00 05 Amundi ETF DAX FR0010655712 010 pJ/t. 71 156 2234
L&G Quality Equity Div. ESG Asia Pacific ex-Japan ~ I[EOOBMYDMB350,40 po/a. 594 00 16,8 CSIF DAX 50 ESG Blue IEO0BKVD2J03 012  p/t 1263 13 145
L&G Quality Equity Div. ESG Exclusions Eur. ex-UK  [EOOBMYDM919 0,25 po/a. 313 00 16,6 Deka DAX DEOOOETFLOTT 015 pJ/t. 37 665 11149
Lyxor Core Euro Government Bond LU2329745918 0,07 p/a. 176 34 183] Deka DAX (ausschuettend) DEOOOETFLO60 0,15 p/a. 41 71 9728
Lyxor Euro Government Green Bond LU2356220926 0,20 p/t. 86 00 523 Deka DAX ex Financials 30 DEOOOETFL433 0,30 p/a. 354 26 28]
Rize Environmental Impact 100 IEOOBLRPRRO4 0,55  pJ/t. 659 03 17 Deka Germany 30 DEOOQETFL516 0,09 pJ/a. 766 07 13,0
SPDR S&P Euro Dividend Aristocrats ESG IEOOBYTH5T38 0,30 p/a. 297 00 10 Deka MDAX DEOOOETFL441 030 p/t. 59 194 7432
SPDR S&P Global Dividend Aristocrats ESG IEOOBYTH5S21 0,45 po/a. 321 01 20 Deka MSCI Germany Climate Change ESG DEOOOETFL540 0,20  p/a. 22,2 4,0 248]1
SPDR S&P U.S. Dividend Aristocrats ESG IEOOBYTH5R14 0,35 p/a. 26,2 0,0 17 Invesco MDAX IEOOBHJYDV33 019 p/t. 74 84 3846
Tabula US Enhanced Inflation Hedged IEOOBKX90X67 0,34 po/t. 152 01 339 iShares Core DAX DE0005933931 016  pJ/t. 29 7087 70793
VanEck Vectors Digital Assets Equity IEOOBMDKNW35 0,65 po./t. 835 17 94 iShares Core DAX DEO00A2GP331 006  p/a. 209 03 15
Vanguard ESG Global Corp. Bond EUR Hedged IEOOBNDS1Q47 015 po/a. 560 00 15 iShares DAX ESG DEOOOAOQ4R69 012  p/t. 133 39 354
Vanguard ESG Global Corp. Bond EUR Hedged -~ IEOOBNDSIP30 015 po./t. 490 00 14 iShares MDAX DE0005933923 0,51  pJ/t. 57 36,2 18289
WisdomTree Enhanced Commodity ex-Agriculture  IEOOBDVPNV63 0,60 s/t. 2519 0,0 366 iShares MDAX DEOOOA2QP349 0,51 p/a. 311 01 2,
Xtrackers EUR Corporate Green Bond IEOOOMCVFK47 0,25 po./t. 650 03 53,0 iShares TecDAX DE0005933972 0,51  p/t. 68 229 10184
Xtrackers MSCI Eur. Cons. Discr. ESG Screened IEOOBNKF6C99 0,30 p/t. 224 0,0 48 iShares TecDAX DE000A2GP323 051  p/a. 168 03 0,22
Xtrackers USD Corporate Green Bond 2C IE0003W90921 0,25 po/t. 671 02 08 L&G DAX Daily 2x Long IEOOBAONHH68 0,40  s/t. 76 13,0 258
Xtrackers USD Corporate Green Bond Hedged IE00028H9QJ8 0,25 po./t. 278 06 870 L&G DAX Daily 2x Short IEO0B4QNHZ41 0,60  s/t. 100 169 438
AKTIEN Lyxor Core DAX LU0378438732 0,08 pJ/a. 87 247 9463
LANDER Lyxor Daily LevDAX LU0252634307 035 s/t. 69 274 1357
Australien Lyxor Daily LevDAX LU2090062600 0,35  s/a. 238 18 10,8
iShares MSCI Australia IE00B5377D42 050 p/t. 65 39 3423 Lyxor Daily ShortDAX x2 FR0010869495 060 s/t. 82 81 558
Lyxor Australia (S&P/ASX 200) LU0496786905 0,40  s/a. 124 15 696 Lyxor DAX LU0252633754 015 pJ/t. 39 152 7148
Xtrackers S&P ASX 200 LU0328474803 0,50 p/a. 100 19 654 Lyxor DAX 50 ESG DEOOOETF9090 015 pJ/a. 206 72 1971
Brasilien Lyxor F.A.Z. 100 Index LU0650624025 015 p/a. 204 18 8384
Amundi MSCI Brazil LU1437024992 055 s/t 531 04 65 Lyxor German Mid-Cap MDAX FROOM857234 0,20 s/a. 108 45 765
Franklin FTSE Brazil IEOOBHZRQY00 019 po/t. 585 10 181 Lyxor MDAX DEOOOETF9074 030  pJ/a. 169 59 2302
HSBC MSCI Brazil IEOOB5W34K94 050 p/a. 687 07 468 Lyxor MDAX LU1033693638 030 pJ/a. 160 96 2738
iShares MSCI Brazil IEO0BOM63516 074  p/a. 613 4,6 2209 Lyxor SDAX DEOOOETF9058 0,70  pJ/a. 407 12 202
iShares MSCI Brazil DEOOOAOQ4R850,33  p/t. 480 77 4212 Lyxor SDAX LU0603942888 0,70  p/a. 294 94 1703
Lyxor MSCI Brazil LU1900066207 0,65 s/t 518 34 1984 Lyxor ShortDAX Daily (-1x) Inverse LU0603940916 030 s/a. 15,3 74 810
Xtrackers MSCI Brazil LU0292109344 0,65 p/t. 408 41 875 Lyxor TecDAX DEOOOETF9082 0,40  p./a. 244 28 979
Bulgarien Vanguard Germany All Cap IEO0BG143G97 010 p/a. 102 44 1021
Expat Bulgaria SOFIX BG9000011163 1,00 p/t. na. 10 40 Xtrackers DAX LU0274211480 0,09 pJ/t. 3,2 1536 41349
China Xtrackers DAX Income LU0838782315 0,09 p/a. 40 383 5613
Amundi MSCI China LU1681043912 055 s/t 400 30 594 Xtrackers Germany Mittelstand & MidCap IEOOBOMRJJ36 040 p/a. 178 28 1095
BNP Paribas Easy MSCI China Select SRI10% Cap.  LU2314312922 0,45 p/t. 504 0,0 01 Xtrackers LevDAX Daily Swap LU0411075376 035  s/t. 54 578 469
BNP Paribas Easy MSCI China Select SRI10% Cap.  LU2314312849 045 p/t. 560 00 143 Xtrackers ShortDAX Daily Swap LU0292106241 040 s/t 44 478 3146
Deka MSCI China ex A Shares DEOOOETFL326 0,65 p/a. 553 159 126] Xtrackers ShortDAX x2 Daily Swap LU0411075020 0,60 s/t 62 514 1328
Franklin FTSE China IEOOBHZRR147 0,19 po./t. 356 58 153,0 Frankreich

HSBC Hang Seng TECH IEOOBMWXKN310,50  p/t. 444 13 1964 Amundi CAC 40 LU1681046931 0,25 pJ/t. 57 2.8 10788
HSBC MSCI China |IEO0B44T3H88 0,30 p/a. 216 145 5538 iShares MSCI France IEO0BP3QZJ36 0,25 pJ/t. M4 38 869
HSBC MSCI China A IEOOBFANQ904 030  p/a. 557 33 495 Xtrackers CAC 40 LU0322250985 0,20  p/a. 1,2 51 1484
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Griechenland iShares MSCI Japan Small Cap I[EO0B2QWDY88 0,58 po./a. 405 23 2410
Expat Greece ASE BGGRASE06174 1,00 po/t. na. 00 072 iShares MSCI Japan SRI |[EOOBYX8XC17 0,20  pJ/t. 22,0 N5 5844
Lyxor MSCI Greece FRO010405431 045 s/a. 627 50 1291 iShares MSCI Japan SRI IEOOBGDQOV72 0,20  p/a. 293 19 60,0
GroRbritannien iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged IEOOBYVJRQ85 0,25 p/t. 157 109 627
Amundi ETF MSCI UK FRO010655761 0,25 s/t 201 01 369 iShares Nikkei 225 DEO0OAOH08D2051  p./a. 130 65 1668
HSBC FTSE 100 IEO0B42TW061 0,07 p/a. 92 3,6 469,22 iShares Nikkei 225 JPY I[EOOB52MJD48 0,48  p/t. 83 63 2513
iShares Core FTSE 100 GBP IE0005042456 0,07 p/a. 62 205 1222 L&G Japan Equity I[EOOBFXR5T61T 010 po/t. 31,3 01 2055
iShares Core FTSE 100 GBP IE00B53HP851 0,07  p/t. 72 135 19894 Lyxor Core MSCI Japan LU1781541252 012  pJ/t. 96 176 13715
iShares MSCI UK GBP IEO0B539F030 0,33  p/t. 146 11 1415 Lyxor Core MSCI Japan LU2090063673 012 p/a. 82 08 274
iShares MSCI UK Small Cap GBP IEOOB3VWLG82 0,58 po/t. 295 32 6618 Lyxor Core MSCI Japan Hedged LU2133056387 0,20 p/a. 219 01 96
Lyxor Core UK Equity All Cap LU1781541096 0,04 p/t. 295 18 2964 Lyxor Japan (TOPIX) Hedged to EUR FROO11475078 045 p/a. 153 2,2 168,0
Lyxor FTSE 100 LU1650492256 014 s/a. 190 03 382 Lyxor Japan (TOPIX) EUR FR0010245514 045 p/a. 90 74 8299
SPDR FTSE UK All Share IEOOBD5FCF91 0,20 po./a. 26,8 14 1009 Lyxor MSCI Japan ESG Leaders Extra hdg LU1646360542 0,25 p/a. 311 03 265
SPDR FTSE UK All Share IEO0B7452L46 0,20 po/t. 158 44 8026 Lyxor Nikkei 225 LU0378453376 0,25 s/t 149 19 765
UBS FTSE 100 (GBP) A-dis LU0136242590 0,20 p/a. 389 04 991 SPDR MSCI Japan IEOOBZOG8BY6 012 po/t. 163 19 1499
UBS MSCI United Kingdom (hedged to EUR) LUN69821292 030 p/t. 645 18 510 SPDR MSCI Japan EUR Hedged I[EO0BZ0G8C04 07 po/t. 168 04 137
Vanguard FTSE 100 IEO0B810Q511 0,09 p/a. 68 143 41163 UBS MSCI Japan LU0136240974 019 p/a. 1,0 40 7905
Vanguard FTSE 250 IEO0BKX55Q28 010 p/a. 1,2 6,6 32487 UBS MSCI Japan (hedged to EUR) LUNM69822266 0,29 p/t. 151 40 651
Xtrackers FTSE 100 LU0838780707 0,09 p/t. 162 19 933 UBS MSCI Japan Climate Paris Aligned I[EOOBN4QOX77 0,20  p./t. 101 00 136
Xtrackers FTSE 100 Income LU0292097234 0,09 p/a. 167 10 844 UBS MSCI Japan Socially Responsible LU1230561679 0,22  p/a. 153 10,0 4059
Xtrackers FTSE 100 Short Daily Swap LU0328473581 050 s/t 62 10 139 UBS MSCI Japan Socially Resp. (hedged to EUR) LU1273488715 0,27 p/t. 604 02 1976
Xtrackers FTSE 250 LU0292097317 015 p/a. 222 12 930 Vanguard FTSE Japan I[EOOB95PGT31 015 p/a. 78 16,5 1705
Xtrackers MSCI UK ESG LU0292097747 018 po./a. 336 07 505 Vanguard FTSE Japan I[EOOBFMXYX26 015 p/t. 171 04 989
Indien Vanguard FTSE Japan EUR Hedged I[EOOBFMXYY33 015 p/t. 159 19 142
Amundi MSCI India LU1681043086 0,80 s/t 391 13 675 WisdomTree Japan Equity IEOOBYQCZNS8 0,40 po/t. 279 00 36
Franklin FTSE India IEO0OBHZRQZ17 019 po/t. 393 22 702 WisdomTree Japan Equity USD Hedged I[EOOBVXC4854 0,48 po/a. 274 04 76
iShares MSCI India IEOOBZCQB185 0,65 p/t. 195 137 903,22 WisdomTree Japan Equity- EUR Hedged I[EOOBYQCZM3 045 po/t. 286 04 74
Lyxor MSCl India FR0010361683 0,85 s/t 204 97 6883 Xtrackers JPX-Nikkei 400 I[EOOBPVLQD13 0,20 p/a. M0 16 1207
Xtrackers MSCI India Swap LU0514695187 0,75 s/t 253 43 675 Xtrackers JPX-Nikkei 400 EUR Hedged I[EOOBRB36B93 0,30  p./t. 130 20 151
Xtrackers Nifty 50 Swap LU0292109690 0,85 s/t 381 12 953 Xtrackers MSCI Japan LU0274209740 0,20 p/t. 8,0 276 21045
Indonesien Xtrackers MSCI Japan ESG I[EO0BG36TC12 0,20  pJ/t. 131 12,0 1705,0
HSBC MSCl Indonesia IE00B46G8275 050 p/a. 782 11 375 Xtrackers MSCI Japan EUR Hedged LU0659580079 0,40  p/t. 95 133 4311
Xtrackers MSCI Indonesia Swap LU0476289623 0,65 s/t 468 3,0 708 Xtrackers Nikkei 225 LU0839027447 0,09  p/a. 77 486 14374
Lyxor MSCl Indonesia LU1900065811 0,45 s/t 971 10 267 Xtrackers Nikkei 225 LU2196470426 0,09 p/t. 146 15 710
Italien Xtrackers Nikkei 225 2D EUR Hedged LU1875395870 019  p/a. 122 33 582
iShares FTSE MIB IEO0B53L4X51 0,33  p/t. 126 22 3985 Kanada

Xtrackers FTSE MIB LU0274212538 0,30 p/a. 80 28 46,0 HSBC MSCI Canada I[EO0B51B7202 0,35 p/a. 158 10 7208
Japan iShares MSCI Canada I[EOOB52SF786 0,48  p./t. 15,6 53 9446
Amundi Index MSCI Japan LU1602144732 045 p/t. 92 64 3077 UBS MSCI Canada LU0446734872 033  p/a. 233 7113294
Amundi Japan TOPIX Hedged EUR LU1681037864 048 s/t 131 12 489] Xtrackers MSCI Canada LU0476289540 0,35 pJ/t. 15 47 3194
Amundi JPX-Nikkei 400 LU1681038912 018 s/t 101 11  55]1 Kroatien

Amundi JPX-Nikkei 400 Hedged LU1681039134 018 s/t 185 05 872 Expat Croatia CROBEX BGCROEX03189 1,00  p/t. na. 00 0/
Amundi MSCI Japan ESG Universal Select LU2300294746 05 po/t. 233 0,0 15 Malaysia

Amundi MSCI Japan SRI LU2233156749 018 p/t. 13,8 29 M2 HSBC MSCI Malaysia IEOOB3X3R831 050 p/a. 620 04 37
Amundi MSCI Japan SRI Hedged EUR LU2269164310 0,20 p/t. 171 09 197 Xtrackers MSCI Malaysia LU0514694370 050 p./t. 606 09 331
Amundi Prime Japan LU1931974775 0,05 p/a. 201 14 1310 Mexiko

Amundi Prime Japan DR - JPY LU2089238385 0,05 p/t. 131 09 153 HSBC MSCI Mexico Capped I[EOOB3QMYK80 0,50  p./a. 687 03 1,0
BNP Paribas Easy MSCI Japan ex CW LU1291102447 0,25 po/t. 108 02 1084 iShares MSCI Mexico Capped I[EOOB5WHFQ43 0,65 p/t. 524 06 686
BNP Paribas Easy MSCI Japan ex CW EUR Hedged  LU1481203070 0,25 po/t. 1,8 06 327 Xtrackers MSCI Mexico LU0476289466 0,65 p/t. 471 19 1077
BNP Paribas Easy MSCI Japan SRI S-Series 5% Cap. LU1753045928 0,30 p./a. 142 6,0 2292 Osterreich

Deka MSCI Japan DEOOOETFL300 050 p/a. 157 66 982 iShares ATX DE000AOD8QG230,32  p./a. 202 57 1470
Deka MSCI Japan Climate Change ESG DEOOOETFL318 0,25 p/a. 711 25 171 Xtrackers ATX LU0659579063 0,25  p./t. 219 2,8 595
Deka MSCI Japan LC DEOOOETFL102 050 p./a. 58,8 01 69 Pakistan

HSBC Japan Sustainable Equity IEOOBKY55S33 018  p/t. 242 06 819 Xtrackers MSCI Pakistan Swap LU0659579147 0,85  s/t. 1080 04 107
HSBC MSCI Japan IEOOB5VX7566 019 p/a. 16 15 1475 Philippinen

Invesco JPX-Nikkei 400 IEOOBPRCH686 0,19 s/t 100 24 837 Xtrackers MSCI Philippines LU0592215403 0,65 pJ/t. 757 2,0 224
Invesco JPX-Nikkei 400 EUR Hdg IEOOBVGC6645 019 s/t 140 12 17 Polen

Invesco MSCI Japan IE00B60SX287 019 s/t 98 19 46 Expat Poland WIG20 BGPLWIG04173 1,00 p/t. na. 01 02
iShares Core MSCI Japan IMI IEO0B4AL5YX21 015 po/t. 81 207 37555 iShares MSCI Poland IEOOB4M7GH52 0,74  p/t. 407 44 715
iShares MSCI Japan IEO0BO2KXH56 0,59 po./a. 10,4 157 1186,5 Russland

iShares MSCI Japan IEOOB53QDK08 048  p/t. M3 17 4918 HSBC MSCI Russia Capped I[EOOB5LJZQ16 050  p/a. 396 21 1203
iShares MSCI Japan ESG Enhanced IEOOBHZPJ346 015 po/a. 26,6 01 945 iShares MSCI Russia ADR/GDR IEOOB5V87390 0,65 p./t. 234 6,0 2725
iShares MSCI Japan ESG Enhanced IEOOBHZPJ452 015 po/t. 126 70 2493 Xtrackers MSCI Russia Capped Swap LU0322252502 0,65 s/a. 317 28 1200
iShares MSCI Japan ESG Screened IEOOBFNM3L97 05 po./t. 14,0 10,3 6653 Lyxor MSCI Russia LU1923627092 0,65 s/t 197 57 2933
iShares MSCI Japan ESG Screened IEOOBFNM3MO5 0,55 po./a. 155 28 1217 Lyxor MSCI Russia LU1923627332 0,65 s/a. 331 06 276
iShares MSCI Japan EUR Hedged IE00B42Z5J44 064 po/t. 98 13,0 9087
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Saudi-Arabien CSIF MSCI USA Blue B - IEOOBJBYDR19 0,09  p/t. 15,0 13 27470
iShares MSCI Saudi Arabia Capped IEO0BJ5JPJ87 0,60 p/a. 586 05 45 CSIF MSCI USA ESG Leaders Blue B - IEOOBJBYDP94 010  pJ/t. 1226 2,0 1586,7
iShares MSCI Saudi Arabia Capped IEOOBYYR0489 0,60 p/t. 523 22 2820 CSIF MSCI USA Small Cap ESG Leaders Blue IEOOBMDX0L03 0,20  p/t. 1255 14 2314
Schweden Deka MSCI USA DEOOOETFL268 0,30  p/a. 81 185 366,3
iShares OMX Stockholm Capped IEOOBD3RYZ16 010 p/t. 164 33 6683 Deka MSCI USA Climate Change ESG DEOOOETFL573 0,25  p/a. 55,6 17 592,0
Schweiz Deka MSCI USALC DEOOOETFL0%94 030 p/a. 18 31 816
iShares SLI DE0005933964 051 p/a. 81 46 256] Deka MSCI USAMC DEOOOETFL276 0,30 p/a. 615 34 288
Xtrackers Switzerland LU0274221281 030 p/a. 72 185 8187 Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate IEOOBMDPBZ72 0,07 p/t. 186 10 446
Xtrackers SLI LU0322248146 0,25 pJ/a. 120 12 M4 HSBC MSCI USA IEOOB5WFQ436 030  p/a. 84 14 327
Lyxor DJ Switzerland Titans 30 LU0392496427 0,25 pJ/a. 21,0 27 817 HSBC S&P 500 IEOOB5KQNGY97 0,09  p/a. 65 232 51070
Lyxor SPI LU0603946798 0,40 s/a. 31,2 02 173 HSBC USA Sustainable Equity IEOOBKY40J65 012  p/t. 21,0 03 2946
Amundi MSCI Switzerland LU1681044720 0,25 s/t 107 17 140,0 Invesco EQQQ Nasdag-100 IE0032077012 030 p/a. 4]0 48339525
UBS MSCI Switzerland IMI Socially Responsible LU2250132763 0,28 p/t. 363 05 143 Invesco EQQQ Nasdag-100 EUR Hdg IEOOBYVTMS52 035  p/t. 214 95 186]
Serbien Invesco KBW Nasdaq Fintech IEOOBYMS5W68 0,49 s/t 304 31 821
Expat Serbia BELEX15 BGSRBBE05183 1,00  p./t. na. 0,0 01 Invesco MSCI USA IEO0B6OSX170 0,05 s/t N1 6,4 24870
Singapur Invesco MSCI USA ESG Universal Screened IEOOBJQRDM08 0,09  p./t. 185 04 9370
Xtrackers MSCI Singapore LU0659578842 050  p/t. 232 35 44 Invesco NASDAQ Next Generation 100 IEOOBMD8KP97 0,25  p/t. 316 23 135
Slowenien Invesco Nasdag-100 Swap IEOOBNRQM3840,20  s/t. 607 00 651
Expat Slovenia SBI TOP BGSLOBI02187 1,00 p/t. na. 02 35 Invesco Russell 2000 IEO0B60SX402 045 s/t 421 13 505
Spanien Invesco S&P 500 IEOOB3YCGJ38 0,05 s/t 98 117 93521
Xtrackers Spain LU0592216393 0,30  p/t. 23,2 73 1597 Invesco S&P 500 IEOOBYMLOW36 0,05  s/a. 122 33 15324
Xtrackers Spain LU0994505336 0,30  p/a. 284 07 12 Invesco S&P 500 ESG IEOOBKS7L097 0,09 s/t 87 159 8716
Amundi ETF MSCI Spain FRO010655746 0,25 s/t 168 08 558 Invesco S&P 500 EUR Hedged IEOOBRKWGL70 0,05  s/t. 85 91 5267
Siidafrika Invesco S&P Small Cap 600 IEO0BH3YZ803 014 s/t 176 19 310
HSBC MSCI South Africa IE00B57S5Q22 0,60  pJ/a. 531 05 31 iShares Core S&P 500 IE0031442068 0,07 po/a. 3,7 695 11324
iShares MSCI South Africa IEO0B52XQP83 0,65 p/t. 475 13 779 iShares Core S&P 500 IEOOB5BMR0O87 0,07  pJ/t. 3] 3384 40946
Siidkorea iShares Dow Jones Industrial Average IE00B53L4350 0,33 p/t. 68 178 7210
Franklin FTSE Korea IEOOBHZRR030 0,09 po./t. 404 25 5493 iShares Dow Jones Industrial Average DE0006289390 0,51 p/a. 6,5 58 2248
HSBC MSCI Korea Capped IEO0B3Z0X395 050 p/a. 432 07 377 iShares MSCI USA IEOOB52SFT06 0,33  p/t. 96 37 8635
iShares MSCI Korea IEO0OBOM63391 0,74  p/a. 235 N9 5837 iShares MSCI USA ESG Enhanced IEOOBHZPJ890 0,07 po/a. 111 08 9105
Lyxor MSCI Korea LU1900066975 0,45 s/t 523 13 1229 iShares MSCI USA ESG Enhanced IEOOBHZPJ908 0,07 po./t. 10,4 24,42520,6
Xtrackers MSCl Korea LU0292100046 0,65 p./t. 345 19 1149 iShares MSCI USA ESG Enhanced EUR Hedged IEOOOU7L59A3 010 p/t. 357 00 03
Taiwan iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 0,07 po/t. 104 12132255
HSBC MSCI Taiwan Capped IE00B3S1J086 0,50 p/a. 405 15 523 iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3H51 0,07 po/a. 107 37 3167
iShares MSCI Taiwan IEO0BOM63623 0,74  p/a. 253 89 4768 iShares MSCI USA Small Cap IEO0OB3VWMO098 0,43 po/t. 16,2 15,0 992,2
Lyxor MSCI Taiwan LU1900066033 045 s/t 468 19 710 iShares MSCI USA SRI IEOOBYVJRR92 0,20  p/t. 97 73760592
Xtrackers MSCI Taiwan LU0292109187 0,65 p/t. 258 50 1385 iShares MSCI USA SRI IEO0BZ173T46 0,20 p/a. 12 57 3308
Xtrackers MSCI Thailand LU0514694701 050  p/t. 907 15 5572 iShares MSCI USA SRI EUR Hedged IEO0BZ173V67 0,23  p/a. 12 128 3426
Tiirkei iShares Nasdag-100 IEO0B53SZB19 0,33  p./t. 3,3 168,4 6547,0
iShares MSCI Turkey IEO0BIFZS574 0,74  p/a. 501 34 16,0 iShares Nasdag-100 DEOOOAOF5UF5 0,31 p/a. 53 96,42650,9
HSBC MSCI Turkey IEOOB5BRQGB73 0,50  p/a. 638 03 88 iShares Nasdaq-100 EUR Hedged IEOOBYVQ9F29 036  p/t. 51 334 1727
Lyxor MSCI Turkey LU1900067601 045 s/t 466 16 66,2 iShares S&P 500 EUR Hedged IEOOB3ZWOK18 0,20 po/t. 83 292 47174
Ungarn iShares S&P 500 Swap IEOOBMTX1Y45 0,07 s/t. 57 10 7774
Expat Hungary BUX BGHUBUX01189 1,00 p/t. na. 01 04 iShares S&P SmallCap 600 IEO0OB2QWCY14 0,40 po/a. 125 254 1475
USA JPM BetaBuilders US Equity IEOOBJK9HB60 0,04 po/a. 221 02 05
Amundi ETF Leveraged MSCI USA Daily FRO010755611 0,35 s/t 10,2 20,6 246,2 JPM BetaBuilders US Equity IEOOBJK9H753 0,04 po/t. 221 06 91
Amundi ETF Short MSCI USA Daily FROO10791194 035 s/t 93 08 199 L&G US Equity IEOOBFXR5Q31 0,05 po/t. 278 57 2542
Amundi Index MSCI USA SRIDR LU1861136247 018  p/t. 121 93 34418 L&G US Equity (Responsible Exclusions) IEOOBKLWY790 012  p/t. 299 0,0 14726
Amundi MSCI USA LU1681042864 0,28 s/t 100 17 9512 Lyxor Core Morningstar US Equity LU1781540957 0,04 po/t. 303 18 50/
Amundi MSCI USA ESG Leaders Select DR LU2109787395 015 p/t. 135 70 15007 Lyxor Dow Jones Industrial Average FR0007056841 050 s/a. 78 26 2543
Amundi MSCI USA ESG Leaders Selt DR - Hed. EUR LU2153616326 0,7  p/t. 23,2 11 1915 Lyxor Dow Jones Industrial Average LU0378437502 045 s/t 185 12 884
Amundi MSCI USA ESG Universal Select DR LU2109786660 015 p/t. 160 13 27 Lyxor MSCI USA FR0010296061 0,25 s/a. 85 47 7270
Amundi Nasdag-100 LU1681038243 0,23 s/t 67 182 7340 Lyxor MSCI USA LU0392495700 010 s/a. N7 32 442
Amundi Nasdag-100 Hedged EUR LU1681038599 035 s/t 68 185 3467 Lyxor MSCI USA ESG Leaders Extra LU1792117696 015  p/t. 218 2,0 198,6
Amundi Prime USADR LU1931974858 0,05 p/a. 159 14 187 Lyxor Nasdag-100 LU1829221024 0,22 s/t 52 315 108,22
Amundi Prime USA DR LU2089238468 0,05 p/t. 196 03 20 Lyxor Nasdag-100 aily Hedged to EUR - LU1954152853 0,30 s/t 180 00 18
Amundi Russell 2000 LU1681038672 035 s/t 78 29 1810 Lyxor Nasdag-100 Daily (2x) Leveraged FR0010342592 0,60 s/t 204 46 303/
Amundi S&P 500 LU1681048804 015 s/t 57 9927045 Lyxor Nasdag-100 USD LU2197908721 0,22  s/a/ 89 102 7755
Amundi S&P 500 Hedged EUR LU1681049109 0,28 s/t 92 6,0 12047 Lyxor Net Zero 2050 S&P 500 Climate PAB LU2198883410 0,07 p/t. 286 16 855
Amundi S&P 500 ESG LUM437017863 015 p/t. 133 2,0 6445 Lyxor S&P 500 LU0496786657 0,09  s/a/ 176 3722899
BNP Paribas Easy MSCI USA SRI 5% Capped LU129103338 0,30 po/t. 89 57 2921 Lyxor S&P 500 LU0496786574 0,09  s/a. 50 28]13900,0
BNP Paribas Easy MSCI USA SRI 5% Cap. LU1659681669 0,30 po./a. 103 37 3595 Lyxor S&P 500 aily Hedged to EUR LU0959211243 0,09  s/a/ 155 28 942,3
BNP Paribas Easy S&P 500 FROO11550177 015 s/t 90 1220856 Lyxor S&P MidCap 400 LU0392495965 035  s/a. 343 04 178
BNP Paribas Easy S&P 500 FROO11550185 015  s/t. 59 41 9996 Lyxor S&P SmallCap 600 LU0392496005 035 s/a. 289 17 805
BNP Paribas Easy S&P 500 FROO11550680 015 s/a. 123 04 1007 SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap IE00BJ38QD84 0,30 po/t. 90 14,0 1594,3
BNP Paribas Easy S&P 500 EUR Hedged FRO013041530 015 s/t. 67 31 3556 SPDR S&P 400 US Mid Cap IEO0B4YBJ215 030  pJ/t. 98 79 1005/
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SPDR S&P 500 IEOOB6YX5C33 0,09 p/a. 46 308 4873,6 Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap LU0322252171 0,65 s/t 186 89 4996
SPDR S&P 500 ESG Screened IEOOBH4GPZ28 010 p/t. 86 71 4242 Xtrackers MSCI EM Asia Swap LU0292107991 0,65 s/t 177 76 3198
SPDR S&P 500 EUR Hdg IEOOBYYW2V44 012 p/t. 61 42 3654 Xtrackers MSCI EM Asia Swap LU2296661775 035  s/a. 201 03 2481
UBS MSCI USA IEO0B77D4428 014 p/a. 120 05 866,2 Xtrackers MSCI Pacific ex Japan LU0322252338 0,25 p/t. 170 16 5944
UBS MSCI USA LUO0136234654 014 p/a. 97 33 4908 Emerging Markets

UBS MSCI USA Climate Paris Aligned IEOOBN4Q0602 012  p/t. 902 00 54 Amundi Index MSCI Emerging Markets LU1737652583 0,20 p/a. 161 1M,8 3022
UBS MSCI USA hedged EUR IEO0OBD4TYG73 019  p/t. 106 18 10019 Amundi Index MSCI Emerging Markets SRI DR LU1861138961 0,25 p/t. 179 111 5808
UBS MSCI USA Socially Responsible IEOOBJXT3B87 0,22 p/a. 265 3,0 3972 Amundi MSCI Emerging ESG Leaders DR LU2109787551 018  p./t. 15,6 30,6 1186,2
UBS MSCI USA Socially Responsible IEOOBJXT3C94 0,22  p/t. 251 02 290,6 Amundi MSCI Emerging ESG Universal Select DR~ LU2109787049 0,20  p./t. 200 04 183
UBS MSCI USA Socially Responsible LU0629460089 0,22  p/a. 95 11 1616 Amundi MSCI Emerging Markets LU1681045370 0,20  s/t. 6,2 33,5 2685]
UBS MSCI USA Socially Resp. (hedged to EUR) LU1280303014 0,25 pJ/a. 355 2,0 152,6 BNP Paribas Easy MSCI Em. Markets ex CW EUR LU1291097779 035 s/t 192 07 581
UBS S&P 500 IEO0B7K93397 012 p/a. 109 23 516,0 BNP Paribas Easy MSCI Em. SRI S-Series 5% Cap.  LU1291098314 045  s/t. 162 31 3121
UBS S&P 500 (hedged to EUR) IEO0BD34DK07 0,22  p/t. 141 02 233 BNP Paribas Easy MSCI Em. SRI S-Series 5% Cap.  LU1659681313 045  s/a. 193 24 947
UBS S&P 500 (hedged to EUR) A-dis IEO0BD34DJ91 0,22  p/a. 581 01 2.2 Deka MSCI Emerging Markets DEOOOETFL342 0,65 s/t 197 45 608
UBS S&P 500 ESG IEOOBHXMHKO04 002  p/a. 78 147 405,0 EMQQ Emerging Markets Internet and Ecommerce  IEOOBFYN8Y92 0,86  p./t. 70,6 87 2837
UBS S&P 500 ESG IEOOBHXMHL 012  p/t. 104 32 5681 HSBC Emerging Market Sustainable Equity I[EOOBKY59G90 018  p./t. 341 02 780
UBS S&P 500 ESG (hedged to EUR) IEOOBHXMHQ65 0,17 p/t. 101 24 1883 HSBC MSCI EM Far East IEOOBSLP3W10 0,60 po/a. 482 03 239
UBS S&P 500 ESG Elite IEOOBLSN7P11 015  p/t. 633 01 56 HSBC MSCI Emerging Markets IEOOB5SSQT16 015 po/a. 147 85 9497
UBS S&P 500 ESG Elite (hedged to EUR) IEOOBLSN7W87 0,20  pJ/t. 525 0,0 01 Invesco MSCI Emerging Markets IEOOB3DWVS88 019  s/t. 177 0,6 3650
Vanguard S&P 500 IEOOB3XXRP0O9 0,07 p/a. 33 696 26460 Invesco MSCI Em. Markets ESG Universal Screened [EOOBMDBMY19 0,19 po./t. 387 00 408
Vanguard S&P 500 IEOOBFMXXD54 0,07  p/t. 62 153 3013 iShares BRIC 50 I[EOOBIW57MO7 074  p/a. 379 30 1866
Xtrackers MSCI USA IEOOBJOKDROO 0,07  p/t. 78 288 51815 iShares Core MSCI EM IMI IEOOBD45KH83 0,18 po./a. 142 82 6032
Xtrackers MSCI USA IEOOBK1PV445 0,07 p/a. 179 06 2496 iShares Core MSCI EM IMI IEOOBKM4GZ66 018 po/t. 75 1651 15397
Xtrackers MSCI USA 2C EUR Hedged IEO0BG04MO77 012  p/t. 131 187 8616 iShares MSCI EM IEOOBAL5YC18 018 po/t. 12,8 179 10314
Xtrackers MSCI USAESG IEOOBFMNPS42 015  p/t. 102 72 2699,6 iShares MSCI EM ESG Enhanced IEOOBHZPJ239 018 po/t. 224 104 8694
Xtrackers MSCI USA Swap LU0274210672 015 s/t 71 16,8 35858 iShares MSCI EM IMI ESG Screened IEOOBFNM3N12 018 po/a. 321 4,8 2544
Xtrackers Nasdaq-100 IEOOBMFKG444 0,20  p/t. 233 22 263 iShares MSCI EM IMI ESG Screened IEOOBFNM3P36 018 po./t. 305 26,8 1186,4
Xtrackers Russell 2000 IE00BJZ2DD79 030  p/t. 75 253 14532 iShares MSCI EM Small Cap IEOOB3F81G20 074 po/a. 645 82 3238
Xtrackers Russell Midcap IEO0BJZ2DC62 035  p/t. 204 M0 1209 iShares MSCIEM SRI IEOOBGDQOT50 0,25  p/a. 466 3,0 1687
Xtrackers S&P 500 2x Inverse Daily Swap LU0411078636 0,70 s/t 182 139 621 iShares MSCIEM SRI IEOOBYVJRP78 0,25  p/t. 16,2 52,8 1969,3
Xtrackers S&P 500 2x Leveraged Daily Swap LU041078552 0,60 s/t 75 13,0 1678 iShares MSCI Emerging Markets I[EOOBOM63177 0,18 po./a. 56 33533730
Xtrackers S&P 500 EUR Hedged IEOOBGJWX091 0,20 p/a. 107 24 384 Lyxor MSCI EM ESG Leaders Extra LU1769088581 0,25  s/t. 405 28 1095
Xtrackers S&P 500 EUR Hedged IEOOBM67HW990,20  p/t. 54 316 700,0 Lyxor MSCI Emerging Markets FRO010429068 0,55 s/t. 13 164 9918
Xtrackers S&P 500 Inverse Daily Swap LU0322251520 050 s/t 47 98 2149 Lyxor MSCI Emerging Markets LU0635178014 014  s/a. 216 156 7037
Xtrackers S&P 500 Swap LU0490618542 015 s/t 38 31774854 Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China LU2009202107 0,29  s/t. 299 27 340
Vietnam SPDR MSCI Emerging Markets IEOOB469F816 0,42 po/t. 309 39 4544
Xtrackers FTSE Vietnam Swap LU0322252924 085  s/t. 724 101 3612 SPDR MSCI Emerging Markets Small Cap IEO0B48X4842 0,55 po/t. 419 59 1532
REGIONEN UBS MSCI Emerging Markets LU0480132876 0,23  p/a. 14,8 18,6 16485
Afrika UBS MSCI Emerging Markets Socially Responsible  LU1048313974 0,27 po./t. 758 33 1764
Lyxor Pan Africa LU1287022708 0,85 s/t 970 06 371 UBS MSCI Emerging Markets Socially Responsible ~ LU1048313891 0,27  p/a. 231 168 9131
Xtrackers MSCI Africa Top 50 Swap LU0592217524 0,65 s/t 889 11 330 Vanguard FTSE Emerging Markets I[EOOB3VWMM84 0,22 po./a. 153 18,6 21153
Asien/Pazifik Vanguard FTSE Emerging Markets I[EOOBK5BR733 0,22 po./t. 377 52 143
Amundi Index MSCI Pacific ex Japan SRI LU1602144906 045 pJ/t. 394 92 2055 Xtrackers MSCI EMEA ESG Swap LU0292109005 0,65  s/t. 465 15 415
Amundi MSCI EM Asia LU1681044480 0,20  s/t. 13,6 398 14917 Xtrackers MSCI Emerging Markets IEOOBTJRMP35 018 po/t. 97 753 50376
BNP Paribas Easy MSCI Pacific ex Japan ex CW LU1291106356 0,25 po/t. 244 24 729 Xtrackers MSCI Emerging Markets ESG I[EOOBG370F43 0,25 po/t. 166 145 M7
HSBC Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity IEO0BKY58G26 0,25 p/t. 32,6 11 609 Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap LU0292107645 0,49  s/t. 107 M2 1018
HSBC MSCI AC Far East ex Japan USD IE00BBQ2W338 045  p./t. 322 28 5198 Xtrackers S&P Select Frontier Swap LU0328476410 095  s/t. 1070 17 787
HSBC MSCI Pacific ex Japan IE00B5SG8Z57 05 p/a. 236 06 1994 Euro-Zone

iShares Asia Property Yield IEOOBGDPWV87 059  p/t. 583 13 1935 Amundi ETF Short EURO STOXX 50 Daily FRO010757781 0,30  s/t. 89 05 1195
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan IEO0B52MJY50 0,20  p/t. 94 22,92662,3 Amundi EURO STOXX 50 LU1681047319 015 p/ta. 194 10 898
iShares MSCI AC Far East ex-Japan IEOOBOM63730 074  pJ/a. 141 279 17248 Amundi EURO STOXX 50 LU1681047236 015 p/t. 102 45 23713
iShares MSCI EM Asia IEOOB5L8K969 0,20  p/t. 14,2 292 13707 Amundi Index MSCI EMU SRI DR LU2109787635 018 p/t. 105 49 614
iShares MSCI Pacific ex-Japan IEOOB4WXJD03 0,60  p/a. 137 33 2535 Amundi MSCI EMU ESG Leaders Select LU1602144575 0,25 p/t. 106 53 1749,2
L&G Asia Pacific ex Japan Equity IEOOBFXR5W90 010 po/t. 537 75 1517 Amundi MSCI EMU ESG Universal Select DR LU2109786827 015 p/t. 171 09 89
Lyxor MSCI AC Asia Ex Japan LU1900068161 050 s/t 186 73 3849 Amundi Prime Eurozone LU1931974429 0,05 p/a. 179 05 545
Lyxor MSCI AC Asia Pacific Ex Japan LU1900068328 0,60 s/t 154 N5 6819 Amundi Prime Eurozone LU2089238112 0,05 p/t. 181 02 266
Lyxor MSCI Emerging Markets Asia LU1781541849 012 s/t 262 66 1740 BNP Paribas Easy EURO STOXX 50 FRO012739431 018 p/t. 92 45 1815
Lyxor MSCI Pacific LU0392495023 045  s/t. 277 5,0 2052 BNP Paribas Easy EURO STOXX 50/D FRO012740983 018 pJ/a/ 77 21 2403
Lyxor MSCI Pacific Ex Japan LU1220245556 012  s/a/424 33 219 BNP Paribas Easy MSCI EMU ESG Filtered LU1291098827 015 po/t. 132 06 156,0
SPDR MSCI EM Asia IEO0B466KX20 0,55 po/t. 16,4 256 11358 BNP Paribas Easy MSCI EMU SRI S-Series 5% Cap ~ LU1953137681 0,30  p/t. 98 06 1389
UBS MSCI AC Asia Ex Japan SF IEOOB7WK2W230,23  s/t. 271 07 1912 Deka EURO STOXX 50 DEOOOETFL029 015 p/a. 48 32,9 10703
UBS MSCI Pacific (ex Japan) LU0446734526 030 p/a. 179 04 103} Deka EURO STOXX 50 ESG DEOOOETFL466 015 p/a. 258 41 426
UBS MSCI Pacific Socially Responsible LU0629460832 0,40  p/a. 140 170 8604 Deka MSCI EMU Climate Change ESG DEOOOETFL557 0,20  p./a. 385 13,0 2675
UBS MSCI Pacific Socially Responsible LU0950674928 0,40  p/t. 468 12 518 Deka Oekom Euro Nachhaltigkeit DEOOOETFL474 0,40 pJ/a. 404 6,6 1034
Vanguard FTSE Developed Asia Pacific ex Japan ~ IEOOB9F5YL18 015  pJ/a. 290 65 8371 HSBC EURO STOXX 50 IEOOB4K6B022 0,05 p/a. 89 31 2765
Vanguard FTSE Developed Asia Pacific ex Japan IEO0BK5BQZ41 05  p/t. 350 21 885 Invesco EURO STOXX 50 I[EOOB5B5TG76 0,05 s/a. 47 77 764
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Invesco EURO STOXX 50 IEO0B60SWX25 0,05  s/t. 4,0 18,6 2330 Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate  IEOOBMDPBY65 0,15  p/t. 227 06 95
Invesco MSCI EMU ESG Universal Screened IEOOBMDBMX02 0,16  p./t. 19,8 0,0 12 HSBC Europe Sustainable Equity IEOOBKY55W78 015  p/t. 264 02 542
iShares Core EURO STOXX 50 IE0008471009 010 p/a. 39 789 44487 HSBC MSCI Europe IEOOB5BD5K76 00  p/a. 19,0 09 1394
iShares Core EURO STOXX 50 IEOOB53L3W79 010 p/t. 4,2 405 39874 Invesco MSCI Europe IEOOB60SWY32 019 s/t N7 12 926
iShares Core EURO STOXX 50 DE0005933956 0,10  p/a. 3,32024 57971 Invesco MSCI Europe ESG Catholic Principles IEOOBGONY640 0,30  p/a. 243 51 991
iShares Core MSCI EMU IE00B53QG562 012  p/t. 76 12,8 30479 Invesco MSCI Europe ESG Universal Screened IEOOBJQRDL90 016  pJ/t. 135 23 1489
iShares Dow Jones Eurozone Sust. Screened DEOOOAOF5UG3 0,41 p/a. 95 45 1719 Invesco MSCI Europe ex UK ESG Screened IEOOBMDBMW9406  p/t. 178 00 48
iShares EURO STOXX DE0O00AOD8Q070,20  p./a. 70 249 21285 Invesco MSCI Europe ex-UK IEOOBYX5K108 0,20 s/t 108 42 893
iShares EURO STOXX Mid IEOOBO2KXL92 0,40 po/a. 16,0 88 5535 Invesco STOXX Europe 600 IEOOB60SWW18 019  s/t. 69 43 3376
iShares EURO STOXX Small IEOOBO2KXM00 0,40 po/a. 1,0 91 12313 Invesco STOXX Europe Mid 200 IEO0B60SX063 035 s/t 206 02 6,2
iShares MSCI EMU ESG Enhanced IEOOBHZPHZ28 012 po/a. 248 07 45 Invesco STOXX Europe Small 200 IEO0B60SWZ49 035 s/t 335 02 25
iShares MSCI EMU ESG Enhanced IEOOBHZPJO15 02 po/t. 107 142 3337 iShares Core MSCI Europe IEOOB1YZSC51  0]2 po/a. 64 203 6436
iShares MSCI EMU ESG Screened IEOOBFNM3B99 012 po/t. 13 117 15899 iShares Core MSCI Europe IEOOB4K48X80 012 po/t. 64 462 5257
iShares MSCI EMU ESG Screened IEOOBFNM3C07 012 po/a. 16,8 12 358,6 iShares MSCI Europe ESG Enhanced IEOOBHZPJ676 012 po/a. 176 11 152
iShares MSCI EMU Large Cap IEOOBCLWRF22 0,49  p/t. 130 07 1024 iShares MSCI Europe ESG Enhanced IEO0BHZPJ783 012 po/t. 13,5 10,8 505,0
iShares MSCI EMU Mid Cap IEOOBCLWRDO8 0,49  p./t. 145 58 2174 iShares MSCI Europe ESG Screened IEOOBFNM3D14 012 po/t. 79 315 8910
iShares MSCI EMU Small Cap |IEOOB3VWMM180,58 po/t. 144 83 8978 iShares MSCI Europe ESG Screened IEOOBFNM3F38 0]2 po/a. 103 28 825
iShares MSCI EMU USD Hedged IEOOBWZN1T31 0,38  p/t. 209 07 196) iShares MSCI Europe ex-UK IEO0B14X4N27 040 po/a. 71 4,0 14316
Lyxor 1EURO STOXX 50 () DEOOOETF9504 015 p/a. 168 06 358 iShares MSCI Europe SRI IEO0B52VJ196 0,20 po/t. 79 40,3 3414,0
Lyxor Core EURO STOXX 300 LU0908501058 0,07 p/t. 124 34 3715 iShares MSCI Europe SRI IEOOBGDPWW94 0,20 po./a. 13,3 12,5 666,0
Lyxor Core EURO STOXX 50 LU0908501215 0,07 p/t. 96 22 984 iShares MSCI Europe SRI EUR Hedged IEOO0CR424L6 0,23 po/a. 381 00 00
Lyxor Core EURO STOXX 50 - LU0908501488 0,07 p/a/ 126 51 2559 iShares STOXX Europe 50 IE0008470928 035 p/a. 80 122 564,0
Lyxor Core MSCI EMU LU1646360971 012 p/a. 106 05 3217 iShares STOXX Europe 50 DE0005933949 051  p/a. 127 33 106,0
Lyxor EURO STOXX 50 FR0O007054358 0,20  p./t. 4,0 16,9 4036,6 iShares STOXX Europe 600 DE0002635307 0,20  p/a. 453396 6625
Lyxor EURO STOXX 50 Daily (-1x) Inverse FRO010424135 040 s/t 80 22 788 iShares STOXX Europe Large 200 DE0005933980 0,20  pJ/a. 261 11 770
Lyxor EURO STOXX 50 Daily (-2x) FRO010424143 060 s/t. 85 99 757 iShares STOXX Europe Mid 200 DE0005933998 0,20  pJ/a. 184 249 5807
Lyxor EURO STOXX 50 Daily (2x) Leverage FRO010468983 0,40 s/t 72 173 806 iShares STOXX Europe Small 200 DEO00AOD8QZ70,20  p/a. 177 10,9 6259
Lyxor MSCI EMU ESG Leaders Extra LU1792117340 020 p/t. 393 07 315 L&G Europe Equity (Responsible Exclusions) IEOOBKLTRN76 016  p/t. 288 0,0 2390
Lyxor MSCI EMU Small Cap LU1598689153 0,40 p/a. 184 14 266,2 L&G Europe ex UK Equity IEOOBFXR5V83 010 po/t. 192 01 156
Lyxor Net Zero 2050 S&P Eurozone Climate PAB LU2195226068 0,20  p./t. 275 09 776] Lyxor 1 STOXX Europe 600 DEOOOETF9603 019 p/a. 199 11 499
SPDR MSCI EMU IEOOB91OVRS0 018  p/t. 14 47 2858 Lyxor Core STOXX Europe 600 - LU0908500753 0,07  p/t. 85 432 2854
UBS EURO STOXX 50 LU0136234068 015 p/a. 16,6 27 4423 Lyxor Core STOXX Europe 600 Monthly Hedged LUI574142243 005 pJ/a. 191 13 407
UBS EURO STOXX 50 ESG LU1971906802 015 p/a. 309 24 336 Lyxor MSCI Europe LU0392494646 0,25 s/t 321 02 131
UBS MSCI EMU LU0147308422 018 p/a. 88 9,0 7002 Lyxor MSCI Europe FR0010261198 0,25 pJ/t. 83 35 9195
UBS MSCI EMU Climate Paris Aligned IEOOBN4QOL55 018 p/t. 713 01 156 Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU194019971 0,20 p/t. 167 05 8611
UBS MSCI EMU Small Cap LU0671493277 033 p/a. 56,6 14 1277 Lyxor MSCI Europe Mid Cap LU0392496260 035 s/a. 397 02 224
UBS MSCI EMU Socially Responsible LU0629460675 0,22  p/a. 69 174 13452 Lyxor MSCI Europe Small Cap LU0392496344 035 s/a. 308 14 670
Xtrackers EURO STOXX 50 LU0274211217 0,09  p/a. 3,9 51230049 Lyxor Net Zero 2050 S&P Europe Climate PAB LU2198884491 018 p/t. 421 03 124
Xtrackers EURO STOXX 50 LU0380865021 0,09  p./t. 4,0 1737 49788 Lyxor STOXX Europe 600 LU0378434582 0,20  s/a. 162 39 3212
Xtrackers EURO STOXX 50 Short Daily Swap LU0292106753 0,40 s/t 41 142 170,22 SPDR MSCI Europe IEOOBKWQOQ14 0,25  p/t. 147 45 3977
Xtrackers MSCI EMU LU0846194776 012 p/a. 71 282 16825 SPDR STOXX Europe 600 ESG Screened IEOOBK5H8015 012 po/t. 170 07 789
Xtrackers MSCI EMU ESG IEOOBNC1G699 0,20  p/t. 204 05 129 UBS MSCI Europe LU0446734104 020 pJ/a. 125 148 3338
Europa UBS MSCI Europe (hedged to EUR) LU1600334798 0,30 p/t. 623 01 643
Amundi ETF MSCI Europe ex EMU FR0O010821819 0,30 s/t 205 04 2028 UBS MSCI Europe Climate Paris Aligned IEO0OBN4Q0933 018 p/t. 833 01 84
Amundi ETF STOXX Europe 50 FR0O010790980 015 s/t M5 07 4033 UBS MSCI Europe Socially Responsible LU2206597804 018 p/t. 742 01 19
Amundi Index MSCI Europe LU1737652310 015 p/a. 124 25 1607 UBS MSCI Europe Socially Responsible LU2206597713 018 p/a. 946 01 19
Amundi Index MSCI Europe SRIDR LU1861137484 018  p/t. 76 225 19801 UBS MSCI Europe Socially Responsible (hedged) ~ LU2206598109 0,23  p./t. 1024 0] 13
Amundi MSCI Europe LU1681042609 015 s/t 77 8426245 Vanguard FTSE Developed Europe IEO0B945W12 010 p/a. 68 19522458
Amundi MSCI Europe ESG Leaders Select DR LU2109787478 015 p/t. 16 27 523 Vanguard FTSE Developed Europe IEOOBK5BQX27 010  p/t. 125 34 4686
Amundi MSCI Europe ESG Universal Select DR LU2109786744 015 p/t. 162 02 29 Vanguard FTSE Developed Europe ex UK IEOOBK5BQY34 010  p/t. 121 17 1653
Amundi Prime Europe LU1931974262 0,05 p/a. 176 14 132 Vanguard FTSE Developed Europe ex UK IEO0BKX55542 0,10 p/a. 10,0 18 15372
Amundi Prime Europe LU2089238039 0,05 p/t. 214 01 19 WisdomTree Europe Equity EUR IEOOBYQCZX56 0,32  p/t. 287 00 67
Amundi STOXX Europe 600 LU1681040223 018 s/t 79 28 1751 WisdomTree Europe Equity Hedged IEOOBVXBH163 0,58 p/a. 275 01 224
BNP Paribas Easy Low Carbon 100 Europe PAB LU1377382368 0,30 p/t. 70 49 8645 Xtrackers MSCI Europe LU0274209237 0J2  p/t. 6,9 20,02562,9
BNP Paribas Easy MSCI Europe ex CW LU1291099718 0,25 po/t. 76 03 63,0 Xtrackers MSCI Europe LU1242369327 012 p/a. 128 35 1303
BNP Paribas Easy MSCI Europe ex UK ex CW LU1291100664 0,25 po/t. 185 06 50 Xtrackers MSCI Europe ESG IEOOBFMNHK080,20  p./t. 104 6,4 4050
BNP Paribas MSCI Europe Small Caps SRI5% Cap ~ LU1291101555 0,25  s/t. 148 17 104,0 Xtrackers MSCI Europe Mid Cap LU0322253732 0,25  pJ/t. 261 21 46,0
BNP Paribas Easy MSCI Europe SRI 5% Cap LU1753045415 0,30 p/a. 68 25 8766 Xtrackers MSCI Europe Small Cap LU0322253906 0,30 po./t. 12,5 344 1825
BNP Paribas Easy STOXX Europe 600 FRO01M550672 0,20 s/a. 132 02 899 Xtrackers S&P Europe ex UK IEO0BGV5VM45 0,09 p/a. 211 43 4604
BNP Paribas Easy STOXX Europe 600 EUR FROO11550193 0,20 s/t 59 28 7986 Xtrackers STOXX Europe 600 LU0328475792 0,20 p/t. 65 489 1612,8
Deka MSCI Europe DEOOOETFL284 0,30  p/a. 171 127 4347 Xtrackers STOXX Europe 600 2C EUR Hedged LU1772333404 0,25 p/t. 161 04 6,1
Deka MSCI Europe Climate Change ESG DEOOOETFL565 0,25 p/a. 350 3,6 1475 GCC

Deka MSCI Europe ex EMU DEOOOETFL458 0,30  p./a. 604 03 403 Xtrackers MSCI GCC Select Swap IEOOBQXKVQ19 0,65 s/t 1456 02 194
Deka MSCI Europe LC DEOOOETFLO86 0,30  p./a. 554 02 367 Industrielénder

Deka MSCI Europe MC DEOOOETFL292 030  p/a. 571 05 175 Amundi ETF MSCI World ex EMU FRO010756114 035 s/t 341 69 3240
Deka STOXX Europe 50 DEOOOETFL250 019  p/a. 1770 15 427 Amundi Index MSCI World LU1737652237 018 pJ/a. 12,3 20,0 2535
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Amundi Index MSCI World SRI DR LU1861134382 018  pJ/t. 96 296 13163 Lyxor MSCI All Country World LU1829220216 045  s/t. 109 16,6 5609
Amundi Index MSCI World SRIDR - Hedged EUR ~ LU2249056297 0,20  pJ/t. 289 02 89] Lyxor MSCI Digital Economy ESG Filtered LU2023678878 015 p/t. 355 57 1438
Amundi MSCI World LU1681043599 038 s/t 72 277 16835 Lyxor MSCI Disruptive Technologies ESG Filtered ~ LU2023678282 0,15  p/t. 275 77 2942
Amundi MSCI World Climate Paris Aligned PABDR ~ LU2182388400 0,25 pJ/t. 191 14 793 Lyxor MSCI Future Mobility ESG Filtered LU2023679090 015 p/t. 453 52 1816
Amundi MSCI World Climate Transition CTB LU1602144229 0,25 p/t. 151 109 5675 Lyxor MSCI Millennials ESG Filtered LU2023678449 015 p/t. 480 35 732
Amundi MSCI World ESG Leaders Select DR LU2109787122 018 p/t. M4 12 1615 Lyxor MSCI Smart Cities ESG Filtered LU2023679256 015 p/t. 615 08 475
Amundi MSCI World ESG Universal Select DR LU2109786587 018 p/t. 164 01 50 Lyxor MSCI World FRO010315770 0,30  s/a. 6,8 52,4 36312
Amundi MSCI World Ex Europe LU1681045537 035 s/t 195 6,0 3734 Lyxor MSCI World LU0392494562 0,20  s/a. 88 434 28237
Amundi Prime Global DR LU1931974692 0,05 pJ/a. 146 95 2656 Lyxor MSCI World ESG Leaders Extra LU1792117779 018  p/t. 234 59 3470
Amundi Prime Global DR LU2089238203 0,05 p/t. 200 13 779 Lyxor Net Zero 2050 S&P World Climate PAB LU2198882362 0,20 p/t. 317 12 546
Amundi Smart City LU2037748345 035 s/t 430 07 802 Lyxor Robotics & Al LU1838002480 0,40  s/t. 176 82 3534
Amundi Smart Factory LU2037749822 035 s/t 409 12 706 Rize Cyber Security And Data Privacy I[EOOBJXRZJ40 045 p/t. 417 22 921
Amundi STOXX Global Artificial Intelligence LU1861132840 035 s/t 237 86 3170 Rize Education Tech & Digital Learning — USD I[EOOBLRPQJ54 045  p/t. 1017 13 130
BNP Paribas Easy ECPI Circular Economy Leaders ~ LU1953136527 0,30  p./t. 147 49 269] Rize Environmental Impact 100 I[EOOBLRPRRO4 0,55  p./t. 659 03 17
BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Blue Economy ~ LU2194447293 0,30 po./t. 183 31 839 Rize Sustainable Future of Food — USD I[EOOBLRPQH31 045  p./t. 533 84 2293
BNP Paribas Easy Low Carbon 300 World PAB LU2194449075 0,30 p/t. 182 00 19 SPDR MSCI ACWI I[EO0B44Z5B48 0,40 po./t. 97 31524893
BNP Paribas Easy MSCI World SRI 5% Capped LU1291108642 0,25 po/t. M9 10 72 SPDR MSCI ACWI EUR Hdg IEOOBF1B7389 0,45 po/t. 150 18 2609
BNP Paribas Easy MSCI World SRI 5% Capped LU1615092217 0,25 po/t. 169 85 2392 SPDR MSCI ACWI IMI IEOOB3YLTY66 0,40 po/t. 10,6 261 366,8
CSIF MSCI World ESG Leaders Blue B IEO0BJBYDQO2 015  p/t. 1281 23 7947 SPDR MSCI ACWI USD Hdg IEOOBF1B7272 045 po/t. 163 02 449
CSIF MSCI World ESG Leaders Blue BH IEOOBKKFT300 018  p/t. 1511 03 727 SPDR MSCI World IEOOBFYOGT14 012 po/t. 94 214 8598
Deka MSCI World DEOOOETFL508 0,30  p/a. 105 50,0 818,6 SPDR MSCI World Small Cap IEOOBCBJG560 0,45 po/t. 182 153 8221
Deka MSCI World Climate Change ESG DEOOOETFL581 0,25 pJ/a. 324 176 1571 UBS Global Gender Equality (hedged to EUR) I[EOOBDR5H073 0,30  p./t. 1318 0,2 1874
Digital Infrastructure and Connectivity IEO0BL643144 0,69 p/t. 567 06 424 UBS MSCI ACWI Socially Responsible (hedged) I[EOOBDR55927 0,33  p./t. 276 41 9458
First Trust Nasdaq Cybersecurity IEOOBF16M727 0,60 p./t. 345 13 1828 UBS MSCI World I[EOOBD4ATXV59 0,30 po/t. 588 0,6 218
Franklin LibertyQ Global Equity SRI IEOOBF2BON83 0,40  p/t. 267 08 19,0 UBS MSCI World IEOOB7KQ7B66 0,30 po/a. 130 15 162,0
HSBC Developed World Sustainable Equity IEOOBKY59K37 018  p/t. 222 02 529 UBS MSCI World LU0340285161 0,30  p/a. 93 137 1009,6
HSBC MSCI World IEO0B4X9L533 015 po/a. 78 66,4 3070 UBS MSCI World Climate Paris Aligned IEOOBN4Q0370 0,20  p/t. 663 05 15
iClima Global Decarbonisation Enablers IEOOBNC1F287 0,65 po/t. 647 05 394 UBS MSCI World Socially Responsible LU0950674332 0,22  p/t. 99 257 7185
Invesco Elwood Global Blockchain IEOOBGBN6P67 0,65 po/t. 396 274 8204 UBS MSCI World Socially Responsible I[EOOBK72HH44 0,22  p/a. 489 4,0 1995
Invesco MSCI World IEO0B60SX394 019 s/t 6,6 33,0 25917 UBS MSCI World Socially Responsible LU0629459743 0,22  p/a. 94 884 2969
Invesco MSCI World ESG Universal Screened IEOOBJQRDK83 0,19 p/t. 248 21 708 UBS MSCI World Socially Responsible I[EOOBK72HJ67 0,22  pJ/t. 53,0 04 3553
iShares Ageing Population IEOOBYZK4669 0,40 po/t. 189 71 7485 UBS MSCI World Socially Responsible (hedged) I[EOOBK72HM96 0,27  p/t. M4 05 709
iShares Automation & Robotics IEOOBYWZ0333 0,40 po/a. 21,0 46 1203 UBS Climate Aware Global Developed Equity CTB [EOOBN4PXC48 019  pJ/t. 763 01 285
iShares Automation & Robotics IEOOBYZK4552 0,40 po./t. 131 75,3 3089,6 VanEck Vectors Digital Assets Equity I[EOOBMDKNW35 0,65 po./t. 835 17 94
iShares Core MSCI World IEO0B4L5Y983 0,20 po./t. 2,9 508 33929 VanEck Vectors Hydrogen Economy IEOOBMDH1538 0,55 p/t. 729 72 457
iShares Core MSCI World EUR Hedged IEOOBKBF6H24 0,30 po/a. 77 165 755,0 Vanguard ESG Global All Cap IEOOBNG8L385 0,24 po/a. 307 4,2 538
iShares Digital Security IE00BG0J4841 0,40 po/a. 21,0 46 1317 Vanguard ESG Global All Cap - IEOOBNG8L278 0,24 po./t. 19218 43 653
iShares Digital Security IEO0BG0J4C88 0,40 po./t. 125 32,8 1199,8 Vanguard FTSE All-World I[EOOB3RBWM25 0,22 po./a. 9,3 1045 7004
iShares Digitalisation IEOOBYZK4883 0,40 po./t. 144 332 1382,6 Vanguard FTSE All-World - IEOOBK5BQT80 0,22 po./t. 6,9 1037 3012,4
iShares Dow Jones Global Sustainability Screened  [EO0B57X3V84 0,60  p./t. 164 216 4795 Vanguard FTSE Developed World I[EOOBK5BQVO3 012 po/t. 211 48 1748
iShares Dow Jones Global Titans 50 DE0006289382 0,51  p./a. 18,0 371 11393 Vanguard FTSE Developed World I[EOOBKX55T58 012 po/a. 84 227 10491
iShares Electric Vehicles and Driving Technology ~ IEO0BGL86Z12 0,40 po./t. 221 23,6 6053 WisdomTree Artificial Intelligence I[EOOBDVPNG13 0,40  p./t. 219 12,6 3859
iShares Global Timber & Forestry IE00B27YCF74 0,65 po/a. 185 1,0 2137 WisdomTree Battery Solutions IEOOBKLFIR75 0,40 p/t. 363 53 4352
iShares MSCI ACWI IEO0B6R52259 0,20 po/t. 66 627 2336 WisdomTree Cybersecurity — USD I[EOOBLPK3577 045  p/t. 481 29 220
iShares MSCI World IEOOBOM62Q58 0,50 po/a. 70 52,8 50614 Xtrackers Artificial Intelligence & Big Data I[EOOBGV5VN51 0,35  p/t. 16,0 231 5308
iShares MSCI World ESG Enhanced IEOOBG1MHV38 0,20 po/a. 141 24 1664 Xtrackers Future Mobility I[EOOBGV5VR99 0,35  p/t. 219 73 M57
iShares MSCI World ESG Enhanced IEOOBHZPJ569 0,20 po./t. 17 138 11573 Xtrackers MSCI AC World I[EOOBGHQ0G80 0,25 po./t. 6,3 53,0 10145
iShares MSCI World ESG Screened IEOOBFNM3J75 0,20 po./t. 9,6 173 1154,0 Xtrackers MSCI World |[EOOBJOKDQ92 019 po/t. 74 17472466
iShares MSCI World ESG Screened IEOOBFNM3K80 0,20 po/a. 1,6 53 198/ Xtrackers MSCI World IEOOBKIPV551 019 po/a. 70 28,6 7512
iShares MSCI World EUR Hedged IE00B441G979 0,55 po/t. 6,8 402 2598 Xtrackers MSCI World ESG IEOOBZO2LR44 0,20  p/t. 10,8 36,42236,9
iShares MSCI World Small Cap IEOOBF4RFH31 035 po/t. 149 787 1986 Xtrackers MSCI World ESG 2C hedged I[EOOBMY76136 0,25 p/t. 220 2,6 104,22
iShares MSCI World SRI IEO0BDZZTM54 0,20 po/a. 82 12,2 8752 Xtrackers MSCI World Swap LU0274208692 045  s/t. 76 45,0 34673
iShares MSCI World SRI IEOOBYX2JD69 0,20 po/t. 82 770 31364 Xtrackers MSCI World Swap LU2263803533 0,29  s/a. 154 0] 1
iShares MSCI World SRI EUR Hedged IEOOBMZ17W23 0,23 po./a/345 28 532 Xtrackers MSCI World Swap 4C EUR Hedged LU0659579733 0,39  s/t. 64 17 6586
iShares Smart City Infrastructure IEOOBKTLJB70 0,40 po/a. 287 10 423 Lateinamerika

iShares Smart City Infrastructure IEOOBKTLJC87 0,40 po/t. 248 26 2139 Amundi MSCI EM Latin America LU1681045024 0,20  s/t. 498 2,0 2782
JPM Carbon Transition Global Equity IEOOBMDWYZ92 009 po/t. 324 07 305 HSBC MSCI EM Latin America IEO0B4TS3815 0,60 p/a. 870 01 220
L&G Artificial Intelligence IEOOBK5BCD43 049  p/t. 311 25 2267 iShares MSCI EM Latin America IEO0B27YCK28 074 poJ/a. 595 2,7 3746
L&G Battery Value-Chain IEOOBFOM2Z96 049  p/t. 217 14,0 700,6 Lyxor MSCI EM Latin America LU1900066629 0,65  s/t. 513 11 441
L&G Cyber Security IEOOBYPLS672 0,75  p/t. 20,9 18,9 2448,2 Xtrackers MSCI EM Latin America ESG Swap LU0292108619 0,65  s/t. 525 54 1170
L&G Ecommerce Logistics IEOOBFOM6N54 0,49 p/t. 252 56 536,6 Nordamerika

L&G Global Equity IEOOBFXR5S54 010 po/t. 445 01 453 Amundi Index MSCI North America LU1737653045 015 p/a. 105 14 134
L&G Hydrogen Economy IEOOBMYDM794 0,49  p/t. 33,8 192 3894 BNP Paribas Easy MSCI North America ex CW LU1291104575 0,25 po/t. 192 05 497
L&G ROBO Global Robotics and Automation IEOOBMW3QX540,80  p./t. 14,8 838 1076,3 iShares MSCI North America I[EO0B14X4M10 0,40 po/a. 6,2 97 8802
Lyxor Core MSCI World LU1781541179 012 po/t. 79 448 11189 Lyxor MSCI North America LU0392494992 0,25 s/a. 214 12 130,22
Lyxor Global Gender Equality LU1691909508 0,20  p/t. 451 10 4572 Vanguard FTSE North America I[EOOBKX55R35 0,0  p/a. 78 67 14043
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Vanguard FTSE North America - IEOOBK5BQW10 010  p/t. 93 6,0 3456 SPDR S&P U.S. Energy Select Sector IEOOBWBXM492 005  p/t. 196 4.8 199,0
Osteuropa Xtrackers MSCI USA Energy IEOOBCHWNS19 012  p/a. 302 10 16/
Amundi MSCI Eastern Europe Ex Russia LU1681043755 0,20 s/t. 395 10 230 Xtrackers MSCI World Energy IEO0BM67HM91 0,25  po./t. 20,0 15,6 1236,5
iShares MSCI Eastern Europe Capped IEOOBOM63953 074 po/a. 529 3,6 1856 Finanzdienstleistungen

Lyxor MSCI Eastern Europe ex Russia LU1900066462 050 s/t 397 18 1728 Amundi MSCI World Financials LU1681045883 035 s/t 362 04 164,2
Skandinavien Invesco STOXX Europe 600 Opti Fin Services IEOOBSMTYK77 030  s/t. 99 19 67
Amundi MSCI Nordic LU1681044647 025 s/t 176 23 2950 iShares Listed Private Equity IEOOBITXHL60 075 p/a. 13,8 16,6 869/
Xtrackers MSCI Nordic IEOOBIMRHC27 0,30  p./a. 154 12,2 5703 iShares MSCI Europe Financials Sector IEOOBMWA42306 018  p/t. 125 24 5712
SEKTOREN iShares S&P 500 Financials Sector IEO0B4JNQZ49 015  pJ/t. 12,3 264 1520,6
Alternative Energien iShares STOXX Europe 600 Financial Services DEOOOAOH08G50,46  p/a. 1,9 34 699
First Trust Nasdaq Clean Edge Green Energy IEOOBDBRT036 0,60 p/t. 865 24 113 Lyxor MSCI World Financials TR LU0533032859 0,30 s/t. 297 98 2422
HANetf S&P Global Clean Energy Select IEOOBLH3CQ86 0,55 po/t. 730 01 16 Lyxor STOXX Europe 600 Financial Services LU1834984798 030 s/t 125 28 247
iClima Distributed Renewable Energy IEOOBLCH4S17 0,69 po/t. 708 0,0 18 Lyxor STOXX Europe 600 Financial Services LU2082997193 030 s/a/186 05 76
Invesco Global Clean Energy IEOOBLRB0242 0,60 p/t. 255 21 346 SPDR MSCI Europe Financials IEOOBKWQOGT6 0,23  p/t. 121 93 6104
iShares Global Clean Energy IEOOBIXNHC34 0,65 p/a. 1182653 48281 SPDR S&P U.S. Financials Select Sector IEOOBWBXM500 015  p/t. 1,6 217 412,8
L&G Clean Energy IEOOBK5BCH80 0,49  p/t. 320 26 973 Xtrackers LPX Private Equity Swap LU0322250712 0,70  s/t. 176 20,0 2993
Lyxor New Energy FRO010524777 0,60  pJ/a. 23,8 270 11835 Xtrackers MSCI USA Financials IEOOBCHWNT26 012  p/a. 209 31 606/
Solar Energy IEOOBMFNWC330,69 po/t. 847 06 29 Xtrackers MSCI World Financials IEOOBM67HL84 0,25 po/t. 13,9 218 8054
Autos und Autozubehdr Gesundheit

iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts ~ DEO0OAOQ4R280,46  p/a. 75 414 4046 Amundi ETF MSCI Europe Healthcare FR0010688192 0,25 s/t 140 08 406
Invesco STOXX Europe 600 Opti Automobiles IEOOB5SNLX835 0,30  s/t. 80 262 294 Global X Telemedicine & Digital Health IEOOBLR6QB0O0 0,68  pJ/t. 397 04 10
Lyxor STOXX Europe 600 Automobiles & Parts LU1834983394 030 s/t. M1 35 1017 HAN-GINS Indxx Healthcare Megatrend IEO0BJQTJB48 059  p/t. 578 07 183
Lyxor STOXX Europe 600 Automobiles & Parts LU2082995908 0,30  s/a/ 175 08 136 Invesco STOXX Europe 600 Opti Health Care IEO0B5MJYY16 030 s/t 86 141 274
Banken iShares Healthcare Innovation IEO0BYZK4776 0,40 po./t. 147 46,42095.8
Amundi ETF MSCI Europe Banks FR0010688176 0,25 s/t 209 07 333 iShares MSCI Europe Health Care Sector IEOOBMWA42181 018  p/t. 167 15 375
Invesco EURO STOXX Optimised Banks IEO0B3Q19T94 030 s/t 96 261 2296 iShares MSCI World Health Care Sector IEO0BJSINZO6 0,25 pJ/a. 174 82 2458
Invesco STOXX Europe 600 Optimised Banks IEOOB5MTWD600,30 s/t. 105 55 26,0 iShares S&P 500 Health Care Sector IEO0B43HR379 0,15 p/t. 103 145 1510,
iShares EURO STOXX Banks 30-15 DE0006289309 0,51  p/a. 10,6 1085 1719,5 iShares STOXX Europe 600 Health Care DEOOOAOQ4R36046  pJ/a. 74 219 7272
iShares S&P U.S. Banks IEO0OBD3VOB10 035  p/t. 288 111 4428 L&G Healthcare Breakthrough IEOOBK5BC677 049  pJ/t. 289 4,0 1835
iShares STOXX Europe 600 Banks DEOOOAOF5UJ7 0,46  p/a. 74 1244 173) L&G Pharma Breakthrough IEO0OBFOH7608 049  pJ/t. 309 03 280
Lyxor EURO STOXX Banks LU1829219390 0,30  p/t. M2 107 1203,9 Lyxor MSCI World Health Care TR LU0533033238 0,30  s/t. 153 69 5184
Lyxor STOXX Europe 600 Banks LU1834983477 0,30 s/t 10,0 93 9329 Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare LU1834986900 0,30  s/t. 106 17 3659
Lyxor STOXX Europe 600 Banks LU2082996112 0,30 s/a/168 06 10,6 Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare LU2082997516 0,30 s/a/160 10 752
Xtrackers STOXX Europe 600 Banks Swap LU0292103651 0,30 s/t M5 16 428 Rize Medical Cannabis And Life Sciences IEOOBJXRZ273 0,65 p/t. 515 73 464
Bau & Baustoffe SPDR MSCI Europe Health Care IEOOBKWQOH23 0,23 p/t. 96 34 6384
iShares STOXX Europe 600 Construction & Mate ~ DEOOOAOHO8F70,46  pJ/a. 117 204 230,2 SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector IEOOBWBXM617 015  p/t. M3 56 2071
Invesco STOXX Europe 600 Opti Constr & Material  IEOOB5MTY309 0,30 s/t. 102 6,9 43 The Medical Cannabis and Wellness IEO0BG5JIM21 0,80 p/t. 633 30 369
Lyxor STOXX Europe 600 Construction & Materials  LU1834983808 0,30 s/t 135 20 428 Xtrackers MSCI USA Health Care IEOOBCHWNW54 012  p/a. 205 18 4974
Lyxor STOXX Europe 600 Construction & Materials  LU2082996898 0,30  s./a/ 184 02 67 Xtrackers MSCI World Health Care IEO0BM67HK77 0,25 po./t. 13,0 24,3 16444
Biotechnologie Xtrackers STOXX Europe 600 Health Care Swap LU0292103222 0,30  s/t. 11,0 13 103,0
Invesco Nasdaq Biotech A IEOOBQ70R696 0,40  s/t. 238 4,0 6699 Grundstoffe

iShares Nasdaq US Biotechnology IEOOBYXG2H39 0,35 po/t. 182 149 4003 AuAg ESG Gold Mining IEOOBNTVVR89 0,60 p/t. 349 02 09
Chemie Invesco STOXX Europe 600 Opti Basic Resources ~ [EOOBSMTWY73 0,30 s/t. 98 69 138
iShares STOXX Europe 600 Chemicals DEOOOAOHO8E00,46  p/a. 92 82 1544 iShares Gold Producers IEO0B6R52036 0,55  pJ/t. 29,0 391 1802,0
Invesco STOXX Europe 600 Optimised Chemicals ~ [EOOBSMTY077 0,30  s/t. 11 78 56 iShares S&P 500 Materials Sector IEO0BAMKCJ84 015  pJ/t. 153 78 103,6
Lyxor STOXX Europe 600 Chemicals LU1834983634 0,30 s/t 135 05 184 iShares STOXX Europe 600 Basic Resources DEOOOAOF5UK50,46  p/a. 90 513 6993
Lyxor STOXX Europe 600 Chemicals LU2082996542 0,30  s/a/189 02 159 L&G Gold Mining IEOOB3CNHG25 0,65  p/t. 474 18 1354
Einzelhandel Lyxor MSCI World Materials TR LU0533033824 0,30  s/t. 283 29 40,0
iShares STOXX Europe 600 Retail DEOOOAOHO8P60,46  pJ/a. 123 102 388 Lyxor NYSE Arca Gold BUGS LU0488317701 0,65  pJ/a. 398 26,2 365,2
Invesco STOXX Europe 600 Optimised Retail IEOOB5MTZM66 0,30  s/t. 120 67 45 Lyxor STOXX Europe 600 Basic Resources LU1834983550 0,30  s/t. 102 97 7288
Lyxor STOXX Europe 600 Retail LU1834988435 0,30 s/t. 1M1 29 149 Lyxor STOXX Europe 600 Basic Resources LU2082996385 0,30 s/a/ 185 24 263
Lyxor STOXX Europe 600 Retail LU2082998670 030  s/a/ 179 03 13 Marketess NYSE Arca Gold BUGS Index ETF LU0259322260 065 s/t 677 27 764
Global Online Retail IEOOBN7JGL35 0,69 p/t. 594 06 42 SPDR MSCI Europe Materials IEOOBKWQOL68 0,23  pJ/t. 155 37 676
Energie SPDR S&P U.S. Materials Select Sector IEOOBWBXM831 015 p/t. 142 89 88,0
Alerian Midstream Energy Dividend IEOOBKPTXQ89 0,40  s/a. 448 15 20] UBS Solactive Global Pure Gold Miners IEOOB7KMNPO7 043  pJ/a. 38,6 57 68,6
Amundi ETF MSCI Europe Energy FR0O010930644 0,25 s/t 198 06 24,0 VanEck Vectors Global Mining IEOOBDFBTQ78 0,50  p/t. 46,0 138 163,33
Amundi MSCI World Energy LU1681046006 035 s/t 331 07 581 VanEck Vectors Gold Miners IEOOBQQPIF84 053  p/t. 199 204 6215
Invesco Morningstar US Energy Infrastruc MLP IEOOB8CJW150 050  s/a. 368 27 2382 VanEck Vectors Junior Gold Miners IEOOBQQPIGIT 0,55  p/t. 264 129 4239
Invesco Morningstar US Energy Infrastruc MLP IE00B94ZB998 0,50 s/t. 399 15 195 Xtrackers MSCI World Materials IEO0BM67HS53 0,25 po./t. 131 26,2 4084
iShares MSCI Europe Energy Sector IEOOBMW42637 0,18 p/t. 157 04 84 Xtrackers STOXX Europe 600 Basic Resources LU0292100806 0,30 s/t. 135 74 1304
iShares MSCI World Energy Sector IEO0BJ5JP105 0,25 p/a. 384 29 578 Haushalt

iShares Oil & Gas Exploration & Production IEOOB6R51Z18 0,55  p/t. 358 114 168,6 iShares STOXX Europe 600 Personal & Household  DEOOOAOHO8N10,46  p./a. 162 6,8 1129
iShares S&P 500 Energy Sector IEO0B42NKQOO 05  p/t. 170 239 711 Invesco STOXX Europe 600 Opti Perso & House IEO0B5MTZ595 0,30 s/t 124 06 55
L&G US Energy Infrastructure MLP IEOOBHZKHS06 0,25  s/a. 671 27 316 Lyxor STOXX Europe 600 Personal & Household LU1834988351 0,30 s/t 120 10 293
Lyxor MSCI World Energy TR LU0533032420 030 s/t 280 40 614 Lyxor STOXX Europe 600 Personal & Household LU2082998324 030  s/a/199 03 127
SPDR MSCI Europe Energy IEOOBKWQOF09 0,23  p/t. 167 23 1344
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Immobilien Invesco STOXX Europe 600 Optimised Media I[EO0OB5MTZ488 0,30 s/t 17 65 41
Amundi FTSE EPRA Europe Real Estate LU1681039480 035 s/t 354 06 448 iShares STOXX Europe 600 Media DEOOOAOH08L50,46  p/a. 188 09 194
Amundi Index FTSE EPRA NAREIT Global LU1737652823 0,24 p/a. 43 23 588 Lyxor STOXX Europe 600 Media LU1834988195 0,30 s/t 147 17 46
BNP Paribas EPRA Nareit Dev Europe ex UK Green  LU2008763935 0,40  p./t. 148 11 2146 Lyxor STOXX Europe 600 Media-Dist LU2082995734 0,30  s/a. 181 00 20
BNP Paribas EPRA Nareit Developed Europe LU1859445063 040 pJ/a. 181 0] 6, VanEck Vectors Video Gaming and eSports I[EOOBYWQWR460,55  p/t. 176 275 7876
BNP Paribas EPRA/NAREIT Developed Europe LU1291091228 040 p/a. 161 09 2498 Nahrungsmittel & Getriinke

BNP Paribas FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Capped  LU0950381748 0,40 p./t. 130 04 3442 Invesco STOXX Europe 600 OptiFood & Beverage  IEO0B5MTYL84 030 s/t 76 228 56
BNP Paribas FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Capped  LU0192223062 0,40 p/a. 93 10 2212 iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage DEOOOAOHO8H30,46  p./a. 88 153 3357
CSIF FTSE EPRA Nareit Developed Green Blue IEOOBMDX0K95 0,25  p/t. 455 04 1654 Lyxor STOXX Europe 600 Food & Beverage LU1834985845 0,30 s/t M4 32 1279
HSBC FTSE EPRA/NAREIT Development IEO0B5LO1S80 0,40 p/a. 243 16 1935 Lyxor STOXX Europe 600 Food & Beverage LU2082997359 0,30  s/a/ 164 14 743
iShares Asia Property Yield IEOOB1FZS244 0,59 p/a. 192 55 3483 Xtrackers STOXX Europe 600 Food & Beverage LU0292105359 0,30 s/t. 108 17 620
iShares Developed Markets Property Yield IEOOB1FZS350 0,59 p/a. 12,8 13,2 1990,6 01&Gas

iShares European Property Yield IEOOBGDQOL74 0,40  p/t. 125 47 2754 Invesco STOXX Europe 600 Optimised Oil & Gas I[EOOBSMTWH090,30  s/t. 138 11 75
iShares European Property Yield IEO0BOM63284 0,40  p/a. 10,0 74 16512 iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas DEOOOAQOHO8M30,46  p./a. 9,2 605 15527
iShares STOXX Europe 600 Real Estate DEOOOAOQ4R440,46  p/a. 223 31 890 Lyxor STOXX Europe 600 Oil & Gas LU1834988278 030  s/t. 101 49 317
iShares US Property Yield IEOOBIFZSF77 040 p/a. 197 84 6599 Lyxor STOXX Europe 600 Oil & Gas LU2082998167 0,30  s/a/ 172 21 2I5
Lyxor FTSE EPRA/NAREIT Global Developed LU1832418773 045 s/a. 271 12 130,22 Xtrackers STOXX Europe 600 Oil & Gas LU0292101796 0,30  s/t. 137 23  36)
Lyxor STOXX Europe 600 Real Estate LU1812091194 0,30 s/a. 253 09 359 Reise & Freizeit

SPDR Dow Jones Global Real Estate IEOOBH4GR342 0,40 po./t. 437 06 230 Fischer Sports Betting and Gaming I[EOOBNTVWW33 0,69 po./t. 79,2 0,2 3,0
SPDR Dow Jones Global Real Estate IEOOB8GFIM35 0,40 po/a. 178 37 2335 HANetf Airlines, Hotels and Cruise Lines IEOOBMFNW7830,69 po./t. 636 03 23
SPDR FTSE EPRA Europe ex UK Real Estate IEOOBSJCQV56 0,30  p/t. 356 12 66] Invesco STOXX Europe 600 Op Travel & Leisure I[EOOB5MJYC95 0,30  s/t. 121 46 139
VanEck Vectors Global Real Estate NL0009690239 0,25  p./a. 241 609 384,0 iShares STOXX Europe 600 Travel & Leisure DEOOOAQH08S00,46  p./a. 97 354 2276
Xtrackers FTSE Dev Europe ex UK Real Estate IEOOBP8FKB21 0,33  p/t. 214 11 303 Lyxor STOXX Europe 600 Travel & Leisure LU1834988781 030 s/t 13,0 37 1082
Xtrackers FTSE Developed Europe Real Estate LU0489337690 0,33  p/t. 1,2 70 7297 Lyxor STOXX Europe 600 Travel & Leisure LU2082999132 0,30 s/a/ 241 16 1M
Industriegiiter & -services Technologie

Invesco STOXX Europe 600 Opti Indust Goods IEO0OB5MJYX09 0,30 s/t 89 54 1M1 First Trust Cloud Computing I[EOOBFD2H405 0,60  p./t. 373 12 5379
iShares MSCI Europe Industrials Sector IEO0BMW42520 0,18 p/t. 142 13 140 HAN-GINS Cloud Technology Equal Weight IEOOBDDRF924 0,59 p/t. 520 13 25]
iShares S&P 500 Industrials Sector IEOOBALNIN13 015  p/t. 205 47 2545 Invesco MSCI China Tech Stock Connect I[EOOBM8QS095 0,49  p./t. 2174 03 34
iShares STOXX Europe 600 Indu Goods & Services DEO0O0AOH08J90,46  p/a. 86 335 4309 Invesco STOXX Europe 600 OptiTechnology I[EOOBSMTWZ80 0,30  s/t. 97 187 106
Lyxor MSCI World Industrials TR LU0533033402 0,30 s/t 329 04 459 iShares MSCI Europe Information Technology [EOOBMW42413 018 p/t. M9 11 55
Lyxor STOXX Europe 600 Indu Goods & Services ~ LU1834987890 0,30 s/t 140 15 624 iShares MSCI World Information Technology I[EOOBJ5INY98 0,25 p/a. 323 35 1059
Lyxor STOXX Europe 600 Indu Goods & Services ~ LU2082997789 0,30  s/a/ 177 04 64 iShares S&P 500 Information Technology I[EOOB3WJKG14 015 p/t. 86 52,9 23793
SPDR MSCI Europe Industrials IEOOBKWQ0J47 0,23  p/t. N8 2,0 5287 iShares STOXX Europe 600 Technology DEO0O0AOH08Q40,46  p/a. 8,0 158 3168
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector IEOOBWBXM724 0,55  p/t. 11,6 144 3611 L&G Digital Payments I[EOOBF92J153 049 pJ/t. 468 10 87
Xtrackers MSCI USA Industrials IEOOBCHWNV48 0,12 p/a. 390 0,22 VAl Lyxor MSCI World Information Technology TR LU0533033667 0,30 s/t. 146 214 8299
Xtrackers MSCI World Industrials IEOOBM67HV82 0,25 po./t. 1.8 195 6348 Lyxor STOXX Europe 600 Technology LU1834988518 0,30  s/t. 109 19 1227
Xtrackers STOXX Europe 600 Ind Goods LU0292106084 0,30 s/t 13,8 05 309 Lyxor STOXX Europe 600 Technology LU2082998837 0,30  s/a/ 177 08 356
Infrastruktur SPDR MSCI Europe Technology I[EOOBKWQOK51 0,23 p/t. 190 10 703
BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Infrastructure ~ LU1291109293 0,30  p./t. 231 33 998 SPDR S&P U.S. Technology Select I[EOOBWBXM948 0,15  p./t. 89 85 3339
iShares EM Infrastructure IEO0OB2NPL135 074 p/a. 741 24 442 VanEck Vectors Semiconductor I[EOOBMC38736 0,35  pJ/t. 21,2 41,2 5865
iShares Global Infrastructure IEOOBIFZS467 065 p/a. 133 134 1471 WisdomTree Cloud Computing I[EOOBJGWQN72 0,40  p./t. 243 29,2 5935
Xtrackers S&P Global Infrastructure Swap LU0322253229 0,60 s/t 243 28 1997 Xtrackers MSCI USA Information Technology I[EOOBGQYRS42 012  p/a. 126 6,2 7270
Konsumgiiter Xtrackers MSCI World Information Technology IEOOBM67HT60 0,25 po./t. 121 49,9 19678
Amundi S&P Global Luxury LU1681048630 0,25  s./ta. 287 12,0 2373 Xtrackers STOXX Europe 600 Technology LU0292104469 0,30 s/t 13,2 13 447
iShares MSCI Europe Consumer Discretionary IEO0BMW42298 0,18 p/t. 159 14 165 Telekommunikation

iShares MSCI Europe Consumer Staples Sector IEOOBMW42074 018 p/t. 165 10 1244 Invesco STOXX Europe 600 Optimised Telecom I[EOOB5MJYB88 0,30  s/t. 108 24 26
iShares MSCI World Consumer Discretionary IE00BJ5JP212 0,25 p/a. 31,3 09 200 iShares S&P 500 Communication Sector I[EOOBDDRF478 0,15 pJ/t. 181 34 1264
iShares MSCI World Consumer Staples Sector IEO0BJ5JP329 0,25 p/a. 327 25 194 iShares STOXX Europe 600 Telecom DEOOOAOHO8R20,46  p./a. 88 304 5998
iShares S&P 500 Consumer Discretionary Sector ~ IEO0B4MCHD36 0,15  p./t. 272 3,0 2968 Lyxor MSCI World Communication Services TR LU0533034129 0,30 s/t. 260 06 379
iShares S&P 500 Consumer Staples Sector IEO0OB40B8R38 0,15 p/t. 143 28 103] Lyxor STOXX Europe 600 Telecom LU1834988609 0,30  s/t. 103 15 433
Lyxor MSCI World Consumer Discretionary TR LU0533032008 0,30 s/t. 207 20 748 Lyxor STOXX Europe 600 Telecommunications LU2082999058 0,30 s/a/156 21 615
Lyxor MSCI World Consumer Staples TR LU0533032263 0,30 s/t. 342 05 400 SPDR MSCI Europe Telecommunication Services IEOOBKWQON82 0,23 p/t. 219 06 510
SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary IEOOBKWQOC77 0,23  p/t. 127 53 180,22 SPDR S&P U.S. Comm Services Select I[EOOBFWFPX50 015 p/t. 168 65 2213
SPDR MSCI Europe Consumer Staples IEOOBKWQOD840,23  p/t. 203 07 2684 Xtrackers MSCI USA Communication Services I[EOOBNC1G707 012 p/a. 422 04 258
SPDR S&P U.S. Consumer Discretionary Select IEOOBWBXM278 0,5  p/t. 116 24 148 Xtrackers MSCI World Communication Services I[EOOBM67HR47 0,25 po/t. 11,6 13,0 4125
SPDR S&P U.S. Consumer Staples Select Sector IEOOBWBXM385 0,15  p./t. 125 47 153] Xtrackers STOXX Europe 600 Telecom Swap LU0292104030 0,30 s/t 143 08 53
Xtrackers MSCI Europe Consumer Discr ESG IEOOBNKF6C99 0,30  p/t. 224 0,0 48 Versicherungen

Xtrackers MSCI USA Consumer Discretionary IEOOBGQYRR35 012  p/a. 198 13 2987 Invesco STOXX Europe 600 Optimised Insurance  I[EOOB5MTXJ97 0,30 s/t 95 16 132
Xtrackers MSCI USA Consumer Staples IEOOBGQYRQ28 0,12 p/a. 214 10 809 iShares STOXX Europe 600 Insurance DEOOOAOH08K7 0,46 p/a. 10,2 98 2775
Xtrackers MSCI World Consumer Discretionary IEO0OBM67HP23 0,25 po/t. 156 94 3319 Lyxor STOXX Europe 600 Insurance LU1834987973 0,30 s/t. 108 2,0 40,0
Xtrackers MSCI World Consumer Staples IEOOBM67HN09 0,25 po./t. 19 182 3743 Lyxor STOXX Europe 600 Insurance LU2082997946 0,30 s/a/ 179 05 90
Luftfahrt Versorger

HANetf Procure Space IEOOBLH3CV30 0,75 po/t. 669 07 67 Invesco STOXX Europe 600 Optimised Utilities I[EOOB5MTXK03 0,30  s/t. 102 13 44
HANetf Global Jets IEO0BN76Y761 0,65 po./t. 634 02 15 iShares S&P 500 Utilities Sector I[EO0B4KBBDO1 015 p/t. 143 38 898
Medien iShares STOXX Europe 600 Utilities DEOOOAOQ4R020,46  p/a. 1,0 185 3637
Global X Video Games & Esports IEOOBLR6Q544 0,50  p/t. 434 03 371 Lyxor MSCI World Utilities LU0533034558 0,30  s/t. 498 06 235
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Lyxor STOXX Europe 600 Utilities LU1834988864 0,30 s/t 14 23 505 WisdomTree Emerging Markets Equity Income IEO0BQQ3Q067 0,46 po./a. 666 04 371
Lyxor STOXX Europe 600 Utilities LU2082999215 0,30  s/a/ 168 08 97 WisdomTree Emerging Markets SmallCap Div IEO0BQZJBM26 0,54 po/a. 789 03 30,0
SPDR MSCI Europe Utilities IEOOBKWQOP07 0,23  p/t. 181 09 3728 WisdomTree Europe Equity Income IEO0BQZJBX31 0,29 p/a. 280 06 187
SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector IEOOBWBXMB69 015  p/t. 141 30 310 WisdomTree Europe SmallCap Dividend IEOOBDF16114 038  pJ/t. 452 02 70
Xtrackers MSCI World Utilities IEOOBM67HQ30 0,25 po/t. 162 37 821 WisdomTree Europe SmallCap Dividend IE00BQZJC527 038  pJ/a. 472 02 364
Xtrackers STOXX Europe 600 Utilities Swap LU0292104899 0,30 s/t 162 07 164 WisdomTree US Equity Income IEOOBD6RZT93 0,29  p/t. 274 01 367
Wasserversorgung WisdomTree US Equity Income IEO0BQZJBQ63 0,29 p/a. 288 02 129
iShares Global Water IEOOB1TXK627 0,65 p/a. 92 50320568 WisdomTree US Equity IncomeHedged IEOOBD6RZW23 0,35  p/t. 278 00 0,22
L&G Clean Water IEOOBK5BC891 049  p/t. 187 74 2226 Xtrackers EURO STOXX Quality Dividend LU0292095535 0,30  p/a. 105 5,0 2006
Lyxor World Water FRO010527275 0,60 p/a. 180 16,0 1100,8 Xtrackers MSCI North America High Dividend IEO0BH361H73 039  pJ/t. 241 21 349
STRATEGIEN Xtrackers MSCI World High Dividend Yield IEOOBCHWNQ940,29  pJ/a. 178 48 197
Aktienriickkauf Xtrackers STOXX Global Select Dividend 100 LU0292096186 0,50  s/a. 16,6 95 5243
Amundi S&P 500 Buyback LU1681048127 015 s/t 309 13 503 Fundamental

Invesco Global Buyback Achievers IEOOBLSNMW37 0,39  p/a. 344 15 598 Invesco FTSE RAFI US 1000 IE00B23D8S39 0,39  p/a. 240 05 2281
Dividenden Invesco FTSE RAFI Emerging Markets IE00B23D9570 049 pJ/a. 449 04 342
Amundi ETF MSCI EMU High Dividend FR0010717090 0,30 s/t 1,2 22 1339 Invesco FTSE RAFI Europe IE00B23D8X81 0,39  p/a. 21,3 0] 71
Amundi MSCI Europe High Dividend Factor LU1681041973 0,23 s/t 181 05 535 Invesco FTSE RAFI All World 3000 IEO0B23LNQ02 0,39 po/a. 426 07 309
BNP Paribas Easy Equity Dividend Europe LU1615090864 030 s/t 212 01 124 Gleichgewichtung

Deka DAXplus Maximum Dividend DEOOOETFL235 0,30  p/a. 120 10,3 362,0 HAN-GINS Tech Megatrend Equal Weight IEOOBDDRF700 0,59  pJ/t. 432 44 997
Deka EURQ iSTOXX ex Fin Dividend+ DEOOOETFL482 030  p/a. 238 46 3811 Invesco S&P 500 Equal Weight IEOOBNGJJT35 0,20 pJ/t. 272 05 32
Deka EURO STOXX Select Dividend 30 DEOOOETFLO78 0,30  p/a. 126 23 2039 iShares Refinitiv Inclusion and Diversity IEOOBDOB9B76 0,25  pJ/t. 231 13 353
Fidelity Emerging Markets Quality Income IEOOBYSX4739 050  p/a. 531 01 320 Ossiam STOXX Europe 600 Equal Weight LU0599613147 035 s/t 23,6 06 3132
Fidelity Emerging Markets Quality Income IEOOBYSX4846 050 p/t. 535 02 64] VanEck Vectors European Equal Weight NL0O010731816 0,20 p/a. 224 05 410
Fidelity Europe Quality Income - Inc EUR IEO0BYSX4176 0,30 p/a. 224 02 168 VanEck Vectors Global Equal Weight NL0009690221 0,20 p/a. 262 16 2970
Fidelity Europe Quality Income EUR IEOOBYSX4283 0,30 p/t. 276 03 82 VanEck Morningstar North America Equal Weight ~ NLOO11376074 0,20  pJ/a. 285 01 97
Fidelity Global Quality Income Inc-USD IEOOBYXVGZ48 0,40 p/a. 339 35 2777 VanEck Sustainable World Equal Weight NLO010408704 0,30  p/a. 257 15 1379
Fidelity Global Quality Incomehedged Inc IEOOBYVIYH46 045 p/a. 426 08 271 Xtrackers S&P 500 Equal Weight IEOOBLNMYC90 0,25  p/t. 85 50,8 4773,8
Fidelity US Quality Income Inc-USD IEOOBYXVGX24 030 p/a. 198 13 4828 GroRe

Fidelity US Quality Income-EUR Hedged IEOOBYV1Y969 035 p/t. 216 01 27 iShares Edge MSCI USA Size Factor IEO0BDTF4K20 0,20 po/t. 190 29 126/
Fidelity US Quality Income-USD IEOOBYXVGY31 030  p/t. 264 05 2295 iShares Edge MSCI Europe Size Factor IEOOBGNTKC32 0,25 po/t. 234 09 171
FlexShares Devel Markets High Div Climate ESG IEOOBMYDBM760,29  p/a. 235 01 88 iShares Edge MSCI World Size Factor IEO0BP3QZD73 0,30 po/t. 10,3 148 7677
Franklin LibertyQ European Dividend IEOOBF2BOL69 0,25 p/a. 257 06 184 Minimum-Volatilitit

Franklin LibertyQ Global Dividend IEOOBF2BOM76 0,45 p/a. 266 2,0 321 Amundi MSCI Europe Minimum Volatility Factor LU1681041627 0,23 s/t 13 10 2321
iShares Asia Pacific Dividend IEO0B14X4T88 059  p/a. 232 44 3089 Amundi MSCI USA Minimum Volatility Factor LU1589349734 018 s/t 179 18 1964
iShares DivDAX DE0002635273 0,31 p/a. 104 92 4985 BNP Paribas Easy Equity Low Vol Europe LU1377381717 030 s/t. 88 02 938
iShares Dow Jones Asia Pacific Select Div 50 DEOOOAOH0744 0,31 p/a. 2713 58 2439 BNP Paribas Easy Equity Low Vol Europe - D LU1481201025 0,30 s/a. 164 00 89
iShares Dow Jones U.S. Select Dividend DEO0O0AOD8Q49 0,31  p/a. 151 77 3212 BNP Paribas Easy Equity Low Vol US C LU1377381980 030 s/t 245 02 10,2
iShares EM Dividend IEO0B652H904 0,65 po/a. 279 76 4034 BNP Paribas Easy Equity Low Vol US D LU1481201298 030 s/a. 234 0,2 17
iShares Euro Dividend IEO0OBOM62S72 0,40  p/a. 105 4,0 8872 BNP Paribas Easy Equity Low Vol US USD C LUM481201371 030 s/t 224 00 16
iShares EURO STOXX Select Dividend 30 DE0002635281 0,31 p/a. 92 12,0 5685 CSIF MSCI World ESG Leaders Min Vol Blue IEOOBMDXOM10 0,25  p./t. 369 03 1935
iShares MSCI USA Quality Dividend IEOOBKM4H312 035  pJ/a. 154 50 2727 FlexShares Dev Markets Low Vol Climate ESG IEOOBMYDBG17 0,25  pJ/t. 235 00 47
iShares STOXX Europe Select Dividend 30 DE0002635299 0,31 p/a. 96 71 4206 iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility IEO0B8KGV557 040 po/t. 278 45 3635
iShares STOXX Global Select Dividend 100 DEOOOAOF5UH10,46  pJ/a. 154 52,0 17417 iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility IEOOB86MWN230,25 po/t. 90 96 8493
iShares UK Dividend GBP IEOOBOM63060 0,40  p/a. 120 24 9094 iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility ESG  [EOOBKVL7D31 0,25 po/t. 170 12 194
L&G Quality Equity Div ESG Asia Pacific ex-Japan ~ [EOOBMYDMB350,40 po/a. 594 00 16,8 iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility ESG IEO0BKVL7331 0,20 po/t. 258 2,0 14289
L&G Quality Equity Div ESG Europe ex-UK IEOOBMYDM919 0,25 po/a. 313 0,0 16,6 iShares Edge MSCI World Minimum Volatility IEOOBMCZLJ20 0,30 po./a. 33,8 0] 2]
Lyxor 1 DivDAX DEOOOETF9033 0,25 p/a. 216 17 450 iShares Edge MSCI World Minimum Volatility IEOOB8FHGS14 0,30 po/t. 88 38,6 28155
Lyxor DivDAX LU0603933895 0,25 p/a. 209 14 715 iShares Edge MSCI World Minimum Volatility ESG ~ I[EOOBKVL7778 0,30 po./t. 195 57 100,2
Lyxor EURO STOXX Select Dividend 30 LU0378434236 0,25 p/a. 312 13 753 iShares MSCI World Minimum Vola EUR Hedged IEOOBYXPXL17 035 po/t. 215 41 1034
Lyxor SG Global Quality Income NTR LU0832436512 045 s/a. 417 07 726 iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility IEOOB6SPMN59 0,20 po/t. 143 64 9588
Lyxor STOXX Europe Select Dividend 30 LU1812092168 030 s/a. 15 14 1582 iShares Edge S&P 500 Mini Volatility EUR Hedged ~ IEOOBYX8XD24 0,25 po/t. 132 37 1747
SPDR S&P Emerging Markets Dividend Aristocrats ~ IEOOB6YX5B26 0,55 po./a. 40,5 12 1033 Marketess Stoxx China A Min Variance LU1750178011 0,45 p/t. 2253 0,2 255
SPDR S&P Euro Dividend Aristocrats IEOOB5SM1WJ87 0,30 p/a. 6,6 205 16525 Ossiam Emerging Markets Minimum Variance LU0705291903 0,75 s/t. 50,0 02 704
SPDR S&P Euro Dividend Aristocrats ESG IEOOBYTH5T38 0,30  p/a. 297 0,0 10 Ossiam Europe ESG Machine Learning LU0599612842 0,65 s/t 251 17 194
SPDR S&P Global Dividend Aristocrats IEOOBICQXS71 045 po/a. 14 184 7001 Ossiam Japan ESG Low Carbon Minimum Variance  LU1254453738 0,65 p/t. 336 05 78
SPDR S&P Global Dividend Aristocrats ESG IEOOBYTH5S21 045 po/a. 321 01 20 Ossiam US Minimum Variance ESG IEOOBHNGHX58 0,65  p./t. 268 09 19,22
SPDR S&P Pan Asia Dividend Aristocrats IEOOB9KNR336 0,55 po/a. 132 9,0 176) SPDR EURO STOXX Low Volatility IEOOBFTWP510 030  pJ/t. 200 09 815
SPDR S&P U.S. Dividend Aristocrats ESG IEOOBYTH5R14 0,35  pJ/a. 262 0,0 17 SPDR S&P 500 Low Volatility IEOOB802KR88 0,35 pJ/t. 125 61 1507
SPDR S&P U.S. Dividend Aristocrats EUR Hdg IEO0B979GK47 0,40 p/a. 311 08 267 UBS Factor MSCI EMU Low Volatility LU1215454460 0,28 pJ/a. 526 07 593
SPDR S&P UK Dividend Aristocrats IE00B6S2Z822 030 p/a. 376 10 1553 UBS Factor MSCI USA Low Volatility IEOOBX7RQY03 0,25 pJ/a. 479 11 813
SPDR S&P US Dividend Aristocrats IEO0B6YX5D40 035  p/a. 94 331 26991 UBS MSCI USA Low Volatility (hedged to EUR) IEOOBWT3KJ20 035 pJ/t. 572 0,0 10,6
UBS S&P Dividend Aristocrats ESG IEOOBMP3HG27 0,30  p./a. 348 42 1870 Xtrackers MSCI EMU Minimum Volatility IEOOBDGN9Z19 0,25 p/a. 184 15 297
VanEck Dev Markets Dividend Leaders NLOO11683594 0,38 p/a. 233 06 490 Xtrackers MSCI World Minimum Volatility IEOOBL25JN58 0,25 po./t. 139 86 7190
Vanguard FTSE All-World High Dividend Yield IEOOB8GKDB10 0,29 po./a. 191 20,2 15615 Momentum

Vanguard FTSE All-World High Dividend Yield IEOOBK5BR626 0,29 po./t. 356 16 624 Amundi MSCI Europe Momentum Factor LU1681041460 0,23  s/t. 97 18 456,6
WisdomTree Emerging Markets Equity Income IEOOBDF12W49 0,46 po./t. 657 0,0 17 BNP Paribas Easy Equity Momentum Europe LU1377382012 030 s/t 192 01 28
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BNP Paribas Easy Equity Momentum Europe LU1481201538 030 s/a. 208 01 09 SPDR MSCI Europe Value IEOOBSPLC306 0,20 p/t. 286 09 253
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor IEOOBQN1K786 0,25 po./t. 88 292 4729 SPDR MSCI USA Small Cap Value Weighted I[EOOBSPLC413 0,30 po/t. 171 111 2275
iShares Edge MSCI USA Momentum Factor IEOOBDIFANS0 0,20 po/t. 12,8 32,8 4231 SPDR MSCI USA Value IEOOBSPLC520 0,20  p./t. 158 21 1609
iShares Edge MSCI World Momentum Factor IEO0BP3QZ825 0,30 po./t. 101 86,0 2328,2 UBS Factor MSCI EMU Prime Value LU1215452928 0,28 p/a. 251 09 1525
Xtrackers MSCI World Momentum IEO0BL25JP72 0,25 po/t. 107 259 5455 UBS Factor MSCI USA Prime Value I[EOOBX7RR706 0,25 p./a. 373 10 4504
Multifaktoren UBS MSCI USA Prime Value (hedged to EUR) I[EOOBWT3KL42 0,35 p/t. 707 35 1353
Amundi Global Multi Smart Alloca Scientific Beta LU1602145119 040 p/t. 263 04 437 UBS MSCI EMU Value LU0446734369 0,25 p/a. 197 28 3671
Amundi iSTOXX Europe Multi-Factor Mark Neutral ~ FR0013284304 055  s/t. 21,3 0,2 56/ UBS MSCI USA Value I[EO0B78JSG98 0,20  p/a. 125 158 11370
Amundi Europe Multi Smart Alloc Scientific Beta LU1681039563 0,40 s/t 233 02 A Xtrackers MSCI Europe Value LU0486851024 015 p/t. 179 20 229
Deka STOXX Europe Strong Style Composite 40 DEOOOETFLO52 0,65 p/a. 50,2 35 448 Xtrackers MSCI World Value I[EO0BL25JM42 0,25 po./t. 120 315 816,
First Trust Eurozone AlphaDEX IEOOB8X9NY41 0,65 p/t. 258 05 1595 Wachstum

First Trust Germany AlphaDEX IEOOBWTNM9660,65  p/t. 28,2 0,0 31 BNP Paribas Easy ESG Growth Europe LU2244387887 0,30 s/t 21,2 0,0 1
First Trust US Large Cap Core AlphaDEX IEOOB8X9NW27 0,65 p/t. 350 03 870 Deka STOXX Europe Strong Growth 20 DEOOOETFLO37 0,65  p./a. 123 199 3870
Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan IEOOBFWXDV39 0,40  p/t. 335 01 47 iShares Euro Total Market Growth Large I[EOOBOM62V02 0,40  p./a. 13,0 27 M45
Franklin LibertyQ Emerging Markets IEOOBF2BOK52 0,55 p/t. 399 06 322 iShares MSCI EM Consumer Growth I[EOOBKM4H197 0,60 po./t. 644 22 829
Franklin LibertyQ European Equity IEOOBFWXDW460,25  p./t. 260 01 98 Lyxor MSCI EMU Growth LU1598688189 0,40 p/a. 280 05 659
Franklin LibertyQ U.S. Equity IEO0OBF2BOPO8 0,25  pJ/t. 238 04 912 RENTEN

Goldman Sachs ActiveBeta Emerging Markets IEO0OBJ5CMDO0 0,49  p/t. 958 01 152 Aggregate

Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity IEOOBJ5CNRT 014  p/t. 1222 0,0 58,0 Amundi Index Barclays Global AGG 500 LU1737654019 0,10 p/a. 355 02 24
Invesco EURO STOXX High Dividend Low Volatility ~ [EO0BZ4BMM980,30  p./a. 219 02 15,0 Invesco Euro Corporate Hybrid Bond IEOOBKWD3966 0,39 po./a. 440 04 4385
Invesco FTSE Em Markets High Divi Low Volatility =~ IEOOBYYXBF44 0,49 p/a. 376 47 758 Invesco Euro Corporate Hybrid Bond I[EOOBKWD3B81 0,39 po./t. 41,8 02 129
Invesco Goldman Sachs Equity Factor Em Markets  [EOOBD5KGK77 0,65 s/t 618 01 264 iShares Core Global Aggregate Bond IEOOB3F81409 00 po/a. 159 49 636,22
Invesco Goldman Sachs Equity Factor Europe IEOOBMW3NY560,45  s/t. 186 05 238 iShares Core Global Aggregate Bond EUR Hedged  I[EOOBDBRDM35 0,10 po./t. 61 341 13719
Invesco Goldman Sachs Equity Factor World IEOOBFGIRG61 0,55  s/t. 168 05 2724 iShares EUR Aggregate Bond IEOOB3DKXQ41 0,25 po/a. 51 194 19798
Invesco S&P 500 High Dividend Low Volatility IEOOBWTN6Y99 0,30  pJ/a. 215 6,0 1075 iShares EUR Green Bond IEOOBMDBMN040,20 po/a. 382 23 379
Invesco S&P 500 QVM IEOOBDZCKK11 035 p/a. 197 00 36 iShares US Aggregate Bond IEO0B44CGS96 0,25 po/a. 177 44 9167
iShares Edge MSCI Europe Multifactor IEOOBZOPKVO6 0,45 po/t. 142 84 1984 iShares USD Intermediate Credit Bond I[EO0BDQZ5152 05 po/a. 323 03 1785
iShares Edge MSCI USA Multifactor IEOOBZOPKS76 0,35 po/t. 223 03 987 L&G ESG Green Bond I[EOOBMYDMD580,25  p./a. 281 00 236
iShares Edge MSCI World Multifactor IEOOBZOPKT83 0,50 po/t. 16,9 69 4781 Lyxor Green Bond LU1563454310 0,25 po./t. 242 18 3895
iShares Edge MSCI World Multifactor Hedged IEOOBYXPXK0OO 0,55 po/t. 366 02 67 Lyxor Green Bond - Monthly Hedged to EUR LU1563454823 0,30 po./t. 136 82 1877
iShares MSCI Europe Quality Dividend IEOOBYYHSM20 0,28 po./a. 21,3 55 838 Lyxor Green Bond ESG Screened LU1981859819 0,25 po/t. 359 11 26
iShares MSCI World Quality Dividend IEOOBYYHSQ67 0,38 p/a. 156 6,6 2615 SPDR Bloomb. Barc. Global Aggr Bond EUR Hdg I[EOOBF1QPL78 00 po/a. 10,6 35 1953
JPM Global Equity Multi-Factor IEOOBJRCLL96 019  p/t 263 07 387 SPDR Bloomb. Barc. Global Aggr Bond GBPHdg ~ IEOOBF1QPJ56 0,10 po/a. 163 03 714
JPM US Equity Multi-Factor IEOOBJRCLK89 019  p/t. 230 01 127 SPDR Bloomb. Barc. Global Aggr Bond USDHdg ~ IEOOBFIQPH33 0,10 po/a. 158 0,3 8424
UBS MSCI EMU Select Factor Mix LU1804202403 0,34 p/t. 269 02 477 SPDR Bloomb. Barc. Global Aggr Bond USDHdg ~ IEOOBKC94M46 0,0 po./t. 10,2 0,0 1003
UBS MSCI USA Select Factor Mix IEOOBDGV0415 0,30 p/t. 66,8 03 106] SPDR Bloomberg Barclays Euro Aggr Bond IEOOB41RYL63 017 po/a. 53 12,9 620,0
WisdomTree Eurozone Quality Dividend Growth IEO0BZ56TQ67 0,29 p/t. 268 10 223 SPDR Bloomberg Barclays Global Aggregate IEO0B43QJJ40 00 po/a. 138 24 3846
WisdomTree Global Quality Dividend Growth IEO0BZ56SW52 0,38 po/t. 340 18 646 SPDR Bloomberg Barclays US Aggregate Bond IEOOB459R192 07 po/a. 275 05 709
WisdomTree US Quality Dividend Growth IEO0BZ56RG20 0,33 po/t. 330 01 635 UBS Bloomb. Barc. EUR High Qual Liq Assets 1-5 LU1805389258 0,18 po./a. 708 03 44,0
Qualitéit UBS J.P. Morgan USD EM Diversified Bond 1-5 LU1645385839 0,42 po/a. 681 03 96,8
Amundi MSCI Europe Quality Factor LU1681041890 0,23 s/t 99 36 8412 UBS J.P. Morgan USD EM Div Bond 1-5 (hedged) LU1645386480 0,47 po/t. 401 2,2 2905
BNP Paribas Easy Equity Quality Europe LU1377382103 030 s/t 101 01 187 UBS J.P. Morgan USD EM Div Bond 1-5 (hedged) LU1645386308 0,47 po./a. 1484 00 170
BNP Paribas Easy Equity Quality Europe - D LUM481201611 030 s/a. 162 01 57 UBS J.P. Morgan USD EM IG ESG Diver Bond hdg ~ LU1974696418 0,50 po./t. 441 41 3447
iShares Edge MSCI Europe Quality Factor IEOOBQN1K562 0,25 po/t. 111 54 2621 UBS J.P. Morgan USD EM IG ESG Diversified LU1974695790 045 po./t. 653 05 1496
iShares Edge MSCI USA Quality Factor IEOOBDIFAL37 0,20 po/t. 151 41 6419 UBS SBI Foreign AAA-BBB 1-5 LU0879397742 020  p/a. 51,0 12 1777
iShares Edge MSCI World Quality Factor IEO0BP3QZ601 0,30 po/t. 96 271 21104 UBS SBI Foreign AAA-BBB 5-10 LU0879399441 0,20 p./a. 575 01 1909
L&G Russell 2000 US Small Cap Quality IEOOB3CNHJ55 0,30 po./t. 181 14 319 UC MSCI European Green Bond EUR LU1899270539 0,35 p/t. 797 03 211
UBS Factor MSCI EMU Quality LU1215451524 0,28 p/a. 147 47 1546 Vanguard Global Aggregate Bond EUR Hedged I[EOOBG47KH54 010 po./t. 184 70 1799
UBS Factor MSCI USA Quality IEOOBX7RRJ27 0,25 pJ/a. 196 23 2599 Vanguard Global Aggr Bond EUR Hedged IEOOBG47KB92 00 po/a. 272 21 988
UBS Factor MSCI USA Quality (hedged to EUR) IEOOBWT3KNG5 0,35  p/t. 663 03 292 WisdomTree EUR Aggr Bond Enhanced Yield I[EOOBD49R912 018 po/a. 314 03 106
VanEck Vectors Morningstar Global Wide Moat IEO0BLOBMZ89 0,52 p/t. 289 27 390 WisdomTree EUR Aggr Bond Enhanced Yield I[EOOBD49RB39 018 po./t. 233 0,0 51
VanEck Vectors Morningstar US Wide Moat IEOOBQQP9H09 0,49 p/t. 194 124 5869 WisdomTree European Union BondAcc IEOOBMXWRM76 0,16 p/t. 315 00 155
Xtrackers MSCI World Quality IEO0BL25JL35 0,25 po/t. 94 186 7157 Xtrackers EUR Corporate Green Bond IEOOOMCVFK47 0,25 po./t. 650 03 53,0
Substanz Xtrackers Global Aggregate Bond Swap LU0942970103 015 s/a. 264 M2 1793
BNP Paribas Easy Equity Value Europe LUM481201702 030 s/a. 168 0,0 74 Xtrackers Global Aggr Bond EUR Hedged LU0942970798 0,20  s./t. 154 6,6 2678
BNP Paribas Easy Equity Value Europe LU1377382285 030 s/t. 85 04 780 Xtrackers USD Corporate Green Bond I[EO003W90921 0,25 po/t. 671 02 08
Deka STOXX Europe Strong Value 20 DEOOOETFLO45 0,65 p/a. 342 48 582 Xtrackers USD Corporate Green Bond Hedged I[E00028H9QJ8 0,25 po/t. 278 06 870
Invesco MSCI Europe Value IEOOB3LK4Z20 035 s/t 124 04 75 Geldmarkt

iShares Edge MSCI EM Value Factor IEOOBGOSKFO3 0,40 po./t. 547 57 1847 Deka DB EUROGOV Germany Money Market DEOOOETFL227 0,12 p/a. 33 196 588
iShares Edge MSCI Europe Value Factor IEOOBQN1K901 0,25 po/t. 72 537 29721 Lyxor Euro Overnight Return FR0010510800 00 s/t 10 103 4788
iShares Edge MSCI USA Value Factor IEOOBD1F4AM44 0,20 po./t. 10,0 53,4 3464,3 Lyxor Fed Funds US Dollar Cash-Dist LU2090062352 00 s/a. 108 02 108
iShares Edge MSCI World Value Factor IEO0BP3QGZB59 0,30 po./t. 10,0 57455239 Xtrackers EUR Overnight Rate Swap LU0290358497 00  s/t. 19 152 536,6
Lyxor MSCI EMU Value LU1598690169 0,40 p/a. 90 11 4146 Xtrackers EUR Overnight Rate Swap LU0335044896 010 s/a. 23 00 56
Ossiam Shiller Barclays Cape Europe Value LU1079842321 065 s/t 229 03 533 Xtrackers GBP Overnight Rate Swap LU0321464652 015 s/a. 52 11 733
Ossiam Shiller Barclays CAPE US Value LU1079841273 065 s/t 195 23 539]1 Xtrackers USD Overnight Rate Swap LU0321465469 015 s/t 41 14 1859
SPDR MSCI Europe Small Cap Value Weighted IEOOBSPLC298 0,30 po/t. 315 64 1085
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Kreditderivate Amundi Prime Euro Govies LU1931975152 0,05 p/a. 64 90 8756
Tabula European IG Performance Credit IE00BGOJBLS9 050 p/a. 328 04 13 Amundi Prime Euro Govies LU2089238898 0,05 p/t. 66 25 1418
Tabula European iTraxx Crossover Credit Short IEOOBHO5CB83 0,50 p/t. 365 00 125 BNP Paribas Bloomb. Barc. Euro Aggr Treasury LU1481202692 015 po/t. 194 03 2673
Tabula Global IG Credit Curve Steepener IEOOBMQ5Y557 0,40  p/t. 360 0,0 122,22 BNP Paribas JPM ESG EMU Gov Bond IG 3-5Y LU2244387457 005 p/t. 352 00 330
Xtrackers EUR Credit 12.5 Swap IEO0B3Z66S39 0,35 s/t 493 06 2308 Deka Eurozone Rendite Plus 1-10 DEOOOETFL490 015 p/a. 196 13 369
Xtrackers iTraxx Crossover Short Daily Swap LU0321462870 0,24 s/t 329 06 1078 Deka iBoxx EUR Liquid Sovereign Diversified 1-10 ~ DEOOOETFL110 015 pJ/a. 137 04 563
Xtrackers iTraxx Crossover Swap LU0290359032 0,24  s/t. 305 27 799 Deka iBoxx EUR Liquid Sovereign Diversified 1-3 DEOOOETFL128 015 p/a. 102 21 1324
Xtrackers iTraxx Europe Swap LU0290358653 018 s/t 275 07 82 Deka iBoxx EUR Liquid Sovereign Diversified 10+ ~ DEOOOETFL169 015 p/a. 181 30 13,0
Pfandbriefe Deka iBoxx EUR Liquid Sovereign Diversified 3-5 ~ DEOOOETFL136 015 p/a. 122 03 257
Deka iBoxx Liquid Germany Covered Diversified DEOOOETFL359 0,09 p/a. 106 10 872 Deka iBoxx EUR Liquid Sovereign Diversified 57 ~ DEOOOETFL144 015 pJ/a. 88 41 1434
iShares EUR Covered Bond IE00B3B8QG275 0,20 po./a. 54 184 1073,6 Deka iBoxx EUR Liquid Sovereign Diversified 7-10 ~ DEOOOETFL151 0,15 p/a. 86 32 169
iShares Pfandbriefe DE0002635265 0,10 po/a. 59 M9 4947 Invesco Euro Government Bond IEOOBGJWWX56 0,10 po/a. 89 06 74
iShares US Mortgage Backed Securities IEOOBZ6V7883 0,28 po./a. 22,2 06 4074 Invesco Euro Government Bond 1-3 Year IEOOBGJWWY63 0,10 po/a. 83 14 M5
Lyxor EuroMTS Covered Bond Aggregate LU1686830065 0,7 s/t 240 01 577 Invesco Euro Government Bond 3-5 Year IEOOBGJWWV33 0,10 po/a. 68 07 834
Xtrackers EUR Covered Bond Swap LU0820950128 0,20  s/t. 317 01 58 Invesco Euro Government Bond 5-7 Year IEOOBGJWWT11 010 po/a. 69 00 35
Xtrackers iBoxx Germany Covered Bond Swap LU0321463506 015 s/t 226 16 710 Invesco Euro Government Bond 7-10 Year IEOOBGJWWWA400,10 po/a. 128 00 32
Xtrackers iBoxx Germany Covered Bond Swap LU0962081203 05 s/a. 471 0,0 33 Invesco EuroMTS Cash 3 Months IEO0B3BPCH51 015 po/t. 77 48 267
STAATSANLEIHEN iShares Core EUR Govt Bond IEO0B4WXJJ64 0,09 po/a. 31 58939809
REGIONEN iShares EUR Govt Bond 0-Tyr IEO0B3FH7618 0,20 po/a. 25 38 1575
Emerging Markets iShares EUR Govt Bond 1-3yr IEO0B14X4Q57 0,20 po/a. 21 1,2 1408,6
BNP Paribas JPM ESG EMBI Global Diver Comp LU1547515053 0,25 po/t. 514 01 17 iShares EUR Govt Bond 10-15yr IEOOBAWXJH41 0,20 po/a. 110 24 557
BNP Paribas JPM ESG EMBI Global Diver Comp LU1547515137 0,25 po/t. 624 18 129 iShares EUR Govt Bond 15-30yr IEOOBIFZS913 0,20 po/a. 73 65 2538
iShares Emerging Asia Local Govt Bond IEOOB6QGFWO01 0,50 po./a. 26,3 44 1793 iShares EUR Govt Bond 20yr Target Duration IEOOBSKRJX20 015 po/a. 15,0 5,0 2270
iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond IEOOB5SM4WH520,50 po./a. 12,3 14,3 4683,3 iShares EUR Govt Bond 3-5yr IEOOBIFZS681 0,20 po/a. 2,6 101 16716
iShares J.P. Morgan ESG USD EM Bond IEOOBDDRDW15 0,45 po/a. 200 34 2814 iShares EUR Govt Bond 3-7yr IEO0B3VTML14 0,20 po/t. 28 8,0 4050
iShares J.P.M. ESG USD EM Bond EUR Hedged IEOOBKP5L730 0,50 po/t. 20,6 144 2770 iShares EUR Govt Bond 5-7yr IEO0B4WXJG34 0,20 po/a. 33 3,3 3050
iShares J.P. Morgan EUR EM Bond IEO0B6TQLL84 0,35 po/a. 758 0,0 329 iShares EUR Govt Bond 7-10yr IEOOB1FZS806 0,20 po/a. 35 92 5270
iShares J.P. Morgan USD EM Bond IEOOB2NPKV68 0,45 po./a. 114 197 6513,0 iShares EUR Govt Bond 7-10yr IEOOB3VTN290 0,20 po/t. 67 71 1164
iShares J.P. Morgan USD EM Bond IEOOBYXYYK40 0,45 po/t. 333 19 14497 iShares EUR Govt Bond Climate IEOOBLDGH447 0,09 po/a/14,0 02 234
iShares J.P. Morgan USD EM Bond EUR Hedged IEOOBIM6ERS56 0,50 po./a. 114 32,3 32881 iShares EUR Govt Bond Climate IEOOBLDGH553 0,09 po/t. 169 11 1655
iShares J.P. Morgan USD EM Bond EUR Hedged IEOOBJ5JPHE3 050 po/t. 254 42 3619 iShares EUR Inflation Linked Govt Bond IEO0BOM62X26 0,25 po/t. 6,7 173 1799,5
JPM USD Emerging Markets Sovereign Bond IEOOBDFC6G93 0,39 po./a. 537 01 1023 iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr  DEOOOAOHO785 0,16 po./a. 44 54 2784
JPM USD Emerging Markets Sovereign Bond IEO0BJO6C937 0,39 po/t. 621 0,0 76,2 JPM BetaBuilders EUR Govt Bond IEOOBJK9HD13 010 po/t. 102 01 95
JPM USD Em Markets Sovereign Bond Hedged IEOOBDDRDY39 0,39 po/t. 230 70 336] JPM BetaBuilders EUR Govt Bond 1-3 IEO0BYVZV757 010 po/t. 89 02 66,2
L&G ESG Em Markets Government Bond 0-5 Year ~ IEOOBLRPQP15 0,25 po./a. 254 0,0 420 Lyxor Core Euro Government Bond LU2329745918 0,07 p/a. 176 34 183]
Lyxor iBoxx USD Liquid Em Markets Sovereign LU1686830909 0,30  s/a. 315 08 2548 Lyxor Core Euro Gov Inflation-Linked Bond LU1650491282 0,09 p/t. 98 8,6 10276
SPDR Bloomb. Barc. EM Inflation Linked Local IEOOB7MXFZ59 0,55 po/a. 513 15 703 Lyxor Core Euro Gov Inflation-Linked Bond LU1650491795 0,09 p/a/216 08 218
SPDR Bloomb. Barc. Emerging Markets Local IEO0B4613386 0,55 po./a. 16,7 6,4 2450,5 Lyxor EUR 2-10Y Inflation Expectations LU1390062245 0,25 s/t. 75 72 16743
SPDR Bloomb. Barc. Emerging Markets Local IEOOBFWFPY67 0,55 po./t. 251 19 3285 Lyxor Euro Government Bond LU1650490474 014  pJ/t. 57 53 8535
SPDR Bloomb. Barc. Emerging Markets Local Hdg  IEO0BK8JH525 0,60 po./t. 517 01 1916 Lyxor Euro Government Bond 1-3Y LU1650487413 017  p/t. 35 58 12508
SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government IEOOBP46NG52 0,42 po/a. 370 01 932 Lyxor Euro Government Bond 1-3Y LU1650487926 0,17 p/a/ 67 24 309
SPDR ICE BofAML 0-5 Year EM USD Gov Hdg IEO0BJL36X53 047 po/t. 302 14 1053 Lyxor Euro Government Bond 10-15Y LU1650489385 017 p/t. 67 23 1331
UBS Bloomb. Barc. USD EM Sovereign LU1324516050 0,42 po/a. 4993 06 745 Lyxor Euro Government Bond 10-15Y LU1650489898 0,17 p/a/ 108 0,0 41
UBS Bloomb. Barc. USD EM Sovereign hdg LU1324516308 047 po/t. 637 11 4558 Lyxor Euro Government Bond 15+Y LU1287023268 017 p/t. 107 14 946
UBS J.P. Morgan EM Multi-Factor Enh Local Curr LU1720938841 0,47 po./a. 50,0 0,0 1011 Lyxor Euro Government Bond 15+Y LU2090062782 0,17 p/a/ 189 0] 39
VanEck Vectors J.P. Morgan EM Local Curr IEO0BDS67326 0,30 po/t. 41,0 09 46,0 Lyxor Euro Government Bond 25+Y LU1686832277 010 p/a/192 04 203
Vanguard USD Emerging Markets Government IEO0BZ163L38 0,25 po./a. 295 45 4093 Lyxor Euro Government Bond 3-5Y LU1650488494 017 p/t. 58 03 4441
Xtrackers ESG USD EM Quality Weighted Hdg IEOOBD4DXB77 0,55 po./a. 254 38 572 Lyxor Euro Government Bond 3-5Y LU1650488817 017 p/a/ 81 00 49
Xtrackers ESG USD EM Quality Weighted IE00BD4DX952 0,45 po/a. 270 08 989 Lyxor Euro Government Bond 5-7Y LU1287023003 0,17 p/t. 59 08 1983
Xtrackers USD Emerging Markets Bond 2C LU1920015440 0,25 po/t. 394 15 206 Lyxor Euro Government Bond 5-7Y LU2090062865 017 p/a/ 86 00 74
Xtrackers USD Emerging Markets Bond 2D LU0677077884 0,25 po/a. 251 5,0 8268 Lyxor Euro Government Bond 7-10Y LU1287023185 0,17 p/t. 6,0 49 4552
Xtrackers USD EM Bond EUR Hedged LU0321462953 0,40 po./t. 345 58 369,0 Lyxor Euro Government Bond 7-10Y LU2090062949 017 p/a/ 121 0] 81
Euro-Zone Lyxor Euro Government Green Bond LU2356220926 0,20 p/t. 86 00 523
Amundi EURO Inflation DR FRO010754127 016 p/t. 10,0 18 1552 Lyxor Highest Rated Macro-Weighted Govt LU1287023342 017 p/t. 62 135 6769
Amundi Govies 0-6 Months EuroMTS IG FRO010754200 014 p/t. 54 07 2059 Lyxor Highest Rated Macro-Weighted Govt 1-3Y LU1829219556 017 p/t. 50 71 1700
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad IG 1-3 FRO010754135 014 p/t. 53 05 196] Lyxor Highest Rated Macro-Weighted Govt 3-5Y LU1829219713 017 p/t. 74 10 1211
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad 1G10-15 FR0010754143 014 p/t. 56 36 633 Ossiam Euro Gov Bonds 3-5Y Carbon Reduction LU2069380306 0,17 p/t. 345 04 4240
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad IG 3-5 FR0010754168 014 p/t. 58 05 3518 SPDR Bloomb. Barc. 1-3 Year Euro Gov Bond IEOOB6YX5F63 015 po/a. 41 64 8278
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad IG 5-7 FRO010754176 014 p/t. 6,0 04 1666 SPDR Bloomb. Barc. 10+ Year Euro Gov Bond IEO0BYSZ6062 015 po/a. 1,8 06 109
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad IG 7-10 FRO010754184 014 p/t. 50 45 1076 SPDR Bloomb. Barc. 3-5 Year Euro Gov Bond IEO0BS7K8821 015 po/a. 83 11 16,0
Amundi Govt Bond EuroMTS Broad IG LU1681046261 014 p/t. 55 19 5458 SPDR Bloomberg Barclays Euro Gov Bond IEOOB3S5XW04 015 po/a. 69 85 6824
Amundi Govt Bond Highest Rated EuroMTS IG LU1681046691 014 p/t. 66 41 2534 UBS Bloomberg Barclays Euro Inflation Linked 110 LU1645380368 0,20  p./a. 146 14 73]
Amundi Govt Bond Lowest Rated EuroMTS IG LU1681046774 014 p/t. 66 28 10212 UBS Bloomberg Barclays Euro Inflation Linked 10+  LU1645381689 0,20  p./a. 478 10 353
Amundi Govt Bond Lowest Rated EuroMTS IG1-3  LU1681046345 014 p/t. 50 06 145,22 VanEck iBoxx EUR Sov Capped AAA-AA 1-5 NL0010273801 015 p/a. 69 02 1719
Amundi Index J.P. Morgan EMU Govies IG LU1737653714 014 p/a. 86 02 25 VanEck iBoxx EUR Sovereign Diversified 1-10 NL0009690254 015 pJ/a. 62 02 376
Amundi Prime Euro Gov Bonds 0-1Y DR LU2233156582 0,05 p/t. 150 49 17 Vanguard EUR Eurozone Government Bond IEO0BZ163H91 0,07 po/a. 6,0 18 5191
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Vanguard EUR Eurozone Government Bond IEO0OBH04GL39 0,07 po/t. 63 6,3 599,22 GroRbritannien

WisdomTree EUR Gov Bond Enhanced Yield IEOOBD49RJ15 016 po/a. 225 00 07 SPDR Bloomberg Barclays 1-5 Year Gilt IEOOB6YX5K17 015  p/a. M1 17 5442
WisdomTree EUR Gov Bond Enhanced Yield IEOOBD49RK20 0,16 po./t. 224 0,0 2,7 SPDR Bloomberg Barclays 15+ Year Gilt IEOOB6YX5L24 0,15 p/a. 146 26 1437
Xtrackers Eurozone AAA Gov Bond Swap LU0484969463 015 s/t M3 27 463 SPDR Bloomberg Barclays UK Gilt I[EOOB3W74078 015 p/a. 89 18 3455
Xtrackers Eurozone AAA Gov Bond Swap LU0975326215 0,15 s/a. 397 09 6,3 Vanguard UK. Gilt IEOOB42WWV650,07 po./a. 104 0,6 1888
Xtrackers Eurozone Government Bond LU0290355717 015 po/t. 3,3 334 30319 Vanguard UK. Gilt EUR hedged I[EOOBMXO0B524 0,12 po/t. 215 14 51
Xtrackers Eurozone Government Bond LU0643975591 0,09 po/a. 43 194 543] Italien

Xtrackers Eurozone Government Bond 1-3 LU0290356871 0,15 po/t. 25 169 7875 iShares Italy Govt Bond I[EOOB7LW6Y90 0,20 po./a. 4,5 32,7 15683
Xtrackers Eurozone Government Bond 1-3 LU0614173549 055 po/a. 34 42 234 Xtrackers Italy Government Bond 0-1 LU0613540268 015 s/t 91 00 771
Xtrackers Eurozone Government Bond 15-30 LU0290357507 015 po/t. 163 09 237 Japan

Xtrackers Eurozone Government Bond 25+ LU0290357846 015 po/t. 135 49 19,0 Xtrackers Japan Government Bond LU0952581584 015 po/t. 96 6,8 8021
Xtrackers Eurozone Government Bond 3-5 LU0290356954 015 po/t. 37 56 4451 Spanien

Xtrackers Eurozone Government Bond 3-5 LU0614173895 015 po/a. 41 07 210 iShares Spain Govt Bond IEO0B4282604 0,20 po./a. 63 18,0 5376
Xtrackers Eurozone Government Bond 5-7 LU0290357176 015 po/t. 45 312 6416 USA

Xtrackers Eurozone Government Bond 7-10 LU0290357259 015 po/t. 48 144 250,6 Amundi Barclays US Gov Inflation-Linked Hedged ~ LU2339917168 O pJ/t. 229 05 2.2
Xtrackers Eurozone Government Bond hedged LU2009147591 0,20 po/t. 6,0 01 16 Amundi Index Breakeven Inflation USD 10Y LU2037750168 016 p/t. 196 05 984
Xtrackers Eurozone Gov Bond Short Daily LU0321463258 015 s/t 166 58 567 Amundi Prime US Treasury LU2089239193 0,05 p/t. 591 02 30
Xtrackers Eurozone Inflation-Linked Bond LU0290358224 0,20 po/t. 87 249 8833 Amundi Prime US Treasury 0-1Y DR LU2182388665 0,05 p/t. 181 08 136
Xtrackers iBoxx Eurozone Gov Bond Yield Plus LU0524480265 015 po/t. 41 36,3 1026,8 Amundi Prime US Treasury 0-1Y DR Hedged EUR ~ LU2182388749 0,07 p/t. 105 12 2072
Xtrackers iBoxx Eurozone Gov Bond Yield Plus LU0962071741 015 po/a. 59 123 1920 Amundi Prime US Treasury DR LU1931975319 0,05 p/a. 331 00 40
Xtrackers iBoxx Eurozone Gov Bond Yield Plus -3 LU0925589839 015 po/t. 37 6,2 5359 Amundi US Treasury 7-10 - Hedged EUR LU2153616169 014 p/t. 144 00 06
Xtrackers iBoxx Eurozone Gov Bond Yield Plus -3 LU0975334821 015 po/a. 50 0] 9] Deka US Treasury 7-10 DEOOOETFL524 0,07 p/a. 78 99 2319
Global Invesco US Treasury Bond I[EOOBF2GFH28 0,06 po/a. 79 00 917
Amundi Index J.P. Morgan GBI Global Govies LU1737653631 0,20 p/a. 229 08 171 Invesco US Treasury Bond 0-1Year I[EOOBKWD3C980,06 po/a. 55 03 08
Amundi Prime Global Govies LU1931975236 0,05 p/a. 431 03 218 Invesco US Treasury Bond 0-1 Year EUR Hdg I[EOOBLCH1X54 010 po/t. 68 01 08
Amundi Prime Global Govies LU2089238971 0,05 p/t. 526 00 08 Invesco US Treasury Bond 1-3 Year I[EOOBF2FNG46 0,06 po/a. 56 01 373
iShares Global AAA-AA Govt Bond IE00B87G8S03 0,20 po/a. 195 25 126,22 Invesco US Treasury Bond 3-7 Year IEOOBF2FNQ44 0,06 po./a. 6,6 0,0 308
iShares Global Govt Bond IEOOB3F81K65 0,20 po/a. 89 85 9674 Invesco US Treasury Bond 7-10 Year IEOOBF2FN646 0,06 po/a. 84 02 1381
iShares Global Inflation Linked Govt Bond IEOOB3B8PX14 0,20 po/t. 135 12 9213 Invesco US Treasury Bond 7-10 Year Hdg I[EOOBF2FN869 010 po/a. 63 71 933
iShares Global Inflation Linked Govt EUR Hedged ~ IEOOBKPT2S34 0,20 po./t. 216 16,5 2733 iShares USD TIPS IEOOBIFZSC47 010 po./t. 10,3 4728850
UBS J.P. Morgan Global Government ESG Liquid LU1974693662 015 po/a. 355 07 80,0 iShares USD TIPS 0-5 I[EOOBDQYWQ65 0,10 po/a. 99 15 4834
Xtrackers Global Government Bond 5C LU0908508731 0,20 po./t. 179 2,6 540,2 iShares USD TIPS EUR Hedged I[EOOBDZVH966 012 po./t. 125 23,2 5098
Xtrackers Global Government Bond EUR Hedged ~ LU0378818131 0,25 po/t. 9,0 12,4 8798 iShares USD Treasury Bond I[EOOBK95B138 0,07 po/a. 70 01 152
Xtrackers Global Government Bond EUR Hedged ~ LU0690964092 0,25 po./a. 154 61 2214 iShares USD Treasury Bond O-Tyr I[EOOBGR7L912 0,07 po/a. 36 21 1016
Xtrackers Global Inflation-Linked Bond 5C LU0908508814 0,20 po./t. 206 24 228]1 iShares USD Treasury Bond 1-3yr I[EO0B14X4S71 0,07 po./a. 2,6 12,23064,0
Xtrackers Global Inflation-Linked EUR Hedged LU0290357929 0,25 po./t. 147 223 12187 iShares USD Treasury Bond 1-3yr EUR Hedged I[EOOBDFK1573 00 po/t. 73 31 M38
Xtrackers Global Inflation-Linked EUR Hedged LU0962078753 0,25 po./a. 21,6 31 198,22 iShares USD Treasury Bond 20+yr IEOOBSKRJZ44 0,07 po/a. 83 227 7811
LANDER iShares USD Treasury Bond 20+yr EUR Hedged IEOOBD8PGZ49 010 po/a. 197 2,9 159,22
Australien iShares USD Treasury Bond 3-7yr I[EOOB3VWN393 0,07 po./t. 43 07 19713
Xtrackers Australia Government Bond LU0494592974 0,25 po/t. 523 02 468 iShares USD Treasury Bond 3-7yr I[EOOBFXYHY63 0,07 po/a. 43 47 1097
China iShares USD Treasury Bond 3-7yr Hedged I[EOOBGPP6473 010 po/a. 81 M8 1534
Goldman Sachs China Government Bond IEOOBJSBCS90 0,24 po/a. 16,8 57 6929 iShares USD Treasury Bond 7-10yr I[EOOBIFZS798 0,07 po/a. 3,8 159 28847
iShares China CNY Bond IEOOBYPCIH27 035 p/a. 98 337 5908 iShares USD Treasury Bond 7-10yr IEOOB3VWN518 0,07 po/t. 55 2,6 6743
L&G ESG China CNY Bond Dist IEOOBLRPQL76 0,30  p/a. 237 02 3773 iShares USD Treasury Bond 7-10yr Hedged IEOOBGPP6697 0,0 po./a. 41 28,0 4874
L&G ESG China CNY Bond Dist IEO00F472DU7 0,30 p/a. 258 0,0 05 JPM BetaBuilders US Treasury Bond I[EOOBJK9HH50 00 po/t. 89 0,0 41
UBS J.P. Morgan CNY China Gov 1-10 Year LU2095995895 0,33 po./t. 259 09 366,6 JPM BetaBuilders US Treasury Bond O-1yr I[EOOBJK3WFOO 010 po/t. 91 03 1946
Xtrackers Harvest China Government Bond LU1094612022 035 po/a. 517 29 1969 JPM BetaBuilders US Treasury Bond 1-3 yr I[EOOBDOMMD49 0,10 po./t. 99 05 1459
Frankreich Lyxor Core US TIPS LU1452600270 0,09 p/a. 96 54 9047
Deka Deutsche Boerse EUROGOV France DEOOOETFL425 05 p/a. 94 02 153 Lyxor Inverse USD 10Y Inflation Expectations LU1879532940 0,35 s/t 206 44 1943
Deka Deutsche Boerse EUROGOV Germany DEOOOETFL177 005 p/a. 51 48 1523 Lyxor US Curve Steepening 2-10 LU2018762653 0,30 s/t 16 07 1246
Deka Deutsche Boerse EUROGOV Germany 1-3 DEOOOETFL185 0,15 p/a. 48 39 243] Lyxor US Treasury 10+Y LU1407890620 0,07 p/a. 79 43 2670
Deka Deutsche Boerse EUROGOV Germany 10+ DEOQOOETFL219 015 p/a. 102 36 453 Lyxor US Treasury 7-10Y LU1407888053 0,07 p/a. 102 01 M07
Deka Deutsche Boerse EUROGOV Germany 3-5 DEOOOETFL193 015 p/a. 64 04 553 Lyxor USD 10Y Inflation Expectations LU1390062831 0,25 s/t. M5 12 3088
Deka Deutsche Boerse EUROGOV Germany 510~ DEOOOETFL201 015 p/a. 67 10 1430 Ossiam US Steepener LU1965301184 0,30 s/t 339 08 419
iShares eb.rexx Government Germany DE0006289465 06 po./a. 35 161 212,0 SPDR Bloomb. Barc. 10+ Year USS. Treasury Bond ~ I[EOOBYSZ5V04 015 po/a. 126 10 235
iShares eb.rexx Government Germany O-Tyr DEOOOAOQ4RZ9 013 po/a. 44 157 2970 SPDR Bloomb. Barc. 3-7 Year US. Treasury Bond ~ |[EOOBYSZ5R67 015 po/a. 71 03 222
iShares eb.rexx Government Germany 1.5-2.5yr DE0006289473 06 po/a. 28 77 1313 SPDR Bloomb. Barc. 7-10 Year U.S. Treasury Bond ~ IEO0BYSZ5T81 015 po/a. 74 08 99
iShares eb.rexx Government Germany 10.5+yr DEO0OAOD8Q31 0,16 po./a. 100 37 581 SPDR Bloomberg Barclays 1-3 Month T-Bill I[EOOBJXRT698 010 po/t. 59 56 2558
iShares eb.rexx Government Germany 2.5-5.5yr DE0006289481 016 po/a. 40 18 1883 SPDR Bloom Barclays 1-3 Month T-Bill MXN Hdg I[EOOBJXRT706 010 po/t. 110 03 15
iShares eb.rexx Government Germany 5.5-10.5yr ~ DE0006289499 0,16 po./a. 37 71 1432 SPDR Bloomb Barclays 1-3 Year U.S. Treasury I[EOOBC7GZJ81 015 po/a. 58 16 1210
iShares Germany Govt Bond IEO0B5V94313 0,20 po/a. 50 83 3948 SPDR Bloomberg Barclays U.S. TIPS IEOOBZ0OG8977 017 po/a. N0 09 4222
Lyxor Bund Daily (-2x) Inverse FR0O010869578 0,20  s/t. 53 24 4072 SPDR Bloomberg Barclays US Treasury Bond IEOOB44CND37 015 po/a. 60 53 3825
Lyxor Bund Future Daily (-1x) Inverse LU0530119774 020  s/a. 174 77 3507 Tabula US Enhanced Inflation Hedged I[EOOBKX90X67 0,34 po/t. 152 01 339
Xtrackers Germany Government Bond LU0468896575 015 po/a. 76 07 405 UBS Bloomberg Barclays TIPS 10+ LU1459802754 0,20 p/a. 352 16 408
Xtrackers Germany Government Bond LU0643975161 015 po/t. 50 64 1543 UBS Bloomberg Barclays US 1-3 Year Treasury LU0721552544 012  p/a. 102 01 206
Xtrackers Germany Government Bond 1-3 LU0468897110 05 po/a. 48 29 220 UBS Bloomberg Barclays US 7-10 Year Treasury LU0721552973 012 p/a. 167 14 236
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Vanguard USD Treasury Bond IE00BZ163M45 0,07 po/a. 53 13 2656 VanEck Vectors iBoxx EUR Corporates NL0009690247 005 p/a. 168 02 450
Vanguard USD Treasury Bond EUR hedged IEOOBMX0B631 0,12 po/t. 161 3,0 80,0 Vanguard EUR Corporate Bond IE00BZ163G84 0,09 po/a. 6,0 97 5631
Xtrackers US Treasuries LU0429459356 0,07 p/a. 54 41 5268 Vanguard EUR Corporate Bond IEOOBGYWT403 0,09 po./t. 58 56 178,22
Xtrackers US Treasuries 1-3 LU0429458895 0,07 po/a. 57 1,0 679 Xtrackers iBoxx EUR Corporate Bond Yield Plus IEOOBYPHT736 0,25 po/a. 123 55 4158
Xtrackers US Treasuries EUR Hedged LU1399300455 0,10 p/a. 52 399 7996 Xtrackers ESG EUR Corporate Bond LU0484968812 016 po/a. 54 32,6 14678
Xtrackers US Treasuries Ultrashort Bond IEOOBM97MR69 0,07 po/t. 78 02 35 Xtrackers ESG EUR Corporate Bond Short Duration  LU2178481649 016 po./t. 150 101 99,0
UNTERNEHMENSANLEIHEN Xtrackers EUR Corporate Bond LU0478205379 012 po/t. 45 41024235
Unternehmensanleihen in Euro Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond LUT09943388 0,20 po/t. 21,0 44 1471
Amundi BBB Euro Corporate Investment Grade LU1681041387 020 s/t 164 14 1883 Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond LUM09942653 0,20 po/a. 124 107 8211
Amundi CPR Euro Corp Climate Paris Aligned LU2300295396 016 po/t. 98 12 285 Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond 1-3 LU109939865 0,25 s/a. 380 17 16,7
Amundi Euro Corporate 0-1Y ESG LU2300294316 0,08 po/t. 65 44 429 Unternehmensanleihen in britischen Pfund

Amundi Euro Corporate Financials iBoxx LU1681040066 0,16 s/t. 150 13 979 SPDR Barclays 0-5 Year Sterling Corporate IEOOBCBJF711 0,20 po/a. 212 06 1358
Amundi Euro Corporates LU1681039647 016 p/t. 83 23 6245 SPDR Bloomberg Barclays Sterling Corporate IE00B4694Z11 0,20 po/a. 418 0,0 362,2
Amundi Euro High Yield Liquid Bond iBoxx LU1681040496 0,40 s/t 154 19 4222 Unternehmensanleihen in US-Dollar

Amundi Floating Rate Euro Corporate 1-3 LU1681041m4 018 s/t 73 34 8835 Amundi Floating Rate USD Corporate LU1681040900 018 s/t 114 21 4887
Amundi Index Euro Corporate SRI LU1737653987 014 p/a. 129 14 533 Amundi Floating Rate USD Corporate - Hedged LU1681041031 0,20 s/t 90 27 7426
Amundi Index Euro Corporate SRI 0-3 Y LU2037748774 02 p/t. 83 79 5818 Amundi Index US CORP SRIDR LU1806495575 014  p/t. 16 38 2829
Amundi Prime Euro Corporates LU1931975079 0,05 p/a. 46 207 1292,2 Amundi Index US Corp SRI DR - Hedged EUR LU2297533809 016 pJ/a. 149 37 104
Amundi Prime Euro Corporates LU2089238625 0,05 p/t. 379 02 289 Amundi Prime US Corporates DR LU2037749152 0,05 po./a. 224 05 106,0
BNP Paribas EUR High Yield SRI Fossil Free LU2244386053 0,35 p/t. 601 03 245 Amundi Prime US Corporates DR LU2089239276 0,05 p/t. 830 08 85
BNP Paribas EUR High Yield SRI Fossil Free LU2244386137 035 p/a. 633 00 07 Invesco AT1 Capital Bond EUR Hdg IEOOBFZPF439 039  p/a. 28,0 17 480,0
BNP Paribas Euro Corp Bond SRI Fossil Free LU1859444769 020 p/t. 103 2,6 3952 Invesco Preferred Shares EUR Hgd Dist IEOOBDT8V027 055 p/a. 321 04 255
BNP Paribas Euro Corp Bond SRI Fossil Free 1-3Y ~ LU2008760592 0,20 po./a. 67 37 2167 Invesco US High Yield Fallen Angels IEO0BD0Q9673 0,45 po./a. 232 06 204,22
BNP Paribas Euro Corp Bond SRI Fossil Free 3-5Y  LU2008761053 0,20 po./a. 74 10,6 2533 Invesco US High Yield Fallen Angels EUR Hdg IEOOBYVTMZ20 0,50 po/t. 350 08 276
Deka Euro Corporates 0-3 Liquid DEOOOETFL532 05 p/a. 85 08 694 Invesco USD Corporate Bond IEOOBF51K025 010 po/a. 245 00 115
Deka iBoxx EUR Liquid Corporates Diversified DEOOOETFL375 0,20 p/a. 106 34 3207 iShares Global Corp Bond IEO0B7J7TB45 0,20 po/a. 13 6,2 10791
Deka iBoxx EUR Liquid Non-Financials Diversified ~ DEOOOETFL383 0,20 p/a. 171 33 3411 iShares Global Corp Bond EUR Hedged IEO0BOM6SJ31 0,25 po/a. 95 394 1609,3
Invesco Euro Corporate Bond IEOOBF51K249 010 po/a. 137 23 258 iShares Global Corp Bond EUR Hedged IEOOBJSFQW37 0,25 po/a. 215 133 2564
iShares Core EUR Corp Bond IEOOB3F81R35 0,20 po/a. 3,8 52,0 91108 iShares J.P. Morgan USD EM Corp Bond IEOOB6TLBW47 0,50 po/a. 179 6,3 762,0
iShares EUR Corp Bond 0-3yr ESG IEOOBYZTW78 015 po/a. 35 434 20811 iShares J.P. Morgan USD EM Corp EUR Hedged IEOOBKT1CS59 0,53 po/t. 287 4,0 299,22
iShares EUR Corp Bond 1-5yr IE00B4L60045 0,20 po./a. 3,6 37740982 iShares USD Corp Bond IE0032895942 0,20 po/a. 94 201 3326/
iShares EUR Corp Bond BBB-BB IEOOBSKRK281 0,25 po/a. 63 215 8168 iShares USD Corp Bond 0-3yr ESG IE00BZ048579 015 po/a. 297 11 1053
iShares EUR Corp Bond ESG IEOOBYZTVT56 015 po/a. 43 43922855 iShares USD Corp Bond 0-3yr ESG EUR Hedged IE00BG5QQ390 0,17 po/t. 109 4,0 380
iShares EUR Corp Bond ex-Financials IEO0B4L5ZG21 0,20 po/a. 53 365 16077 iShares USD Corp Bond ESG IEOOBK4AW7N32 015 po/a. 526 02 1507
iShares EUR Corp Bond ex-Financials 1-5yr IEO0B4L5ZY03 0,20 po/a. 3,6 423 14710 iShares USD Corp Bond ESG IEOOBKKKWJ26 015 po./t. 351 05 4057
iShares EUR Corp Bond Financials IEOOB87RLX93 0,20 po/a. 0 92 3225 iShares USD Corp Bond ESG EUR Hedged IEOOBH4G7D40 0,17 po/a. 248 51 1097
iShares EUR Corp Bond Interest Rate Hedged IEO0B6X2VY59 0,25 po/a. 60 79 7428 iShares USD Corp Bond Interest Rate Hedged IEOOBCLWRB83 0,25 po/a. 239 25 2287
iShares EUR Corp Bond Large Cap IE0032523478 0,20 po./a. 47 334 2710,2 iShares USD Development Bank Bonds IEOOBKRWN659 015 po/t. 313 06 1785
iShares EUR Floating Rate Bond IEOOBF5GB717 010 po/a. 236 15 568 iShares USD Development Bank EUR Hedged IEOOBMCZLHO6 018 po./t. 350 21 80,2
iShares EUR High Yield Corp Bond IEO0B66F4759 0,50 po./a. 6,2 558 5160,5 iShares USD Floating Rate Bond IE00BZ048462 00 po/a. 203 05 3035
iShares EUR High Yield Corp Bond ESG IEO0BJK55C48 0,50 po/t. 259 50 8105 iShares USD Floating Rate Bond EUR Hedged IEOOBF11IF458 012 po/a. 284 08 413
iShares EUR Ultrashort Bond IEOOBCRY6557 0,09 po/a. 2,7 738 33927 iShares USD High Yield Corp Bond IEO0B4PY7Y77 050 po/a. 83 9.8 35412
iShares EUR Ultrashort Bond ESG IEO0BJP26D89 0,09 po/a. 22,0 23 810 iShares USD High Yield Corp Bond ESG Hedged IEOOBMDFDY08 0,55 po./t. 283 155 412,5
Lyxor Barclays Floating Rate Euro 0-7Y LU1829218319 015 s/t 82 46 7400 iShares USD High Yield Corp Bond EUR Hedged ~ IEOOBF3N7102 0,55 po./a. 199 1,8 5169
Lyxor ESG Euro Corporate Bond LU1829219127 04 po/t. 182 25 7483 iShares USD Short Duration Corp Bond IEOOBCRY5Y77 0,20 po/a. 13,6 5, 1666,8
Lyxor ESG Euro Corporate Bond Ex Financials LU1829218822 014 po/t. 16,0 06 613 iShares USD Short Duration High Yield Corp Bond  I[EOOBCRY6003 0,45 po./a. 16,0 2,6 9952
Lyxor ESG Euro High Yield LU1812090543 0,25 p/a. 232 16 1382 iShares USD Ultrashort Bond IEOOBCRY6227 0,09 po./a. 23,8 59 2152
Ossiam Solactive Moody's IG EUR Select Credit LU1093307442 035 s/t 146 01 412 L&G ESG Emerging Markets Corporate Bond IEOOBLRPRF81 0,35 po/a. 591 01 3343
PIMCO Euro Short-Term High Yield Corporate IEO0BD8D5G25 0,50  p/t. 347 12 442 L&G ESG USD Corporate Bond IEOOBLRPRD67 0,09 po/a. 250 11 759
PIMCO Euro Short-Term High Yield Corporate IEO0OBD8D5H32 0,50  p/a. 330 06 605 Lyxor USD High Yield LU1435356149 0,25 s/a. 495 14 40/
SPDR Bloomb. Barc. 0-3 Year Euro Corporate IEOOBC7GZW19 0,20 po./a. 3,6 245 18428 Lyxor USD High Yield - Monthly Hedged to EUR LU1435356495 0,30 s/a. 427 08 556
SPDR Bloomberg Barclays Euro Corporate IEOOB3T9LM79 012 po/a. 83 73 5671 SPDR Bloomb. Barc. 0 - 5 Year U.S. High Yield IEO0B99FL386 0,30 po/a. 279 04 1444
SPDR Bloomberg Barclays Euro High Yield IEOOB6YX5M31 0,40 po/a. 72 415 9335 SPDR Bloomb. Barc. 0-3 Year US Corporate Bnd IEO0BC7GZX26 0]2 po/a. 216 09 984
SPDR Bloomberg SASB Euro Corporate ESG IEOOBLF7VW10 05 po/t. 123 08 103] SPDR Bloomb. Barc. 1-10 Year U.S. Corporate IEOOBYV12Y75 0]2 po/a. 328 02 655
SPDR Bloomberg SASB U.S. Corporate ESG IEOOBLF7VX27 015 po./t. 248 04 4776,0 SPDR Bloomb. Barc. 10+ Year U.S. Corporate IEO0BZ0G8860 012 po/a. 433 14 945
SPDR Refinitiv Global Convertible EUR Hdg IEOOBDT6FP91 0,55 po./t. 216 14,0 4196 UBS Bloom BaUS Liquid Corp Sustain (hedged) LU1215461325 0,25 po/t. 214 95 5569
Tabula EUR IG Bond Paris-Aligned Climate IEOOBN4GXL63 0,25 po/t. 176 07 283 UBS Bloomb. Barc. US Liquid Corpo (hedged) LU1048317025 0,23  pJ/t. 205 35 3652
Tabula iTraxx IG Bond IEOOBL6XZW69 019 po/a. 145 02 56,2 UBS Bloomb. Barc. US Liquid Corp 1-5 (hedged) LU1048315243 0,23 po/t. 42] 08 5086
Tabula iTraxx |G Bond IEO0BKP52691 019 po/t. 173 01 456 UBS Bloomberg Barclays US Liquid Corporates LU1048316647 0,18 p/a. 598 03 1016
UBS Bloomb. Barc. Euro Area Liquid Corporates LU0721553864 018 po/a. 121 37 Ti4 UBS Bloomberg Barclays US Liquid Corporates -5 LU1048314949 018 po./a. 355 21 2803
UBS Bloomb. Barc. Euro Area Liquid Corp 1-5 LU1048314196 018 po/a. 97 24 4209 UBS Sustainable Development Bank Bonds LU1852211215  0J8 po/t. 258 0,8 256,0
UBS Bloomb. Barc. Euro Area Liquid Corp Sustain ~ LU1484799769 0,20 po./a. 77 11 896,0 UBS Sustainable Development Bank Bonds LU1852212965 018 po/a. 254 06 412
UBS Bloomb. Barc. Euro Area Liquid Corp Sustain ~ LU1484799843 0,20 po./t. 1324 05 5018 UBS Sustainable Development Bank (hedged) LU1852211991 0,23 po./t. 208 95 5208
UC Global Coco Bonds - Institutional EUR-hedged ~ LU1873136789 0,65 p./t na. 09 344 VanEck Vectors Emerging Markets High Yield IEOOBF541080 0,40 po/t. 83,6 02 282
UC Refinitiv European Convertible Bond LUN199448058 0,75 s/t 650 05 309 Vanguard USD Corporate 1-3 Year Bond IEOOBDD48R20 0,09 po/a. 123 19 2377
UC Refinitiv European Convertible Bond (dis) LU1372156916 0,75 s/a. 612 01 174 Vanguard USD Corporate Bond IEOOBGYWFK87 0,09 po/t. 169 08 2075
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Vanguard USD Corporate Bond IE00BZ163K21 0,09 po/a. 16,0 27 3025 Europe SectorTrend LU0861095221 0,97 p.t. 8,0 00 02
Vanguard USD Corporate Bond EUR hedged IEOOBGYWFL94 014 po/t. 185 151 76,6 Fidelity Sustainable Global Corp Bond Multifactor ~ IEOOBMOGRM34 0,25 p.a. 564 03 10,0
Xtrackers ESG USD Corporate Bond IEOOBL58LJ1I9 06 po/t. 290 03 457 Fidelity Sustai Enhanced Emerging Markets Equity  IEOOBLRPN388 0,50 p.t. 50,2 03 265!
Xtrackers ESG USD Corporate Bond 2C hedged IEOOBL58LL31 0,21 po/t. 297 07 135 Fidelity Sustainable Enhanced Europe Equity IEOOBKSBGT50 0,30 p.t. 283 0,0 2871
Xtrackers iBoxx USD Corporate Bond Yield Plus IEOOBF8J5974 0,25 po./a. 364 03 308 Fidelity Sustainable Enhanced Global Equity IEOOBKSBGV72 0,35 p.t. 398 01 189
Xtrackers iBoxx USD Corporate Bond Yield Plus hdg IEOOBFMKQ930 0,30 po./t. 68,0 03 56 Fidelity Sustainable Enhanced Japan Equity IEOOBNGFMX61 0,30 p.t. 373 00 2662
Xtrackers USD Asia ex Japan Corporate Bond LU1409136006 0,30 po/a. 724 04 168 Fidelity Sustain Enhanced Pacific ex-Japan Equity ~ IEOOBNGFMY78 0,30 p.t. 414 00 2673
Xtrackers USD Corporate Bond IEO0BZ036H21 012 po/a. 16,2 46 8024 Fidelity Sustainable Enhanced US Equity |IEOOBKSBGS44 0,30 p.t. 342 00 3456
Xtrackers USD Corporate Bond IEOOBFMKQC67 0,12 po/t. 695 0,0 289 Fidelity Sustainable USD EM Bond IEOOBMOGRP64 0,45 p.a. 664 04 07
Xtrackers USD Corporate Bond 2D EUR Hedged IE00BZ036J45 0,21 po/a. 129 6,9 3344 Franklin Liberty Euro Green Bond IEOOBHZRR253 0,30 p.t. 137 07 1224
Xtrackers USD High Yield Corporate Bond IEOOBDR5HM97 0,20 po./a. 164 24 6004 Franklin Liberty Euro Short Maturity IEOOBFWXDY69 0,05 p.a. 85 05 708
Verschiedene Wahrungen Franklin Liberty USD Invest Grade Corp Bond IEOOBFWXDX52 0,35 p.a. 328 02 146
iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond IEOOBYM31M36 0,50 po./a. 16,8 42 7611 HSBC Multi-Factor Worldwide Equity IEOOBKZGB098 0,25 p.a. 235 04 1303
iShares Fallen Angels High Yield Corp Hedged IEOOBF3N7219 0,55 po/a. 168 1.5 400,6 Invesco Quantitative ESG Global Equity Multi-factor IEOOBJQRDN15 0,60 p.t. 268 08 303
iShares Global High Yield Corp Bond IEO0B74DQ490 0,50 po/a. M8 133 7454 Invesco Quant ESG Global Equity Multi-factor Hdg  IEOOBJQRDP39 0,60 p.t. 278 05 196
iShares Global High Yield Corp Bond EUR Hedged  IEOOBJSFR200 055 po./a. 156 14,0 4682 JPM EUR Corporate Bond 1-5 yr Enhanced IEOOBF59RW70 0,19 p.t. M7 02 423
JPM Global High Yield Corporate Bond Multi-Factor IEOOBKKCKJ46 0,35  p/t. 289 02 747 JPM EUR Corporate Bond Enhanced IEOOBF59RX87 0,19 p.t. 75 01 1858
SPDR Refinitiv Global Convertible Bond IEOOBNH72088 0,50 po./a. 231 17 942,0 JPM EUR Ultra-Short Income IEOOBDOMMF62 0,08 p.t. 38 2710738
UBS Bloomb. Barc. Glob Liquid Corp Sustainhdg ~ LU2099992260 0,25 po/t. 899 00 16,3 JPM Europe Enhanced Index Equity (ESG) - EUR IEOOBF4G7183 0,25 p.t. 178 06 2207
UBS Bloomb. Barc. Global Liquid Corp Sustai LU2099991536 0,20 po./t. 833 0,0 Al JPM Global Emerging Markets Enh Equity (ESG) IEOOBF4G6Z54 0,30 p.t. 408 03 5418
VanEck Global Fallen Angel High Yield Bond IEOOBF540Z61 0,40 po/t. 68,8 03 4222 JPM Global Enhanced Equity (ESG) - USD IEOOBF4G6Y48 0,25 p.t. 220 12 2743
Vanguard ESG Global Corporate Bond Hedged IEOOBNDS1Q47 015 po/a. 56,0 0,0 15 JPM US Enhanced Index Equity (ESG) - USD IEOOBF4G7076 0,20 p.t. 188 11 3336
Vanguard ESG Global Corporate Bond Hedged IEOOBNDSTP30 015 po/t. 490 0,0 14 JPM US Enhanced Index Equity (ESG) - USD (dist) ~ IEOOBJO6C044 0,20 p.a. 270 05 785
WisdomTree AT1 CoCo Bond IEOOBZOXVF52 050 po./a. 516 0,0 452 JPM USD Corporate Bond Enhanced IEOOBF59RV63 0,19 p.t. 238 01 649
WisdomTree AT1 CoCo BondHedged IEOOBFNNN236 0,50 po./a. 482 03 507 JPM USD Ultra-Short Income IEOOBDFC6Q91 0,18 p.a. 68 02 743
ROHSTOFFE JPM USD Ultra-Short Income IEOOBG8BCY43 0,18 p.t. 71 03 902
BNP Paribas Energy & Metals Enhanced LU1291109616 038 s/t 181 123 4101 Lyxor Portfolio Strategy DEOOOETF7011 0,45 p.a. 336 39 1386
BNP Paribas Energy & Metals Enhanced Hedged LU1547516291 0,38 s/t. 354 26 1829 Lyxor Portfolio Strategy Defensive DEOOOETF7029 0,41 p.a. 370 09 234
Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture IEOOBYXYX521 0,19 s/t. 16,8 353 3594 Lyxor Portfolio Strategy Offensive DEOOOETF7037 0,52 p.a. 415 04 120
iShares Diversified Commodity Swap IEOOBDFL4P12 019 s/t 182 147 1632,6 Lyxor Smart Overnight Return - D-EUR LU2082999306 0,05 p.a. 28 03 459
iShares Diversified Commodity Swap DEO00AOH07280,46 s/t 140 251 4743 Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPEUS  I[EO0BF92LV92 0,75 p.t. 278 05 262]
L&G All Commodities IEOOBFOBCP69 05 s/t 488 19 804 Ossiam ESG Low Carbon Shiller CAPE US (USD) IEOOBF92LR56 0,75 p.t. 277 01 2157
L&G Longer Dated All Commodities IEOOB4WPHX27 0,30  s./t. 186 57 956, Ossiam Food for Biodiversity IEOOBNOYSK89 0,75 p.t. 368 03 248
L&G Longer Dated Commodities ex-Agri IEOOBYQJ1388 0,30 s/t 290 12 29 Ossiam Food for Biodiversity (USD) IEOOBNOYSJ74 0,75 p.t. 336 00 80
Lyxor Bloomb Equal-weight Com ex-Agrihedged ~ LU1275255799 0,35  s/t. 284 44 418 Ossiam US ESG Low Carbon Equity Factors IEOOBJBLDK52 0,45 p.t. 303 02 125
Lyxor Bloombe Equal-weight Commodity ex-Agri ~ LU0419741177 0,30  s/a. 127 39,0 8864 Ossiam US ESG Low Carbon Equity Factors (USD) ~ IEOOBJBLDJ48 0,45 p.t. 268 00 925
Lyxor Core Commodity CRB LU1829218749 035 s/t 237 75 10613 Ossiam World ESG Machine Learning IEOOBF4Q4063 0,65 p.t. 375 01 343
Lyxor Core Commodity CRB EX-Energy LU1829218582 035 s/t 478 17 964 Ossiam World ESG Machine Learning (USD) IEOOBF4Q3545 0,65 p.t. 286 00 423
Marketess Jim Rogers International Commodity LU0249326488 0,60 s/t 769 50 625 PIMCO Covered Bond IEOOBF8HV717 0,43 p.a. 141 19 526
Ossiam Risk Weighted Enh Commodity Ex Grains ~ LU0876440578 0,45 s/t 651 01 72 PIMCO Euro Low Duration Corporate Bond IEOOBP9F2J32 0,49 p.a. 77 47 24i3
UBS Bloomberg Commodity CMCI SF IEOOBYYLVHOO 0,34 s/t 417 14 2222 PIMCO Euro Short Maturity IEO0B5ZR2157 0,35 p.a. 38 107 13817
UBS Bloomberg Commodity CMCI SF (hedged) IEOOBYYLVJ24 034 s/t 400 10 92 PIMCO Euro Short Maturity EUR IEOOBVZ6SPO4 035  p.t. 42 18 11350
UBS Commodity Carry Ex-Agriculture SF IEOOBN940Z87 0,34 s/t 475 00 16 Saturna Sustainable ESG Equity HANzero IEOOBMGRZP89 0,75 p.t. 605 01 34
UBS Commodity Carry Ex-Agriculture SF (hedged)  [EOOBN941009 0,34 s/t 211 0] 31 Vanguard LifeStrategy 20% Equity IEOOBMVBS5L14 0,25 p.a. 344 01 32
UBS CMCI Commodity Carry SF IEOOBKFB6L02 034 s/t 413 03 297 Vanguard LifeStrategy 20% Equity IEOOBMVB5KO07 0,25 p.t. 322 04 203
UBS CMCI Commodity Carry SF (hedged to EUR) ~ I[EOOBMC5DV85 0,34 s/t 421 00 375 Vanguard LifeStrategy 40% Equity IEOOBMVB5N38 0,25 p.a. 390 04 68
UBS CMCI Composite SF IEOOB53HO131 0,34 s/t 193 6,8 1204,9 Vanguard LifeStrategy 40% Equity IEOOBMVB5M21 0,25 p.t. 311 05 232
UBS CMCI Composite SF (hedged to GBP) IEOOB50XJX92 0,34 s/t 429 0,0 10,2 Vanguard LifeStrategy 60% Equity IEOOBMVB5Q68 0,25 p.a. 358 06 101
UBS CMCI ex-Agriculture IEO0BZ2GV965 0,34 s/t 31,2 11 277 Vanguard LifeStrategy 60% Equity IEOOBMVB5P51 0,25 p.t. 322 24 505
UBS CMCI ex-Agriculture SF (hedged to EUR) IEOOBYT5CV85 0,34 s/t 414 08 79 Vanguard LifeStrategy 80% Equity IEO0OBMVB5S82 0,25 p.a. 337 08 82
WisdomTree Enhanced Commodity IEOOBYMLZY74 035 s/t 266 18 1440 Vanguard LifeStrategy 80% Equity IEOOBMVBSR75 0,25 p.t. 309 49 59]
WisdomTree Enhanced Commodity ex-Agriculture  IEOOBDVPNV63 0,60  s/t. 2519 0,0 36,6

WisdomTree Enhanced CommodityHedged IEOOBG88WG77 0,35 s/t. 296 40 566

Xtrackers Bloomberg Comm ex-Agri Hedged LU0292106167 0,39 s/t. 392 M7 1689

Xtrackers Bloomberg Commodity 2C Hedged LU0429790743 0,24 s/t 406 70 123

SONSTIGE

Lyxor S&P 500 VIX Futures Enhanced Roll LU0832435464 0,60 s/t 318 129 1240

Ossiam Global Multi-Asset Risk-Control LU1446552496 0,55 s/t. 66,8 0,0 102,0

SPDR Morningstar Multi-Asset Glob Infrastructure ~ IEOOBQWJFQ70 0,40 po./a. 36,2 72 13795

Xtrackers Portfolio LU0397221945 070 pJ/t. 287 94 4834

Xtrackers Portfolio Income IEO0B3Y8DO11 0,65 p/a. 890 15 653

AKTIVE ETFs

Almalia Sanlam Active Shariah Global Equity IEOOBMYMHS24 0,99 p.t 673 00 59

BlackRock ESG Multi-Asset Conservative Portfolio  IEOOBLP53M98 0,25 p.t. 299 05 34

BlackRock ESG Multi-Asset Growth Portfolio IEOOBLLZQ805 0,25 p.t. 283 28 158

BlackRock ESG Multi-Asset Moderate Portfolio IEOOBLLZQS08 0,25 p.t. 250 15 101
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ETCs Boost Silver 3x Short Daily ETP IE00B8JG1787 099 495 21 50
AGRARSEKTOR db Physical Silver (EUR) DEOOOA1EOHS6 0,40 123 371 9101
Baumwolle db Physical Silver Euro Hedged DEOOOATEKOJ7 0,45 175 131 1845
WisdomTree Cotton DEOOOAOKRJW6 049 704 05 106 WisdomTree EUR Daily Hedged Silver DEOOOAINZLR7 0,49 76 06 178
Kaffee WisdomTree Leveraged Silver DEOOOAOVIY57 0,98 782 51 485
WisdomTree Coffee DEOOOAOKRJT2 049 1575 108 605 WisdomTree Physical Silver DEOOOAON62F2 0,49 143 25921453
WisdomTree Leveraged Coffee DEOOOAOVIYTO 098 1426 34 96 WisdomTree Short Silver DEOOOAOVIX66 0,98 43 13 29
Kakao WisdomTree Silver DEOOOAOKRJ51 049 204 34 576
WisdomTree Leveraged Cocoa DEOOOAOV9ZE9 098 1553 24 174 GPF Physical Silver XS2265369574 020 1023 01 44
Mais Invesco Physical Silver IEO0B43VDT70 019 701 01 1895
WisdomTree Corn DEOOOAOKRJV8 049 654 83 269 Xtrackers |E Physical Silver DEO0OA2TOVS9 020 387 70 1581
WisdomTree Leveraged Corn DEOOOAOVIYVE 098 1817 24 35 Xtrackers IE Physical Silver EUR Hedged DE00OA2UDH55 038 925 34 1322
Sojabohnen ENERGIE

WisdomTree Soybeans DEOOOAOKRJ77 049 1259 14 76 Benzin

WisdomTree Soybean Oil DEOOOAOKRJ69 049 1851 09 23 BNPP Gasoline (Benzin) DEOOOPBGBEN9 090 500 01 02
Vieh BNPP RICI Benzin (TR) Enhanced DEOOOPB6R101 1,00 1200 00 02
WisdomTree Live Cattle DEOOOAOKRJ28 049 2548 05 14 BNPP RICI Enhanced Gasoline (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9RE14 120 1200 00 00
WisdomTree Lean Hogs DEOOOAOKRJ10 049 2214 10 94 BNPP RICI Enhanced Gasoline TR USD DEOOOPR5R0UO 099 1200 00 00
Weizen WisdomTree Gasoline DEOOOAOKRJY2 0,49 880 01 50
WisdomTree 2x Daily Long Wheat DEOOOA2BDEA8 098 1539 18 6,2 Diesel

WisdomTree EUR Daily Hedged Wheat DEOOOAINZLS5 049 2523 42 34 BNPP Gasoil (Diesel) DEOOOPB6D1Z6 090 500 00 0]
WisdomTree Wheat DEOOOAOKRJ93 049 1376 26 472 BNPP RICI Diesel (TR) Enhanced DEOOOPBGR1D7 100 1200 00 00
Zucker BNPP RICI Enhanced Gas Oil (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9RED2 120 1200 00 0,0
WisdomTree Leveraged Sugar DEOOOAOVIY81 0,98 m51 14 43 BNPP RICI Enhanced Gas Oil TR USD DEOOOPR5RDU6 099 1200 00 00
WisdomTree Sugar DEOOOAOKRJ85 049 769 21 194 Erdgas

EDELMETALLE BNPP Natural Gas DEOOOPB6GASS 090 500 03 30
Gold BNPP RICI Enhanced Natural Gas (ER) EUR Hedge ~ DEOOOPZ9REG5 120 1396 00 00
Amundi Physical Gold FR0013416716 015 85 13,23221,0 BNPP RICI Enhanced Natural Gas TR USD DEOOOPR5RGU9 099 199 00 00
BNPP Gold DEOOOPS7GOL8 09 250 10 29 BNPP RICI Natural Gas (TR) Enhanced DEOOOPB6R1GO 100 1200 00 00
Boost Gold 3x Leverage Daily ETP IEOOB8HGT870 0,99 618 12 444 Boost Natural Gas 3x Leverage Daily ETP IEOOBLRPRGI8 0,99 575 31 19
Boost Gold 3x Short Daily ETP IEO0B6X4BP29 099 653 07 53 Boost Natural Gas 3x Short Daily ETP IEOOB76BRD76 0,99 681 09 207
db Physical Gold (EUR) DEOOOA1EOHR8 0,25 6,8 2012058,8 WisdomTree 2x Daily Long Natural Gas DEO0OA2BDED2 098 394 15 N9
db Physical Gold Euro Hedged DEOOOATEKOG3 0,29 78 49920172 WisdomTree EUR Daily Hedged Natural Gas DEOOOAINZLP1 049 1031 32 45
WisdomTree EUR Daily Hedged Gold DEOOOAINZLNG 0,49 127 44 332 WisdomTree Natural Gas DEOOOAOKRJ36 049 768 28 372
WisdomTree EUR Daily Hedged Physical Gold DEOOOATRX996 0,25 81 310 4015 WisdomTree Short Natural Gas DEOOOAQVIX41 098 480 05 42
WisdomTree Gold DEOOOAOKRJZ9 049 528 153 913 Heizol

WisdomTree Leveraged Gold DEOOOAOVIYZ7 098 1782 12 320 BNPP Heating Oil DEOOOPBGHITS 090 500 00 02
WisdomTree Physical Gold DEOOOAON62GO 0,39 70 33852776 BNPP RICI Enhanced Heating Oil (ER) EUR Hedge ~ DEOOOPZ9REH3 120 199 00 00
WisdomTree Physical Swiss Gold DEOOOATDCTL3 015 106 16,63102,9 BNPP RICI Enhanced Heating Oil TR USD DEOOOPR5RHU7 099 1200 00 00
WisdomTree Short Gold DEOOOAOVIX09 0,98 919 07 4 BNPP RICI Heizdl (TR) Enhanced DEOOOPB6R1H8 100 199 00 01
Gold Bullion DEOOOAOLP781 0,40 85 127 3188) WisdomTree Heating Oil DEOOOAOKRJ02 0,49 42 02 49
GPF Physical Gold XS2265368097 05 1080 02 130 Rohél

Invesco Physical Gold (P-ETC) IE00B579F325 015 72 38111150,0 BNP Paribas RICI Enhanced Brent TR Index DEOOOPB6R1B1 100 795 20 20/
Invesco Physical Gold EUR Hedged XS2183935274 034 566 35 1405 BNPP RICI Enh Brent Crude Oil (ER) Hedge DEOOOPZ9REB6 120 898 02 25
iShares Physical Gold IEO0BAND3602 017 423 04112608 BNPP RICI Enhanced WTI Crude Oil (ER) Hedge DEOOOPZOREW2 120 899 00 04
The Royal Mint Physical Gold XS2115336336 0,22 874 06 310 BNPP RICI Enhanced WTI Crude Oil TR USD DEOOOPR5SRWU6 0,99 900 00 00
WisdomTree Core Physical Gold DEOOOA3GNQ18 015 378 00 1284 BNPP RICI WTI Oil (TR) Enhanced DEOOOPB6R1W7 1,00 839 13 144
Xetra-Gold DEOOOAOS9GBO 0,36 6,5 301,611688,7 BNPP WTI Oil DEOOOPS7WT17 090 446 20 271
Xtrackers |E Physical Gold DEO00A2TOVUS 015 60 1211685,3 Boost Brent Qil 3x Short Daily ETP IEOOBLRPRK35 099 837 05 66
Xtrackers |E Physical Gold EUR Hedged DEO00A2T5DZ1 033 204 236 7357 Boost Brent Oil IEOOBVFZGD11 025 407 01 54
Palladium Boost WTI Oil IEO0BVFZGCO04 025 334 12 149
BNPP Paladium DEOOOPB8PAL7 099 499 06 10 Brent Crude Oil DEOOOPS701L2 0,90 451 35 374
db Physical Palladium Euro Hedged DEOOOA1TEK3B8 0,45 621 36 285 db Brent Crude Oil Booster (EUR) DEOOOATKYN5S5 0,45 179 19 501
WisdomTree Physical Palladium DEOOOAON62ES 0,49 618 26 1949 db Brent Crude Oil Booster Euro Hedged DEOOOATAQGX1 045 367 80 823
GPF Physical Palladium XS2265370234 0,20 mr 03 54 WisdomTree 2x Daily Long WTI Crude Oil DEOO0OA2BDEB6 098 290 255 196,6
Invesco Physical Palladium IEO0BALJS984 019 83 00 679 WisdomTree Brent Crude DEOOOA1N49P6 0,49 125 193 2679
Platin WisdomTree EUR Daily Hedged Brent Crude DEOOOAIN3G19 0,49 374 65 222
db Physical Platinum Euro Hedged DEOOOATEKOH1 0,45 817 61 1492 WisdomTree EUR Daily Hedged WTI Crude Oil DEOOOAINZLM8 0,49 n4 33 467
WisdomTree Leveraged Platinum DEO0OOAQOV9ZC3 098 1M125 10 151 WisdomTree Forward Brent Crude DEOOOAIN49Q4 0,49 219 01 09
WisdomTree Physical Platinum DEOOOAON62D7 049 279 102 5423 WisdomTree Short WTI Crude Oil DEOOOAOVIXY2 098 120 203 124
GPF Physical Platinum XS2265369731 020 1302 00 43 WisdomTree WTI Crude Oil DEOOOAOKRJX4 0,49 13 28310745
Invesco Physical Platinum IEO0B40QP990 019 86 00 314 RICI Enhanced Brent Crude Oil TR USD DEOOOPR5RBUO 099 900 00 00
Xtrackers |E Physical Platinum DEOOOA2TOVT7 0,38 377 30 106 INDUSTRIEMETALLE

Xtrackers |E Physical Platinum EUR Hedged DEOOOA2UDH63 073 1337 05 221 Aluminium

Silber BNPP Aluminium DEOOOPBGALU1 090 1000 01 02
Boost Silver 3x Leverage Daily ETP IEO0B7XD2195 099 1040 21 768 BNPP RICI Aluminium (TR) Enhanced DEOOOPB8R1A1 1,00 1500 00 00
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BNPP RICI Enhanced Aluminum (ER) EUR Hedge ~ DEOOOPZ9REA8 120 1494 00 00 Industriemetalle
BNPP RICI Enhanced Aluminum TR USD DEOOOPR5RAU2 099 1500 00 00 BNPP RICI Enh Industrial Metals (ER) EUR Hedge ~ DEOOOPZ9REM3 120 1501 00 03
WisdomTree Aluminium DEOOOAOKRJS4 049 260 33 559 BNPP RICI Enhanced Industrial Metals TR USD DEOOOPR5RMU7 099 1500 01 20
Blei BNPP RICI Enhanced Metals (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9RME3 120 1499 00 0]
BNPP Blei DEOOOPBBLEDS 090 1000 00 06 BNPP RICI Industriemetalle (TR) Enhanced DEOOOPB8RIM6 1,00 1500 01 09
BNPP RICI Blei (TR) Enhanced DEOOOPBBRIL8 1,00 1500 00 00 Boost Enhanced Industrial Metals IEOOBF4TWC33 040 122 09 1036
BNPP RICI Enhanced Lead (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9RELS 1,20 1500 00 00 WisdomTree Forward Industrial Metals-F3 DEOOOAQOSVX75 049 3228 00 21
BNPP RICI Enhanced Lead TR USD DEOOOPR5RLU9 099 1500 00 00 WisdomTree Industrial Metals DEOOOAOKRKG7 0,49 419 145 4304
Kupfer ETNs
BNPP Kupfer DEOOOPBBCOP8 0,90 997 04 29 Aktien
BNPP RICI Enhanced Copper (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REC4 1,20 400 00 07 WisdomTree DAX 30 3x Daily Leveraged IEO0B878KX55 0,75 191 15 191
BNPP RICI Enhanced Copper TR USD DEOOOPR5RCU8 099 1500 00 0 WisdomTree DAX 30 3x Daily Short IEOOBBGKPPI3 080 205 26 153
BNPP RICI Kupfer (TR) Enhanced DEOOOPB8RIC7 100 399 01 08 WisdomTree Emerging Markets 3x Daily Lev IEOOBYTYHN28 0,99 779 01 163
WisdomTree Copper DEOOOAOKRJUO 0,49 88 155 7182 WisdomTree Emerging Markets 3x Daily Short IEOOBYTYHMMN 099 832 01 15
WisdomTree EUR Daily Hedged Copper DEOOOAINZLLO 0,49 260 57 377 WisdomTree EURO STOXX 50 3x Daily Leveraged  IEOOB7SD4R47 0,75 274 04 157
WisdomTree Leveraged Copper DEOOOAOVIYU8 0,98 627 56 17 WisdomTree EURO STOXX 50 3x Daily Short IEOOB8JF9153 0,80 347 23 118
Nickel WisdomTree EURO STOXX Banks 3x Daily Lev IEOOBLSO9N40 089 8,0 16 732
BNPP Nickel DEOOOPB8N1C1 090 994 00 22 WisdomTree Nasdag-100 3x Daily Leveraged IEOOBLRPRL42 0,75 141 84 1178
BNPP RICI Enhanced Nickel (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REN1 1,20 500 00 01 WisdomTree Nasdag-100 3x Daily Short IEOOBLRPRJ20 080 255 26 306
BNPP RICI Enhanced Nickel TR USD DEOOOPR5RNUS 099 1500 00 0 WisdomTree S&P 500 3x Daily Leveraged IEOOB7Y34M31 0,75 144 65 485
BNPP RICI Nickel (TR) Enhanced DEOOOPB8RIN4 100 500 01 03 WisdomTree S&P 500 3x Daily Short IEOOBBK7KM88 0,80 16,0 45 268
WisdomTree 2x Daily Long Nickel DEOOOA2BDEC4 098 1033 05 59 Kryptowdhrungen
WisdomTree Nickel DEOOOAOKRJ44 049 200 47 1992 21Shares Bitcoin Cash ETP CH0475552201 2,50 511 56 100
WisdomTree Short Nickel DEOOOAQVIX58 098 427 02 13 21Shares Bitcoin ETP CHO0454664001 1,49 195 491 2027
Zink 21Shares Ethereum ETP CH0454664027 1,49 237 464 2184
BNPP RICI Enhanced Zinc (ER) EUR Hedge DEOOOPZ9REZ5 120 1503 00 00 21Shares Short Bitcoin ETP CH0514065058 250 445 64 85
BNPP RICI Enhanced Zinc TR USD DEOOOPR5RZU9 099 1500 00 00 BTCetc - Bitcoin Exchange Traded Crypto DE000A27Z304 2,00 126 4208 583
BNPP RICI Zink (TR) Enhanced DEOOOPB8R1Z8 1,00 1500 00 00 CoinShares Physical Bitcoin GBOOBLDAZL17 098 249 29 214
BNPP Zink DEOOOPB7ZIN5 090 1000 0 01 CoinShares Physical Ethereum GBOOBLD4ZM24 1,25 275 29 1023
WisdomTree Zinc DEOOOAOKRKAO 0,49 337 03 152 CoinShares Physical Litecoin GBOOBLD4ZP54 1,50 31101 2]
Zinn ETHetc ETC Group Physical Ethereum ETP DE00OA3GMKD7 1,49 188 1126 956
BNPP RICI Enhanced Tin (ER) EUR Hedge DEOOOPZORET8 1,20 1500 00 00 Iconic Funds Physical Bitcoin ETP DEOOOA3GK2N1 0,95 237 09 95
BNPP RICI Enhanced Tin TR USD DEOOOPR5RTU2 099 1500 00 00 LTCetc - ETC Group Physical Litecoin DEOOOA3GN5J9 200 286 104 54
BNPP RICI Zinn (TR) Enhanced DEOOOPBS8RIT1 1,00 1500 00 02 VanEck Vectors Bitcoin ETN DE0O00A28M8D0 1,00 184 1574 146,3
BNPP Zinn DEOOOPBSTIN2 090 1496 01 07 VanEck Vectors Ethereum ETN DEO0OA3GPSP7 1,00 195 77 535
ROHSTOFFKORBE WisdomTree Bitcoin GBOOBJYDH287 095 230 359 1887
Alle Rohstoffe WisdomTree Ethereum GBOOBJYDH394 095 225 154 183
WisdomTree All Commodities DEOOOAOKRKCE 0,49 295 15 136) Renten
WisdomTree EUR Daily Hedged All Commodities ~ DEOOOAINZLK2 049 1679 03 19 WisdomTree Bund 10Y 3x Daily Short IEOOBKS8QN04 030 340 07 105
WisdomTree Ex-Agriculture & Livestock DEOOOATRX1P2 0,49 973 01 28 WisdomTree US Treasuries 10Y 3x Daily Short IEOOBKS8QT65 0,30 172 0] 2]
WisdomTree Forward All Commodities-F3 DEOOOAOSVX34 049 1359 02 39 WisdomTree Bund 30Y 3x Daily Short IEOOBF4TW453 0,30 34 02 21
Agrarsektor Volatilitit
WisdomTree Agriculture DEOOOAOKRKB8 049 498 32 1487 WisdomTree VIX Short-Term 2.25x Daily Lev IEOOBLRPRHO6 099 125 05 195
WisdomTree EUR Daily Hedged Agriculture DEOOOAINZLJ4 049 216 03 1,0 Wahrungen
WisdomTree Forward Agriculture-F3 DEOOOAOSVX83 049 3497 01 14 WisdomTree Long AUD Short EUR DEOOOA1TEKOP4 039 204 00 10
WisdomTree Grains DEOOOAOKRKF9 049 1987 03 269 WisdomTree Long CHF Short EUR DEOOOA1TDFSA1 0,39 166 00 49
WisdomTree Leveraged Agriculture DEOOOAOVIYG7 098 3289 01 39 WisdomTree Long CNY Short USD DEOOOA1TEKOKS 0,59 851 00 03
WisdomTree Softs DEOOOAOKRKL7 049 85 09 18 WisdomTree Long JPY Short EUR DEOOOA1TDFSE3 0,39 164 01 35
Edelmetalle WisdomTree Long NOK Short EUR DEOOOAIDFSG8 039 324 01 85
BNPP RICI Enhanced Metals TR USD DEOOOPR5RUM7 099 1500 00 00 WisdomTree Long SEK Short EUR DEOOOA1IDFSJ2 0,39 247 00 126
BNPP RICI Metalle (TR) Enhanced DEOOOPRORIMO 1,00 1500 00 03 WisdomTree Long USD Short EUR DEOOOATEKOV2 0,39 167 01 M4
WisdomTree EUR Daily Hedged Precious Metals DEOOOAINZLQ9 049 702 26 164 WisdomTree Long USD Short EUR 5x Daily DE000A12Z314 098 556 04 41
WisdomTree Physical PM Basket DEOOOAON62H8 044 1008 43 166,3 WisdomTree Short CHF Long EUR DEOOOA1IDFSB9 0,39 162 00 04
WisdomTree Precious Metals DEOOOAOKRKK9 0,49 145 24 547 WisdomTree Short CNY Long USD DEOOOA1TEKOL3 059 19,0 00 05
Energie WisdomTree Short JPY Long EUR DEOOOA1TDFSFO 0,39 150 00 O]
BNPP RICI Energie (TR) Enhanced DEOOOPBBRIE3 1,00 900 00 0 WisdomTree Short USD Long EUR DEOOOATEKOWO 0,39 165 02 628
BNPP RICI Enhanced Energy (ER) EUR Hedge DEOOOPZOREEO 1,20 901 00 04 WisdomTree Short USD Long EUR 5x Daily DE000A12Z322 098 1124 03 88
BNPP RICI Enhanced Energy TR Index DEOOOPR5REU4 099 900 00 13
Boost Enhanced Energy IEOOBFATWF63 0,40 534 00 20
db Energy Booster Euro Hedged DEQOOAED2.2 045 829 02 24 IAbbildungsmethode und Ertragsverwendung: p. = physische Replikation; po. = physische Replikation,
WisdomTree Energy DEOOOAOKRKD4 0,49 459 06 68]1 optimiert; s. = synthetische Replikation; a. = Dividenden und Zinsen werden ausgeschiittet; t. =Ertrage wer-
Wisdomiree EUR Daily Hedged Energy DEOOOAYTYS6 049 2947 00 04 ol Yool it (L) meck e Linuictateston o A sofortve Acetinring et kot oo
WisdomTree Foward Energy-F3 DEOQOAOSVX42 0,49 3273 0/ 16 kaufsorder, bezogen auf ein bestimmtes Ordervolumen. _Belsp\el: Ein XLM von zehn Basispunkten und mit ei-
. nem Auftragsvolumen von 25000 Euro bedeutet, dass die Market-Impact-Kosten fiir den Kauf und Verkauf
WisdomTree Petroleum DEOOOAOKRKJ1 049 553 01 97 dieses Fonds in der Summe 25 Euro betragen haben. Quelle: Deutsche Bérse AG;
WisdomTree Energy Enhanced - EUR Daily Hedged XS2284324667 0,40 58,1 2’9 12972 3durchschnittlicher Monatsumsatz in Millionen Euro vom 1.5.2021 bis 31.7.2021. Quellen: Deutsche Boérse AG,

Xetra-Orderbuch-Umsatze; “Fondsvermdgen am 317.2021in Millionen Euro
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Amundi | Taunusanlage 14 Y rankfurt | Www’amundetfcom' 069/74221323 ‘

————

BNP Paribas | Europa-Alle 1 27 Frankfurt | www.easy.bnpparibas.com | 069/7079980

Boost | 45 Beech Street | én‘don EC2Y 8AD | www.boostetp.com | 0044/20/7826 8574

Comstage | Mainzer Lands@@Be 153 | 60327 Frankfurt | www.comstage.de | 069/13643333

Deutsche Bérse Commodities® | 60485 Frankfurt | www.xetra-gold.com | 069/21111670

db ETC | GroBe GallusstraBe 10-14 | 60311 Frankfurt | www.etc.db.com | 0172/3743080

Deka Investment | Mainzer LandstraBe 16 | 60325 Frankfurt | www.deka-etf.de | 069/71472654

ETC Issuance | Gridiron One Pancras Square | London N1C 4AG | etcm.ltd | 0044/203/7941800

Expat | 96A Georgi S. Rakovski Str. | 1000 Sofia | www.expat.bg | 00359/2/9801881

Fidelity International | Cannon Street 25 | London EC4M 5TA | www.fidelity.co.uk | 0044/800 414161

First Trust | Taunusanlage1 | 60329 Frankfurt | www.ftglobalportfolios.com | 069/50506 0608

Franklin Liberty Shares | Mainzer LandstraBe 16 | 60325 Frankfurt | www.franklintempleton.de | 069/27223272
Global X | 4-6 Royal Exchange Buildings | London EC3V 3NL | www.globalxetfs.com

Goldman Sachs AM | Friedrich-Ebert-Anlage 49 | 60308 Frankfurt am Main | www.gsam.com/de | 069/75321010
GPF | 85 Great Portland Street | London WIW 7LT | metal.digital | 0044/20/80899611

HANetf | 101 Finsbury Pavement | London EC2A1MRS | www.hanetf.com 0044/20/36572820

HSBC | Konigsallee 21-23 | 40212 Dusseldorf | www.etf.hsbc.com/etf/de | 0211/9104759

Iconic Funds | GroBe Gallusstr. 1618 | 60312 Frankfurt | funds.iconicholding.com | 069/58 99 66 80

Invesco | Bleichstr. 60-62 | 60313 Frankfurt | www.invescopowershares.net | 069/29807800

iShares | Max-Joseph-Str. 6 | 80333 Miinchen | www.ishares.de | 089/427295858

JPMorgan AM | Taunustor1 | 60310 Frankfurt | www.jpmorganassetmanagement.de/etf | 00352/4640107280
Legal & General | 3 Lombard Street | London EC3V 9AA | www.etfsecurities.com | 0044/20/74484330
Lyxor | Neue Mainzer Str. 46-50 | 60325 Frankfurt | www.lyxoretf.de | 069/7174444

Ossiam | 80, Avenue de la Grande Armée | 75017 Paris | www.ossiam.de | 0033/1/784056 90

Market Access | 75 King William Street | London EC4N 7BE | www.marketaccessetf.com | 0044/20/36175260
State Street | SolmsstraBe 83 | 60486 Frankfurt | www.spdrseurope.com | 069/66774501

Tabula | 55 Strand | London WC2N 5LR | www.tabulaim.com | 0044/203/90947 00

UBS | Gessnerallee 3-5 | CH-8098 Zirich | www.ubs.com/etf | 0041/44/23456 36

UniCredit | ArabellastraBe 12 | 81925 Miinchen | etfunicredit-cib.eu | 0039/02/886 21

VanEck | LindleystraBe 11 | 60314 Frankfurt | wwwyvaneck.com 069/4056 69510

Vanguard | Neue Mainzer StraBe 52-58 | 60311 Frankfurt | www.devanguard | 069/80883100

WisdomTree | 45 Beech Street | London EC2Y 8AD | www.wisdomtree.eu | 0044/207/826 8582

Xtrackers | Theodor-Heuss-Allee 70 | 60486 Frankfurt | www.dbxtrackers.de | 069/91030549

21Shares | Dammstr.19 | CH 6300 Zug | 21shares.com/de | 0041/44/2608660
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